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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

G VN - INDEX 1,229.07 & -0.53%

Tin TAI CHINH - NH o
=  Big4 bom thém 869.000 ty ra nén kinh t&, gop hon 56% vao TTTD nidm HNX - INDEX Sl 0.61%
2024 DOW JONES INDUS 42,518.28 0.52%
*  NH nhan chuyén giao 'NH 0 dong' o loi ich gi [6n? EURO STOXX 50 PR 498085 0.58%
" NH Nha nuée ban hanh quy dlnh mdi vé bao lanh NH CSI| 300 INDEX 3,820.54 * 2.63%
-

Tin KT VN Vang (SJC cap nhat 08h30) :
= Ap luc ciing la dong Iuc dé& kinh t& Viét Nam viing budc vao ky nguyén SJC (Ng.a/Luong) 86.400 # 0.70%
mai Quéc té (wsp/oz) 26778 1% 0.57%

» 'Gia tri gia tang cia doanh nghiép ndi trong XK dang ngay cang giam' Ty gid (USD/VND cép nhat 08h30)

gl ) USD/VND (BQ LNH) 24338 & -0.03%
i };: '(\3\??5 o hap nhan kh Fed kh | e o S .

" 6 Wall 'budng xubi', chap nhan kha nang Fed khong ndi Idng ma co thé o
sé tang lai suat trong nam 2025 SIS0 0o B8 Ll
=  Dau WTI gidm gan 2% sau du’ bao nhu cau dau ctia My USD/JPY 158.02 # 0.31%
USD/CNY 73324 ¢ 0.02%

Sacombank Dau thd WTI (wspsh) 7663 & -0.64%
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Bigd bom thém 869.000 ty ra
nén kinh t€, gép hon 56% vao
TTTD nam 2024

0

Ngudn: NHNN,

Duw ng tin dyng ctia nén kinh t& va nhém Big4 (trigu ty dong)
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Theo s6 liéu dugc cong bo tr NHNN, dén ngay 31/12/2024, tin dung toan nén
kinh t€ tang khoang 15,08%, dat dwdc muc tiéu dé ra, téng du ng toan hé théng
dat 15,3 triéu ty, tang hon 2 triéu ty so vdi cudi nam 2023 (13,6 triéu ty). Gop mot
phan khéng nhd vao TTTD cua toan nén kinh té& 1a nd luc tr 4 6ng I6n trong nhém
Big4 bao gom Vietcombank, BIDV, Agribank va VietinBank. Day la 4 NH qudc
doanh véi téng tai san, tién gli, cho vay va lgi nhuan luén dan dau trong hé théng
NH ca nudc.

Theo thong tin dwoc cac NH cong bo, trong nam 2024, Big4 NH da bom ra nén
kinh té t6ng cong 869.000 ty dong trong nam 2024, twong duwong 56,8% du ng tin
dung tang thém cua toan bo nén kinh té trong nam 2024 (15,3 triéu ty dong). Néu
xét vé tong sé du cho vay, 4 6ng I6n nay dang dong gop khoang 6,87 triéu ty
dong (45%) trong 15,3 triéu ty dong du ng tin dung cla toan bd nén kinh té.

Trong d6, mirc dong gop I6n nhat thuéc vé BIDV, khi NH nay da cho vay thém
hon 273.000 ty dong, twong ¢ng véi mic TTTD 15,3%. Vi tri th& hai thuéc vé
VietinBank, véi mic TTTD 16,88%, tuong duong déng goép thém gan 250.000 ty
doéng cho nén kinh té€. Vietcombank va Agribank la hai nha bang ghi nhan TTTD
thap haon, lan luct dat 13,7% va 11%. Do do, quy mo cho vay thém ra nén kinh té
clia hai nha bang nay lan luvgt & mirc 175.400 ty dong va 170.800 ty dong. Néu
tinh dén s6 du tuyét ddi, BIDV van tiép tuc dan dau véi du ng tin dung dat trén
2,01 triéu ty dong. Vi tri th? hai thudc vé Agribank, véi du ng 1,72 triéu ty dong.
Vietinbank xép th ba khi dang cho vay 1,7 triéu ty dong, con Vietcombank ding
chot ban vai 1,44 triéu ty dong.
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NH nhan chuyén giao 'NH 0
dong' ¢ lgi ich gi I6n?
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Sau 10 nam ké& t&r ngay kiém soat dac biét cac NH OceanBank, CB, GPBank, va
DongA Bank, NHNN da hoan tat viéc chuyén giao bat buéc (CGBB) ca 4 NHTM
nay cho cac NH nhan chuyén giao. Khi nhan chuyén giao mot NH yéu kém bi
ki€m soat dac biét, quyén loi va nghia vu cta nhitng NH nhan chuyén giao, nhu
MB, Vietcombank, VPBank, HDBank da dugdc quy dinh cu thé tai Luat cac TCTD
nam 2024. Diéu 185 Luat cac TCTD quy dinh vé quyén, nghia vu clia bén nhéan
CGBB. Mot trong s6 cac quyén, nghia vu dé nhu: Buoc sd hitu 100% VDL cua
NH duwoc CGBB. Mirc gop von, mua CP cua bén nhan CGBB tai NHTM dudc

CGBB dudc thuc hién theo ty 1& quy dinh tai phuong an chuyén giao. Khéng phai
§ hop nhat BCTC ctia NHTM dudc CGBB. Buac loai trir NHTM duwoc CGBB khi tinh

ty 1& an toan von hdp nhat. Bugc loai trli du ng cap tin dung déi véi NHTM dugc
| CGBB khi tinh ty I&, gi6i han cép tin dung.

Pugc hach toan vao chi phi hoat dong déi véi cac khoan chi thu lao, luong,
thudng cho ngudi duoc biét phai, clt, chi dinh, bd nhiém tham gia quan tri, diéu
hanh, ki€ém soat NHTM dudc CGBB. Cho vay, gti tién tai NHTM duwoc CGBB theo
phuong an CGBB hoac theo thoa thuan.

Khoan von gop vao NHTM dudc CGBB khong phai thuc hién trich 1&ap du phong
gidm gia cac khoan dau tu va dudc loai trir khi tinh gigi han gop vén, mua cé
phan cua bén nhan CGBB. Budc ban, phat hanh cé phan cta TCTD nhan CGBB
cho nha dau tv nudc ngoai phu hdp vdi phuong an CGBB. Bugc vay tai cap von
vai |ai sudt bang lai suat bén nhan CGBB cho vay, gui tién tai NHTM duwdc CGBB.
Puadc gidm 50% ty 1& du trir bat budc;....
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NH Nha nudc ban hanh quy dinh
mdi vé bao lanh NH

Sacombank

NH Nha nudc vira ban hanh Thong tw 61/2024/TT-NHNN quy dinh vé bao lanh
NH thay thé Thong tuv 11/2022/TT-NHNN va Thoéng tu 49/2024/TT-NHNN.
Thong tu 61/2024/TT-NHNN c¢6 hiéu luc tir ngay 01/04/2025. Trong d6, Théng
tu 61/2024 quy dinh TCTD thda thuan murc phi bao lanh déi vdi khach hang va
cac bén lién quan (néu cd) va phai niém yét cong khai mirc phi bao lanh. Nhuv
vay so vdi quy dinh truwdc dé, diém mdi 1a phai niém yét cong khai mirc phi bao
lanh.

Vé thdi han hiéu Iuc clia cam két bao lanh, Thong tu quy dinh cam két bao lanh
cd hiéu luc tir thoi diém phat hanh hoac sau thdi di€ém phat hanh cam két, tly
theo thda thuan cta cac bén, cho dén khi nghia vu bdo lanh két thuc theo quy
dinh tai Diéu 23 clia Thong tu 61/2024. Thdi han hiéu luc cua thu bao 1anh trong
bao lanh nha & hinh thanh trong twong lai duwogc quy dinh tai khoan 5 Diéu 13 cla
Thong tu nay. Néu cac bén quyét dinh cham dut thda thuan cap bao lanh trude
thdi han, cac thu bao lanh da phat hanh van cé hiéu luvc cho dén khi nghia vu
bao lanh chdm dit. Thai han hiéu luc cta thoa thuén cap bao Ianh do cac bén
théa thudn, nhung tai thi€u phai bang thdi han hiéu lvc cia cam két bao lanh.
Trong bao lanh nha & hinh thanh trong tuong lai, thdi han nay thuc hién theo quy
dinh tai khoan 3 Diéu 13 Thong tu 61/2024. Trudng hdp ngay hét hiéu luc clha
cam két bao lanh trung vao ngay nghi, ngay 18, Té&t, ngay hét hiéu luc s& duoc
chuyén sang ngay lam viéc tiép theo. Viéc gia han thdi han hiéu luvc cia cam két
bao lanh hoac thda thuan cép bao lanh sé dudc cac bén théa thuan phu hgp véi
quy dinh phap luat.
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Ap luc cling 1a dong luc dé kinh t&
Vit Nam vilng budc vao ky
nguyén mai
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Ap luc cling 1a déng luc dé& kinh t& Viét Nam viing budc vao ky nguyén méi, day 1a
thong diép dugc cac chuyén gia nhan manh tai héi thdo: “Kinh t€ Viét Nam nam
2024 va trién vong nam 2025 — BGi mdi, sang tao va hoi nhap trong ky nguyén
mdi”, do Vién Nghién citu quan ly kinh t& Trung wong (CIEM) phdi hop véi T6 chire
Hop tac qudc té Birc (GIZ) t6 chirc sang 14/1 tai Ha Noi.

Bao cao Kinh té vi mé Viét Nam nam 2024 va trién vong nam 2025 clia CIEM danh
gid, kinh t€ Viét Nam da co6 nén tang tich cuc cho giai doan phat tri€én mdi. Bao cao
luvu y 4 thach thic déi véi tang trwdng kinh té trong nam 2025. Thi* nhat la tang
trudng kinh té€ thé gidi cd thé phuc h6i cham, tham chi suy gidm trong nam 2025.
Thi hai la Viét Nam can sém hién thuc hoa mét cach ti€p can phu hop vdi su’ phat
trién nhanh clia cac cong nghé mdi. Thi ba la can kip thdi cu thé hoa cac tiéu chi
vé chat lwang cua dv an, phu hgp véi dinh hudng phat trién cta nén kinh té dé tiép
tuc thu hut FDI co chat lugng, hiéu qua. Tha tv 1a hién thuc hda tang trudng cao
chi cé y nghia néu khéng di kem véi ap luc lam phat cao.

B&o céo khuyén nghi, kinh t€ Viét Nam can ndm bat t6t mét sé co hdi quan trong.
Th& nhat la thuc day chuyén dich co cau kinh té theo hudng gia tang cac nganh,
hoat dong va san phdm cé ham lwang gia tri gia tang, khoa hoc — cong nghé cao
hon. Th& hai la ti€p tuc lam tét thu hat dau tu nudc ngoai dé€ ma rong khong gian
tang trudng kinh té€ thong qua chuyén giao cong nghé. Thi¥ ba la thic day gia tang
dang k& nang suat lao ddng nhd cai cach thé ché, trong dé co cai cach bd may va
cai cach tha tuc hanh chinh.
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'Gia tri gia tang clia doanh nghiép
ndi trong XK dang ngay cang giam'

Hinh 30: Gid trj gia ting trong nwdc trong xuat khu ciia Viét Nam

Nguon: OECD.
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Theo 6ng Nguyén Anh Duong, Trudng Ban Nghién ctiu téng hop CIEM, méac du
kim ngach xuat nhap khau ngay cang gia tang nhung ty trong gia tri gia tang trong
nudc trong XK cua Viét Nam cé xu hudng giam, tr 59,5% nam 2005 xuéng 55,1%
nam 2015, va con 52,0% nam 2020. Theo 6ng, du duy tri XK kha tich cuc, song ty
trong gia tri gia tang ndi dia trong hang hda XK cla Viét Nam lai cé xu huéng giam.
"Diéu nay cho thdy cac doanh nghiép Viét Nam van con gdp nhiéu khé khan dé co
th& tham gia sau vao chudi cung (ing toan cau,” 6ng Duang cho hay.

Nhan manh mot sé nguyén nhan khién doanh nghiép Viét chua thé tham gia sau
vao chudi gia tri toan cau, 6ng Duong cho biét, hién doanh nghiép FDI da c6 sén
mang ludi, trong khi trinh d6 lao dong trong nudc thap, doanh nghiép thi€u kénh
thong tin vé chién lugc mua hang cha FDI va kha nang tiép nhan chuyén giao
c6ng nghé con han ché. Ong ciing nhdn manh, cac nudc phat trién tang cudng quy
dinh xanh, gay anh hudng dén nhap khau va chi phi tuan tht cho doanh nghiép.
Bén canh dé, ngudi tiéu dung ngay cang quan tdm dén nguén goc va tac ddong moi
trudng clia cac san pham, dac biét tai cac nwdc phat trién. Cac bién phap phi thué
quan nhu thé nay sé thuong xuat hién dudi dang nhitng tiéu chuén vé mai trudng
san xuat, trinh d6 cong nghé san xuat, xt ly chat thai, gidi phap tan thu, st dung,
tai ché chat thai, giam thi€u phat thai, t6 chi*c quan ly... Doanh nghiép Viét Nam
con thi€u thong tin va chua co nhan thic day di vé chuyén déi xanh va thiac day
XK xanh. Khdo sat ctia Ban IV cho thay 97% doanh nghiép nganh gidy chua biét
nghia vu phai thuc hién ki€ém ké khi nha kinh, du chinh sach nay da cé hai nam.
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Ph6é Wall 'bubng xubi', chap
nhan kha nang Fed khoéng néi
Ibng ma cb thé sé tang lai suat
trong nam 2025
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D liéu cong bd vao thl* Sau tuan trudc cho thay nén kinh t€ My tao ra thém
256.000 viéc lam vao thang 12, cao han nhiéu so vdi udc tinh 155.000 viéc lam. Ty
I& that nghiép cling giam bat ngd. Theo Bank of America, day la dau hiéu cho thay
nén kinh t& van dang tang trudng t6t va khdéng can thém bién phap kich thich, it
nhat 1a trong thdi gian téi. Cac chién Iuwdc gia clia BofA cho biét: “Chung téi cho
rang chu ky ndi 1dng da két thic. Lam phat van & mic cao hon muc tiéu va rdi ro
gia ca tang 1én van con.”

BNP Paribas ciing c6 quan diém tuong tu. Trong mét luu y trudng d6, NH chau Au
nay cho biét ho du bao lam phat & My sé tang lén do anh hudng tir viéc chinh
quyén Trump tang thué quan va thay daéi trong chinh sach nhap cu. NH nay cho
hay: “Da tang trudng tét, cling vai viéc Téng thdng dac cir Donald Trump thuc hién
k& hoach tang thué quan, FOMC c6 quan diém cing ran, la nhitng yéu t& anh
huwéng dén lap trwong clia Fed.”

Deutsche Bank ciing cho rang Fed sé tam dirng chu ky cat giam Iai suat. Trong
mot lvu y mdi cong b6, NH nay du bao 1ai sudt chudn sé duy tri 3 mic khoang
4,3% cho dén nam 2025, trong khi pham vi lai suat hién tai la 4,25% dén 4,5%.
BNP Paribas tham chi con cho rang ddng thai diéu chinh tiép theo clia Fed c6 thé
la tAng 1ai suat, dac biét 1a néu di liéu trén thi trudng lao déng van kha qua.

Trong khi d6, thi trudng chua hoan toan khang dinh rang Fed s&p tam dirng hoan
toan viéc ndi Idng. Theo cong cu FedWatch ciia CME, nha dau tv dang du doan
30% kha nang lai suat sé khéng thay dai trong nam tdi, con 41% cho rang lai suéat
sé giam thém 25 diém co ban vao cudi nam.




Dau WTI gidm gan 2% sau du
bao nhu cau dau ctia My
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Két thic phién giao dich ngay 14/01, hgp dong dau Brent Iui 1.09 USD (tuong
duong 1.35%) xudng 79.92 USD/thung. Hop déng dau WTI mat 1.32 USD (tuong
duong 1.67%) con 77.50 USD/thung. Gia dau tang 2% vao ngay 13/01 sau khi B
Tai chinh My vao ngay 10/01 da ap dat cac Iénh trirng phat déi véi Gazprom Neft
va Surgutneftegas cling nhu 183 tau van chuyén dau nhu mot phan clia doi tau
chd dau ngam clia Nga.

Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) vao ngay thr Ba cho biét nhu cau dau tai
My sé& van 6n dinh & murc 20.5 triéu thung/ngay trong nam 2025 va nam 2026, tuy
nhién, san luong dau clia qudc gia nay sé tang lén 13.55 triéu thung/ngay, tang so
véi dv bao trudc doé cua co quan nay la 13.52 triéu thung/ngay trong nam nay.
Trong khi cac chuyén gia phan tich van dang ky vong tac dong dang k& dén gia
dau tir cac Iénh trivng phat mdi doi véi nguén cung dau clia Nga, tac dong cla
chuing d6i véi thi trwdng vat chat cé thé khong rd rét nhu nhitng gi khéi lvang co thé
bi anh hudng. Chuyén gia phan tich cta ING du bao cac Iénh tri'ng phat méi cé
kha nang xoa bd toan bd tinh trang thang du 700,000 thung/ngay ma ho da du bao
trong nam nay, nhung cho biét tac dong thuc su co thé thap hon.

Su khdng chac chan vé nhu cau t¥ quéc gia nhap khdu 16n 1a Trung Qudc co thé
lam gidm tac dong that chat ngudn cung. Nhap kh&du dau thd cda Trung Qudc da
giam trong nam 2024, lan dau tién trong 2 thap ky, sau khi ¢6 gang phuc hdi sau
dai dich Covid-19.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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