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VN - INDEX 1,236.84  0.38%

HNX - INDEX 250.44  2.12%

DOWN JONES INDUS 35,307.63  0.07%

EURO STOXX 50 PR 4,330.23  0.21%

CSI 300 INDEX 3,855.91  -0.73%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.500  0.15%

Quốc tế (USD/Oz) 1,906.8  -0.33%

USD/VND (BQ LNH) 23.881  0.14%

DXY 103.17  0.25%

EUR/USD 1.0907  -0.30%

USD/JPY 145.51  0.44%

USD/CNY 7.2573  0.25%

Dầu thô WTI (USD/th) 82.40  -0.59%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 15/08/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Vì sao lãi suất giảm nhưng tiền vẫn ồ ạt đổ vào hệ thống ngân hàng?

▪ NHNN ra văn bản yêu cầu các ngân hàng tiếp tục giảm lãi suất cho

vay từ 1,5-2%, kể cả khoản vay cũ

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Đầu tư công - động lực thúc đẩy tăng trưởng kinh tế

▪ Kinh tế khó khăn, doanh nghiệp làm gì để tăng trưởng?

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Goldman Sachs dự đoán FED sẽ bắt đầu giảm lãi suất từ Q.II/2024

▪ Những dự báo mới nhất về nền kinh tế kỹ thuật số ASEAN
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) tăng 0.33%, đạt mốc 103.17. USD tăng giá sau thông tin các

khoản vay ngân hàng mới của Trung Quốc giảm trong tháng 7, ngay cả khi các nhà hoạch

định chính sách cắt giảm lãi suất.

➢ Giá vàng thế giới rạng sáng nay giảm 7.6 USD xuống 1.906,8 USD/ounce. Giá vàng giảm

xuống mức thấp nhất trong hơn 1 tháng khi đồng USD mạnh hơn đã làm giảm sức hấp dẫn

của vàng.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI -0.82% xuống 82.51 USD/thùng. Giá dầu giảm do những lo ngại về

đà phục hồi chậm chạp của kinh tế Trung Quốc, triển vọng kinh tế khả quan hơn của Mỹ và

đồng USD mạnh hơn, bất chấp nguồn cung thắt chặt trên thị trường.

➢ Đồng yên Nhật chốt phiên giao dịch ở mức thấp nhất kể từ tháng 11, hiện ở mức 145.5

USD/JPY. Đồng Yên đã giảm khoảng 20% kể từ khi Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) bắt

đầu tăng lãi suất để kiềm chế lạm phát vào tháng 3/2022, trong khi Ngân hàng trung ương

Nhật Bản vẫn kiên trì với lập trường nới lỏng chính sách tiền tệ.
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 8/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 8/2023
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Giá dầu thô - Tháng 8/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 8/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Vì sao LS giảm nhưng tiền vẫn ồ

ạt đổ vào hệ thống ngân hàng?

Theo báo cáo vừa được công bố bởi BVSC, lãi suất (LS) huy động đã giảm liên

tục 5 tháng. Trong tháng 7, LS huy động kỳ hạn 12 tháng và 6 tháng bình quân là

7% và 6,5%, lần lượt 36 và 31 bps sv tháng 6. Mặt khác, thống kê tại 28 ngân

hàng (NH) đã công bố báo cáo tài chính cho thấy, dù LS huy động đã giảm sâu 

nhưng tốc độ tăng trưởng tiền gửi của khách hàng tại các NH lại tăng trở lại. Cụ

thể, tính đến 30/6/2023, các NH trên sàn chứng khoán ghi nhận tổng số dư tiền

gửi khách hàng là gần 9,01 triệu tỷ đồng, 367.000 tỷ đồng (#4,2%) sv cuối

tháng 3. Trong khi Q.I/2023, tốc độ tăng trưởng tiền gửi 310.000 tỷ đồng

(#3,7%)… TS.Phùng Thái Minh Trang cho rằng, đây là tín hiệu của sự phục hồi

của nền kinh tế (KT) và những thành tựu trong việc số hóa, cải thiện quy trình của

các NH. Đến cuối Q.II/2023, số dư tiền gửi tại các NH đã quay trở lại đà tăng

trưởng, trong đó đáng chú ý nhất là CASA có dấu hiệu phục hồi. Điều này cho

thấy: (i) Các hoạt động KT đang bắt đầu ấm dần lên, thu nhập của doanh nghiệp

(DN) và người dân đã bắt đầu phục hồi, tiền theo đó chảy vào hệ thống NH nhiều

hơn; (ii) NH dường như là 1 kênh giao dịch không thể thiếu trong cuộc sống hiện

đại, các hoạt động số hóa, cải thiện quy trình của các NH đã cho thấy những kết

quả khả quan, khi người dân sẵn sàng để tiền ở kênh không kỳ hạn.

Diễn biến tiền gửi tại 28 NH và tăng trưởng sv quý trước

Q.IV/2022 Q.I/2023 Q.II/2023

8,33

8,64

9,01

Tổng tiền gửi tại 28 NH

Tăng trưởng sv quý trước
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NHNN ra văn bản yêu cầu các

ngân hàng tiếp tục giảm lãi suất

cho vay từ 1,5-2%, kể cả khoản

vay cũ

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) vừa có văn bản gửi các tổ chức tín dụng (TCTD), chi

nhánh NH nước ngoài yêu cầu tiếp tục thực hiện các giải pháp để giảm mặt bằng

LS. Cụ thể, thực hiện chỉ đạo của Chính phủ, Thủ tướng Chính phủ, NHNN yêu

cầu các TCTD giảm LS cho vay đối với đối với các khoản vay đang còn dư nợ

hiện hữu và khoản cho vay mới, phấn đấu mức giảm LS tối thiểu 1,5-2%/năm

theo chỉ đạo của Chính phủ, Thủ tướng nhằm hỗ trợ DN, người dân phục hồi và

phát triển sản xuất, kinh doanh. NHNN yêu cầu các TCTD báo cáo cam kết giảm

LS cho vay trong 2023 đối với các khoản cho vay đang còn dư nợ hiện hữu và

khoản vay mới trước 25/8. Báo cáo kết quả thực hiện cam kết giảm LS cho vay

trong 2023 đối với các khoản cho vay đang còn dư nợ hiện hữu và các khoản cho

vay mới gửi NHNN trước 8/1/2024… NHNN cần xác định hạn mức tăng trưởng tín

dụng (TTTD) phù hợp với tình hình thực tiễn (cả năm #13-15%, trường hợp thuận lợi

thì có thể tăng cao hơn) và công bố ngay bằng biện pháp, hình thức phù hợp, hiệu

quả chỉ tiêu TTTD cho các NH thương mại đến hết 2023, bảo đảm đáp ứng nhu

cầu vốn tín dụng cho nền KT. Tuy nhiên trên thực tế, TTTD chậm lại trong những

tháng đầu năm, thậm chí TTTD trong tháng 7 còn giảm sv cuối tháng 6. Trong

những ngày gần đây, hàng loạt NH đã liên tiếp tung ra các chương trình ưu đãi,

giảm LS cho vay đối với cả khách hàng DN và cá nhân.

TTTD của các NHTM trong Q.II/2023 sv đầu năm
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Đầu tư công - động lực thúc đẩy

tăng trưởng kinh tế

Theo nhận định từ báo cáo KT mới nhất của NH Thế giới (World Bank), đầu tư

công tiếp tục là động lực thúc đẩy tăng trưởng KT trong nửa cuối năm nay. Ngân

sách đầu tư công 2023 ước chiếm #7,1% GDP, sv mức 5,5% GDP vào 2022. 

Năm nay, vốn đầu tư công của cả nước lên tới hơn 817.000 tỷ đồng, cao gấp đôi

bình quân giai đoạn 2016-2020. Theo chuyên gia, việc thực hiện hiệu quả đầu

tư công sẽ hỗ trợ tổng cầu, qua đó tạo việc làm và kích thích tăng trưởng KT Việt

Nam (VN). Bà Dosati Madani, chuyên gia KT cao cấp, World Bank tại VN, nhận

định: "Đầu tư công góp phần cải thiện hệ thống kết cấu hạ tầng giao thông, đô

thị, nhà máy điện, trường học, bệnh viện…, tăng việc làm và thu nhập cho người

lao động, bổ sung thêm 1 nguồn vốn tư nhân lớn cho nền KT". World Bank sẽ hỗ

trợ Chính phủ VN về kinh nghiệm quốc tế trong mảng liên kết vùng, tận dụng dư

địa chính sách tài khóa, đẩy mạnh giải ngân vốn đầu tư công trong 2023.
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Kinh tế khó khăn, doanh nghiệp

làm gì để tăng trưởng?
Bối cảnh KT khó khăn, người dân tiết kiệm chi tiêu đã khiến nhiều DN suy giảm

hiệu quả kinh doanh. Theo TS Cấn Văn Lực, DN vẫn còn vật lộn với tăng trưởng

do bối cảnh KT trong và ngoài nước còn nhiều khó khăn. DN còn đối diện với

môi trường kinh doanh và pháp lý có tính thực thi và tháo gỡ điểm nghẽn chậm.

Ngoài ra, dù LS huy động hạ nhiệt nhưng DN vẫn chịu lãi vay cao, đầu ra và đơn

hàng vẫn bị thu hẹp; sức chống chịu của DN còn thấp khi gặp các cú sốc từ bên

ngoài… “Để thúc đẩy sự tăng trưởng của DN, cần giải pháp tổng thể đến từ DN

và cơ quan quản lý Nhà nước. DN phải giảm chi phí, cần đổi mới sáng tạo hơn

trong kinh doanh, tận dụng các hiệp định thương mại tự do tìm thị trường mới để

có đầu ra. Đồng thời tăng cường kiểm soát rủi ro, chú trọng chuyển đổi số và

đẩy mạnh xanh hóa, phát triển bền vững vì đây là xu thế tất yếu hiện nay”. Ở

góc độ Nhà nước, cơ quan điều hành phải bám sát diễn biến KT quốc tế để có

phân tích, dự báo và kịch bản chủ động ứng phó, phản ứng kịp thời. Một khi ra

các quyết sách hỗ trợ DN thì cần rút ngắn độ trễ để chính sách tác động nhanh

và hiệu quả. “Cần đẩy nhanh hơn tiến độ thực thi hoàn thuế VAT để DN có

nguồn lực hoạt động một cách hiệu quả. Quyết liệt tháo gỡ các vướng mắc, rào

cản lớn về môi trường đầu tư và kinh doanh, thủ tục hành chính cho DN”
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Goldman Sachs dự đoán FED sẽ

bắt đầu giảm lãi suất từ Q.II/2024

Các nhà KT của Goldman Sachs kỳ vọng Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) bắt đầu

hạ LS vào cuối tháng 6/2024. Dự kiến FED sẽ hành động chậm rãi và chỉ giảm LS 

1 lần/quý. Cụ thể, trong lưu ý ngày 13/8, Goldman Sachs cho rằng: “Theo dự báo

của chúng tôi, động lực khiến FED cắt giảm LS là ý muốn đưa LS từ mức kìm

hãm nền KT sang mức bình thường sau khi lạm phát tiến gần hơn đến mục tiêu”. 

Goldman Sachs kỳ vọng các đợt giảm LS tại Mỹ sẽ bắt đầu từ Q.II/2024. Dự kiến

Ủy ban Thị trường Mở Liên bang (FOMC) sẽ giữ nguyên LS vào tháng 9 và kết

luận trong cuộc họp chính sách rằng “lạm phát lõi đã chậm lại, tăng LS thêm lần

nữa là không cần thiết… Bình thường hóa LS không phải là động lực đặc biệt cấp

thiết, do đó chúng tôi cũng nhận thấy rủi ro đáng kể là FOMC sẽ giữ nguyên LS 

thay vì cắt giảm. Chúng tôi dự đoán FED sẽ giảm LS 25 bps/quý nhưng không

chắc chắn về tốc độ này”. Dữ liệu chính thức tuần trước cho thấy CPI tháng 7

3,2% sv cùng kỳ 2022, thấp hơn dự báo là 3,3%. Trong khi đó, CPI lõi 4,7%

sv 1 năm trước. Bắt đầu từ tháng 3/2022, các nhà hoạch định chính sách FED đã

đưa LS từ mức gần 0 lên phạm vi mục tiêu 5,25-5,5%. Theo Goldman Sachs:

“Chúng tôi kỳ vọng LS chính sách sẽ ổn định lại tại ngưỡng 3-3,25%”.
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Những dự báo mới nhất về nền

kinh tế kỹ thuật số ASEAN

Giới chức Indonesia khẳng định, nước này chiếm tới 40% thị trường KT kỹ thuật

số của ASEAN trong 2022. Chuyên gia chuyển đổi kỹ thuật số, sáng tạo và nguồn

nhân lực của Bộ Điều phối các vấn đề KT, ông Rizal Edwin cho biết, "Vào 2022,

giá trị của nền KT kỹ thuật số ở ASEAN đạt 194 tỷ USD, trong đó Indonesia nắm

giữ 40%". Với dân số 679 triệu người, chiếm 8% tổng dân số toàn cầu, ASEAN có

tiềm năng thị trường to lớn trong thế giới kinh doanh, bao gồm cả lĩnh vực bán lẻ. 

Hơn nữa, sự xuất hiện của thương mại điện tử, hay các nền tảng mua sắm trực

tuyến, như 1 phần của sự phát triển công nghệ thông tin và truyền thông đã giúp

người tiêu dùng tiếp cận dễ dàng hơn với các sản phẩm và dịch vụ, đồng thời tạo

ra các cơ hội kinh doanh mới, từ đó thay đổi bộ mặt của ngành bán lẻ ở VN,

ASEAN. “Việc thâm nhập Internet và sử dụng điện thoại thông minh ngày càng

mạnh mẽ đã khiến khu vực này chứng kiến sự phát triển rất nhanh trong các hoạt

động giao dịch trực tuyến, từ đó mang lại những cơ hội mới cho các chủ thể kinh

doanh”. Tốc độ tăng trưởng KT ổn định của ASEAN đã ảnh hưởng đến lĩnh vực

bán lẻ trong khu vực. "Tốc độ tăng trưởng KT của 1 số nước ASEAN được ghi

nhận ở mức cao hơn sv mức trung bình của thế giới là 3,1%. Malaysia, VN,

Philippines, Campuchia, Singapore và Indonesia đã ghi nhận tốc độ 3,8-8,7%”. 
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(*)Cập nhật dự báo mới 

nhất của các tổ chức

2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,5%

IMF, ADB 5,8% 6,2%

VNDirect 5,5%

Standard Chartered Bank 5,4%

HSBC, UOB 5,2%

VDSC 4,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,
ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://cafef.vn/vi-sao-lai-suat-giam-nhung-tien-van-do-o-at-do-vao-he-thong-ngan-hang-
18823081506582347.chn
https://vietnambiz.vn/nhnn-ra-van-ban-yeu-cau-cac-ngan-hang-tiep-tuc-giam-lai-suat-cho-vay-tu-15-2-ke-ca-
khoan-vay-cu-202381421112488.htm

Tin Kinh tế Việt Nam https://cafef.vn/hang-san-xuat-o-viet-nam-vao-tam-ngam-cua-cac-thuong-hieu-quoc-te-
188230813070213252.chn
https://vietstock.vn/2023/08/toan-cau-that-lung-buoc-bung-loat-the-manh-ty-usd-ha-muc-tieu-xuat-khau-768-
1098400.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/goldman-sachs-du-doan-fed-se-bat-dau-giam-lai-suat-tu-quy-ii2024-
202381471546735.htm
https://bnews.vn/nhung-du-bao-moi-nhat-ve-nen-kinh-te-ky-thuat-so-asean/303009.html
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