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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Tăng trưởng tín dụng 9 tháng đầu năm tại TP.HCM đạt gần 6%

▪ Ngân hàng đua nhau giảm, lãi suất cho vay mua nhà thấp kỷ lục

▪ Doanh thu bảo hiểm nhân thọ tiếp tục giảm

Tin KINH TẾ VN
▪ Bộ Tài chính ý kiến về đề nghị xem xét, sửa đổi, bổ sung Luật Thuế giá trị

gia tăng

▪ TP HCM muốn giữ phần thu ngân sách vượt kế hoạch để làm metro

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Hạ lãi suất, Trung Quốc sẽ càng làm hại nền kinh tế?

▪ ECB sẽ tiếp tục cắt giảm lãi suất để hỗ trợ nền kinh tế

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,286.34  -0.16%

HNX - INDEX 230.72  -0.28%

DOW JONES INDUS 43,065.22  0.47%

EURO STOXX 50 PR 5,039.95  0.71%

CSI 300 INDEX 3,961.34  1.91%

SJC (Ng.đ/Lượng) 85.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,648.7  -0.31%

USD/VND (BQ LNH) 24.177  0.07%

DXY 103.20  0.16%

EUR/USD 1.0907  -0.12%

USD/JPY 149.56  0.19%

USD/CNY 7.0875  0.30%

Dầu thô WTI (USD/th) 71.81  -3.36%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 15/10/2024
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch vừa qua tăng (+0.32%) ở mức 103.21, đồng USD đã chạm mức cao

nhất trong 10 tuần vào phiên giao dịch vừa qua, kéo dài chuỗi tăng giá trong nhiều tuần do dữ liệu cho

thấy nền kinh tế đang chậm lại, phù hợp với kỳ vọng cắt giảm lãi suất ở tốc độ vừa phải của Cục Dự trữ

Liên bang Mỹ (Fed). Chỉ số DXY có thời điểm tăng lên mốc 103,36, mức cao nhất kể từ ngày 8-8.

Theo Công cụ FedWatch của CME Group, thị trường tương lai lãi suất của Mỹ đã định giá 87% khả

năng Fed sẽ nới lỏng 25 điểm cơ bản tại cuộc họp tháng 11 và 13% khả năng Fed sẽ tạm dừng và giữ

nguyên lãi suất ở mức mục tiêu từ 4.75%-5%

➢ Giá vàng thế giới giảm (-9.9USD) ở mức 2.646.8 USD/ounce. Giá Vàng thế giới nối giảm do đà phục

hồi của đồng USD vào đầu tuần đã gây áp lực, khiến kim loại quý này mất đi 0.2% sau khi đạt mức cao

nhất trong hơn một tuần vào đầu phiên giao dịch.

➢ Giá dầu Brent giảm (-3.78%) ở mức 75.26 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ giảm (-2.69%), giữ mức

71.8 USD/thùng. Giá dầu hôm nay giảm 2% do OPEC một lần nữa hạ dự báo tăng trưởng nhu cầu dầu

toàn cầu năm 2024 và 2025 trong khi lượng dầu nhập khẩu của Trung Quốc giảm trong tháng thứ năm

liên tiếp.
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 10/2024

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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Ông Nguyễn Đức Lệnh, Phó giám đốc NHNN TP.HCM cho biết, tính đến hết

tháng 9/2024, tăng trưởng tín dụng của các ngân hàng trên địa bàn đạt 3.748

nghìn tỷ đồng, tăng 5,83% so với cuối năm và tăng 11,7% so với cùng kỳ. Riêng

tháng 9/2024, tín dụng đạt tốc độ tăng trưởng cao, tăng 1,1% so với tháng trước

(trong khi đó tháng 8/2024 tín dụng tăng 0,75%; tháng 7/2024 giảm 0,09% và

tháng 6/2024 tăng 2,03%).

Theo ông Lệnh, việc tổ chức triển khai thực hiện tốt chương trình, gắn với cơ chế

chính sách của ngân hàng trung ương và giải ngân các gói tín dụng ưu đãi cùng

với những chuyển biến tích cực từ nền kinh tế, từ hoạt động của doanh nghiệp

và một số ngành lĩnh vực như xuất khẩu; du lịch và dịch vụ tăng trưởng. Đồng

thời, chương trình kết nối ngân hàng doanh nghiệp, với ý nghĩa kết nối, nắm bắt

để tháo gỡ khó khăn và hỗ trợ doanh nghiệp, tiếp tục được tổ chức triển khai

thực hiện tốt trên địa bàn TP.HCM. 

Theo đó, đến nay đã giải ngân gói tín dụng này đạt 425.659 tỷ đồng, cho

146.906 khách hàng, bằng 83,4% quy mô gói, qua đó trực tiếp hỗ trợ cho doanh

nghiệp về vốn, về lãi suất để tăng trưởng và phát triển sản xuất kinh doanh. Kết

quả này, tiếp tục phản ánh tính thiết thực và hiệu quả của chương trình: hành

động cụ thể, thiết thực và không hình thức, số lượng doanh nghiệp được tiếp cận

và được hỗ trợ là con số cụ thể và đang hoạt động hiệu quả tại các địa bàn

quận, huyện.

Tăng trưởng tín dụng 9 tháng đầu

năm tại TP.HCM đạt gần 6%



Theo khảo sát, lãi suất cho vay mua nhà của các ngân hàng tiếp tục có xu hướng

giảm và được đánh giá là thấp nhất từ trước đến nay. Ở nhóm Big4, Agribank áp

dụng cho kỳ hạn lãi suất 6%/năm cố định 6 tháng đầu, 6,5%/năm cố định 12

tháng đầu (khoản vay tối thiểu 3 năm), 7%/năm cố định 24 tháng đầu (khoản vay

tối thiểu 5 năm) cho những khoản vay trung và dài hạn phục vụ mục đích mua

nhà, nhu cầu đời sống và kinh doanh bất động sản.

Ở các ngân hàng ngoài quốc doanh, một số ngân hàng cũng có lãi suất cho vay

mua nhà thấp như: TPBank ưu đãi lãi suất cho vay mua/xây sửa nhà với 0% cố

định trong 3 tháng đầu; 6,6% cố định trong 12 tháng đầu; 7,6% cố định trong 24

tháng đầu; 8,6% cố định trong 36 tháng đầu. Sau ưu đãi là lãi suất “thả nổi”, hiện

tại rơi vào khoảng 11,4%. Lãi suất vay mua nhà của Techcombank cố định 5%

trong 3 tháng, 6,3% cố định trong 6 tháng, 6,7% cố định trong 12 tháng, 7,0% cố

định trong 18 tháng, 7,5% cố định trong 24 tháng. Phí trả nợ trước hạn: trong năm

đầu (2,5%); năm thứ 2, 3 (2%); năm thứ 4, 5 (1%). Hết thời gian ưu đãi sẽ tính lãi

suất thả nổi với biên độ 3.5%. Khi đó, lãi suất thả nổi Techcombank rơi vào

khoảng 10-11%/năm.

Ở một số ngân hàng nước ngoài như HSBC , lãi suất cho vay mua nhà đang dao

động từ 5,5% - 8,99%/năm áp dụng cho thời gian vay 6 - 60 tháng. Trong đó,

5,5% áp dụng cho 6 tháng, 6,5% áp dụng cho 12 tháng, 6,99% áp dụng cho 24

tháng, 7,99% áp dụng cho 36 tháng, 8,49% áp dụng cho 48 tháng và 8,99% áp

dụng cho 60 tháng.
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Ngân hàng đua nhau giảm, lãi

suất cho vay mua nhà thấp kỷ

lục



Theo báo cáo của Bộ Tài chính, tổng doanh thu phí bảo hiểm (gồm nhân thọ và

phi nhân thọ) 9 tháng đạt 165.500 tỷ đồng, giảm 0,41% so với cùng kỳ năm trước.

Trong đó, bảo hiểm phi nhân thọ ước đạt 58.540 tỷ đồng, tăng gần 12,8%. Còn

doanh số bảo hiểm nhân thọ vẫn đi lùi sau cuộc khủng hoảng vào năm ngoái, khi

giảm 6,4% sau 9 tháng, đạt 106.980 tỷ đồng. Thị trường bảo hiểm nhân thọ chưa

hết khó khăn, cũng được thể hiện trong báo cáo mới nhất của Cục Quản lý, giám

sát bảo hiểm (Bộ Tài chính). Theo đó, 7 tháng đầu năm, doanh thu phí khai thác

mới của khối này giảm tới 18,7% so với cùng kỳ, chỉ đạt 13.960 tỷ đồng. Mức này

thấp hơn một nửa so với cùng kỳ 2022 - thời điểm trước khi xảy ra những biến cố

trên thị trường gây sụt giảm niềm tin khách hàng.

Hiện bảo hiểm liên kết đầu tư (sản phẩm bảo hiểm bán qua kênh ngân hàng) vẫn

chiếm tỷ trọng lớn nhất, đóng góp hơn 68% doanh thu phí khai thác mới của

ngành bảo hiểm nhân thọ. Song, so với cùng kỳ năm trước, doanh thu mới từ

kênh này hụt trên 32%. Trong bối cảnh doanh số giảm, đặc biệt là sản phẩm bảo

hiểm liên kết đầu tư không còn dễ bán như trước, các hãng đều siết lại khoản chi

hoa hồng cho các địa lý. Mức hoa hồng trả cho đại lý trong năm đầu tiên với sản

phẩm liên kết đầu tư còn 30%, giảm 10% so với trước.

Cũng theo báo cáo của Bộ Tài chính, 9 tháng đầu năm các doanh nghiệp bảo

hiểm chi trả quyền lợi khoảng 64.070 tỷ đồng, tăng 16% so với cùng kỳ năm

ngoái. Số tiền đầu tư trở lại nền kinh tế ước đạt 821.240 tỷ đồng, tăng gần 10%.

Tổng tài sản thị trường bảo hiểm ước đạt 978.900 tỷ đồng, tăng 9,8%.
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Doanh thu bảo hiểm nhân thọ

tiếp tục giảm
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 11/10/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 10/2024

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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Qua tổng kết, đánh giá tình hình thực hiện Luật Thuế giá trị gia tăng cho thấy, thuế

giá trị gia tăng trong thời gian qua đã thể hiện được vai trò điều tiết thu nhập để

đảm bảo công bằng xã hội. Trong hệ thống chính sách thuế hiện nay, thuế giá trị

gia tăng là nguồn thu quan trọng, ổn định, bảo đảm tỷ lệ động viên hợp lý cho ngân

sách nhà nước nhằm đáp ứng nguồn tài chính cho sự nghiệp phát triển kinh tế xã

hội. Theo thống kê, số thu về thuế giá trị gia tăng chiếm tỷ lệ cao trong tổng số thu

về thuế, cụ thể: năm 2022 khoảng 24,5%, năm 2023 khoảng 23%.

Qua tham khảo kinh nghiệm quốc tế cho thấy, các nước phát triển và các nước

đang phát triển đều thực hiện cơ cấu lại thu ngân sách nhà nước theo hướng tăng

cường vai trò của thuế giá trị gia tăng, coi thuế giá trị gia tăng là nguồn thu chủ yếu

cho ngân sách nhà nước. Theo số liệu thống kê của IMF về mức thuế suất của 164

quốc gia, vùng lãnh thổ năm 2020, có thể thấy mức thuế suất thuế giá trị gia tăng

phổ thông 10% của Việt Nam tương đối thấp.

Bộ Tài chính cho biết: Khi thảo luận về dự án Luật Thuế giá trị gia tăng sửa đổi, có

một số đại biểu đề nghị Chính phủ nghiên cứu lộ trình tăng thuế suất thuế giá trị gia

tăng. Tuy nhiên, Chính phủ sẽ tiếp tục nghiên cứu thời điểm thích hợp thực hiện

mục tiêu này để trình Quốc hội xem xét quyết định trong giai đoạn thực hiện tiếp

theo của Chiến lược cải cách hệ thống thuế.

Bộ Tài chính ý kiến về đề nghị xem

xét, sửa đổi, bổ sung Luật Thuế giá

trị gia tăng
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Kiến nghị nêu trong báo cáo đánh giá tác động nợ công của các dự án đường sắt

vừa được UBND TP HCM gửi Bộ Tài chính. Việc giữ lại số thu ngân sách vượt dự

toán là một trong 5 nguồn huy động vốn để TP HCM xây dựng hệ thống metro theo

Kết luận 49 của Bộ Chính trị. Theo tính toán, đến năm 2035 thành phố cần 37,45 tỷ

USD thực hiện 6 tuyến đường sắt đô thị tổng chiều dài 183 km, riêng giai đoạn

2026-2030 cần 22,3 tỷ USD. Kinh phí này chiếm 35% vốn đầu tư công trung hạn

(dự kiến 62,59 tỷ USD) của TP HCM giai đoạn này.

Thành phố đánh giá vốn cho đề án đường sắt đô thị là rất lớn, nguồn ngân sách địa

phương này được hưởng theo phân cấp không đủ đáp ứng nên cần huy động bằng

nhiều hình thức khác. Cụ thể, đối với nguồn tăng thu ngân sách Trung ương, TP

HCM đề xuất giữ lại toàn bộ số thu vượt dự toán hàng năm để làm đề án. Điều này

vẫn đảm bảo phần thu 79% của ngân sách Trung ương.

Nhiều năm qua, TP HCM luôn là địa phương dẫn đầu về số thu và đóng góp vào

ngân sách nhà nước và nhiều năm thu vượt. Ví dụ, năm 2021, TP HCM được giao

thu gần 364.900 tỷ đồng nhưng thu đạt hơn 381.530 tỷ đồng, vượt gần 17.000 tỷ

đồng. Năm 2022, thành phố thu được hơn 471.560 tỷ đồng, đạt 121,99% dự toán.

Năm nay, dự toán thu ngân sách trên địa bàn là hơn 482.850 tỷ đồng, 9 tháng đầu

năm, thành phố thu được 371.307 tỷ đồng.

TP HCM muốn giữ phần thu ngân

sáchvượt kế hoạchđể làm metro
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KINH TẾ VĨ MÔ
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Giáo sư Michael Pettis của Đại học Bắc Kinh giải thích rằng hệ thống tài chính

của Trung Quốc chủ yếu hướng đến phía cung của nền kinh tế. Tín dụng thường

đi từ doanh nghiệp, các công ty thuộc sở hữu nhà nước, chính quyền địa phương

và chính quyền trung ương tới cơ sở hạ tầng, bất động sản và sản xuất. Cung tiền

gia tăng dẫn đến việc sản lượng của doanh nghiệp đi lên, tiếp đến các doanh

nghiệp lại phải tăng cường cạnh tranh nhau về giá bán. Ông Pettis nhận xét: “Đó

có lẽ là lý do khiến môi trường lạm phát cao trên toàn cầu cùng với tốc độ tăng

trưởng tín dụng và tiền tệ nhanh chóng của Trung Quốc khiến nước này rơi vào

tình trạng giảm phát, chứ không phải lạm phát”.

Trong cuộc phỏng vấn vào đầu tháng 8 với CNBC, ông Pettis cũng đề cập đến

vấn đề nhu cầu của Trung Quốc. Vị giáo sư cho biết các hộ gia đình Trung Quốc

ngại mở ví là do họ chứng kiến thu nhập tăng trưởng chậm chạp và triển vọng của

nền kinh tế không rõ ràng. Trong khi đó, ở phía cung, các nhà sản xuất Trung

Quốc cạnh tranh rất gay gắt do thu nhập của các hộ gia đình suy yếu.

Gần đây, bà Zongyuan Zoe Liu, học giả về Trung Quốc tại Hội đồng Quan hệ

Quốc tế, cũng đã cảnh báo về tình trạng dư thừa sản lượng công nghiệp của

Trung Quốc trên tạp chí Foreign Affairs. Bà cảnh báo: “Ở nhiều lĩnh vực kinh tế

quan trọng, Trung Quốc đang tạo ra nhiều sản lượng hơn hẳn những gì thị trường

nội địa và quốc tế có thể hấp thụ một cách bền vững. Kết quả là nền kinh tế

Trung Quốc có nguy cơ mắc kẹt trong vòng xoáy tai hại của giá cả sụt giảm,

doanh nghiệp vỡ nợ, nhà máy đóng cửa và người lao động mất việc”.

Hạ lãi suất, Trung Quốc sẽ càng 

làm hại nền kinh tế?
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Với lạm phát hiện nay thấp hơn so với mục tiêu 2% của ngân hàng trung ương, các

nhà phân tích kỳ vọng rằng ECB sẽ cắt giảm lãi suất tiền gửi 25 điểm cơ bản vào

cuộc họp chính sách tuần tới và tại mỗi cuộc họp khác cho đến tháng 3. Kỳ vọng

này được thúc đẩy bởi dữ liệu chỉ ra nền kinh tế bất ổn hơn và tình trạng lạm phát

giảm nhanh hơn ở khu vực đồng euro.

“Chủ tịch ECB chắc chắn sẽ nhận được rất nhiều câu hỏi trong cuộc họp báo về

các bước tiếp theo. Bà có thể sẽ tiếp tục nhấn mạnh rằng ECB hoàn toàn phụ

thuộc vào dữ liệu và đang hoạt động theo từng cuộc họp. Tuy nhiên, khả năng cắt

giảm lãi suất một lần nữa vào tháng 12 có vẻ rất cao”, David Powell, chuyên gia

kinh tế cấp cao của Bloomberg Economics cho biết.

Trong khi mức tăng giá đã giảm xuống dưới 1,8% vào tháng 9 lần đầu tiên kể từ

năm 2021, các quan chức đã cảnh báo rằng lạm phát sẽ tăng trở lại trong những

tháng tới, đặc biệt là khi áp lực trong lĩnh vực dịch vụ vẫn tiếp diễn.

Dự báo của ECB vào tháng trước cho thấy mục tiêu lạm phát sẽ đạt được vào quý

cuối năm 2025. Tuy nhiên, nhiều nhà phân tích cảnh báo rằng vẫn chưa chắc chắn

lạm phát sẽ đạt được mục tiêu 2%. Trong khi thị trường lao động đang có dấu hiệu

nới lỏng, tỷ lệ thất nghiệp vẫn ở mức thấp kỷ lục. Tiền lương vẫn đang tăng ở mức

lành mạnh và người lao động trong khu vực công của Đức đang tìm kiếm mức tăng

8% ngay cả khi nền kinh tế của đất nước này suy thoái trong hai năm liên tiếp.

ECB sẽ tiếp tục cắt giảm lãi suất

để hỗ trợ nền kinh tế
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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