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VN - INDEX 1,251.71  -0.37%

HNX - INDEX 232.42  0.22%

DOW JONES INDUS 41,393.78  0.72%

EURO STOXX 50 PR 4,843.99  0.62%

CSI 300 INDEX 3,159.25  -0.42%

SJC (Ng.đ/Lượng) 80.500 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,581.20  0.79%

USD/VND (BQ LNH) 24.137  -0.14%

DXY 100.97  -0.17%

EUR/USD 1.1090  0.02%

USD/JPY 140.54  -0.38%

USD/CNY 7.0972  -0.29%

Dầu thô WTI (USD/th) 68.89  -0.82%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Hai, ngày 16/09/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Nghiên cứu nâng gói tín dụng ưu đãi thủy sản lên 60.000 tỷ đồng

▪ Lãi suất điều hành chưa “có cửa” giảm thêm

▪ Nới lỏng CSTT là động lực để chứng khoán tiếp tục tăng trưởng dài hạn

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Thủ tướng: 6 nhóm nhiệm vụ, giải pháp lớn sau 'siêu bão' lịch sử

▪ Bộ trưởng Bộ KH&ĐT: Ước tính sơ bộ đợt bão lũ này gây thiệt hại

khoảng 40.000 tỷ đồng

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Trung Quốc: Loạt số liệu mới tiếp tục gây lo ngại

▪ Nhật Bản: Hơn 50% chuyên gia nhận định sẽ tăng lãi suất vào tháng 12

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên vừa qua giảm 0.25%, ở mức 101.22. USD giảm sau khi các dữ liệu mới 1 lần nữa thúc

đẩy suy đoán rằng Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) có thể đưa ra mức cắt giảm lãi suất 50 điểm cơ bản (bps) tại

cuộc họp chính sách vào tuần tới.

➢ Tỷ giá EURUSD tăng 0.12%, ở mức 1.109 sau khi Ngân hàng Trung ương châu Âu đã thực hiện cắt giảm lãi

suất 25 bps ngày 12/9, nhưng những bình luận của Chủ tịch ECB đã làm giảm kỳ vọng của thị trường về 1 đợt

cắt giảm chi phí đi vay khác vào tháng tới. GBPUSD giảm 0.01%, ở mức 1.31235 suy yếu sau khi đạt gần mức

cao nhất trong 1 tuần. Ngân hàng Anh dự kiến sẽ giữ nguyên lãi suất ở mức 5% vào tuần tới sau khi tiến hành cắt

giảm 25 bps vào tháng 8. Trong khi đó, USD/JPY chốt phiên giao dịch vừa qua giảm 0.36% ở mức 141.2. Các

nhà đầu tư đang hướng đến quyết định về lãi suất của Ngân hàng Nhật Bản (BOJ) vào ngày 20/9, trong bối cảnh

BOJ dự kiến sẽ giữ nguyên mục tiêu lãi suất chính sách ngắn hạn ở mức 0,25%. BOJ được cho là đang đi theo

hướng ngược lại so với FED. Vì vậy, việc BOJ có tăng lãi suất hay không và khi nào vẫn là 1 câu hỏi bỏ ngỏ.

➢ Giá vàng thế giới tăng 19.8 USD, ở mức 2.578.7 USD/ounce. Giá vàng thế giới đã tăng do sự suy yếu của USD

cùng với lợi suất trái phiếu giảm tiếp tục hỗ trợ vàng phiên giao dịch cuối của tuần và đẩy giá kim loại quý này lên

các mốc kỷ lục mới. USD Dollar Index giảm xuống mức thấp nhất trong năm nay khi sự lạc quan của thị trường về

1 động thái mạnh mẽ của FED đang ngày càng tăng cao.

➢ Giá dầu Brent tăng 0.2%, ở mức 72.14 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ giảm 0.4%, giữ mức 69.2 USD/thùng.

Giá dầu ổn định khi sản lượng dầu thô tại Vịnh Mexico của Hoa Kỳ được nối lại sau cơn bão Francine.



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 09/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 09/2024
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Giá vàng - Tháng 09/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 60.000
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Giá dầu thô - Tháng 09/2024
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Nghiên cứu nâng gói tín dụng ưu

đãi thủy sản lên 60.000 tỷ đồng

Tại nghị quyết phiên họp Chính phủ thường kỳ tháng 8, Chính phủ giao Ngân hàng

Nhà nước (NHNN) chỉ đạo các ngân hàng (NH) tiếp tục giảm chi phí, hạ lãi suất (LS)

cho vay. Dòng tín dụng tới đây ngoài hướng vào các lĩnh vực sản xuất kinh doanh 

(SXKD), cần ưu tiên khắc phục thiệt hại vì bão lũ. Ngành NH được giao nghiên cứu

nâng quy mô gói tín dụng ưu đãi với lâm, thủy sản lên #50.000-60.000 tỷ đồng, tức

gấp đôi hiện nay (30.000 tỷ đồng). Bên cạnh đó, cơ quan này phải có giải pháp gỡ

vướng cho gói tín dụng 140.000 tỷ đồng cho vay nhà ở xã hội. Tại họp báo ngày

7/9, Phó thống đốc Đào Minh Tú cho biết, gói tín dụng cho vay với lĩnh vực xuất

khẩu thủy hải sản hiện giải ngân được 36.000 tỷ đồng, vượt mục tiêu sv quy mô là

30.000 tỷ đồng. Ngoài tăng quy mô nguồn vốn, trước đó, cơ quan này cũng yêu

cầu các ngân hàng thương mại (NHTM) khoanh, giãn nợ, giảm lãi cho các khoản

vay, gồm lĩnh vực nuôi trồng thủy, hải sản. Tại Nghị quyết, Chính phủ cho biết, năm

nay đặt mục tiêu kiểm soát lạm phát <4,5%, tốc độ tăng trưởng GDP #7%. Để đạt

mục tiêu, Chính phủ yêu cầu Bộ Tài chính tiết kiệm chi, giảm thêm 5% dự toán chi

thường xuyên. Cơ quan này được giao điều hành chính sách tài khóa mở rộng hợp

lý, hài hòa với chính sách tiền tệ (CSTT). Họ cũng phải bảo đảm nguồn dự phòng

cho chi phòng, chống thiên tai, trả lương, an sinh xã hội. Bộ Công Thương có giải

pháp ổn định cung cầu các mặt hàng, nhất là lương, thực phẩm, năng lượng và các

hàng hóa thiết yếu, "không để thiếu điện, xăng dầu trong mọi tình huống".



Lãi suất điều hành chưa “có cửa”

giảm thêm

TS.Lê Xuân Nghĩa nhận định: “Tôi chưa thấy có yếu tố nào ủng hộ cho khả năng

LS giảm thêm. Dù NHNN có nỗ lực giảm LS tín phiếu và LS thị trường mở, song

LS liên NH vẫn cao, LS trên thị trường dân cư cũng tiếp tục tăng”. Không chỉ tăng

LS huy động, từ đầu năm đến nay, các NH đã phát hành hơn 155.000 tỷ đồng trái

phiếu để huy động vốn. Theo chuyên gia phân tích Công ty Chứng khoán (CTCK) 

Mirae Asset Việt Nam (VN), trong giai đoạn hiện nay, các tổ chức tín dụng phát

hành trái phiếu lớn nhằm huy động vốn để phục vụ nhu cầu tăng trưởng tín dụng

khi kênh tiền gửi tăng trưởng chưa cân xứng với tín dụng. Trước mắt, từ nay đến

cuối năm, những yếu tố nội tại của nền kinh tế (KT) khó cho phép NHNN có thể

hạ LS điều hành. Tuy vậy, các chuyên gia phân tích CTCK Shinhan cho rằng, khả

năng này có thể xảy ra vào năm tới. Dù LS điều hành khó giảm nhưng áp lực với

LS đang nhẹ bớt nhờ tỷ giá hạ nhiệt. Theo các chuyên gia, nếu USD tiếp tục đi

xuống, NHNN có thể tăng mua USD để tăng dự trữ ngoại hối, từ đó bơm thêm

VND ra thị trường. Riêng với LS cho vay, PGS-TS. Nguyễn Hữu Huân cho rằng,

doanh nghiệp (DN) chưa cần phải quá lo lắng. Nhiều khả năng mặt bằng LS cho

vay sẽ duy trì ở mức hiện nay, đặc biệt là LS cho vay với DN. Nguyên nhân là cầu

tín dụng vẫn yếu, DN còn nhiều khó khăn. Theo Chủ tịch Saigon Ratings, trong

bối cảnh nền KT hiện nay, LS cho vay khó có hy vọng giảm thêm, không chỉ do

LS huy động đang tăng, mà còn do nợ xấu phát sinh mới không ngừng tăng cao.
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Nới lỏng chính sách tiền tệ là động

lực để chứng khoán tiếp tục tăng

trưởng dài hạn

Tại báo cáo phân tích mới đây, CTCK Yuanta VN cho biết về vĩ mô, KT trong nước

đang tiếp tục quá trình hồi phục nhờ sức tiêu dùng mạnh, xuất khẩu tăng trưởng trở

lại và dòng vốn FDI vào VN tiếp tục tăng trưởng. Các chỉ báo sản xuất (SX) cũng

tăng trưởng tích cực. Mặc dù, giá hàng hóa vẫn tăng trong tháng 8, giá xăng dầu

giảm đã kiềm chế lạm phát . Nhiều điểm sáng đã xuất hiện như tỷ giá bắt đầu hạ

nhiệt, mặt bằng LS liên NH theo đó cũng hạ nhiệt theo. Các dữ liệu vĩ mô cho thấy,

điều kiện kinh doanh (KD) tiếp tục hồi phục và tăng trưởng mặc dù tốc độ chậm còn

chậm. Điểm tích cực là mặt bằng LS hạ nhiệt mặc dù còn nhiều thách thức nhưng

xu hướng sẽ khó tăng thêm nhờ tỷ giá USD/VND hạ nhiệt và kỳ vọng FED giảm LS,

NHNN bắt đầu mua lại USD để tăng dự trữ ngoại hối. Thị trường chứng khoán vẫn

đang trong giai đoạn tích lũy trung hạn. Nếu VN-Index vượt mức 1.300 điểm thì xu

hướng dài hạn có thể rõ ràng hơn. Theo mô hình giá, CTCK Yuanta cho rằng, thị

trường vẫn đang ở giai đoạn sóng tăng số 3 với chu kỳ sóng được hình thành từ

cuối 2022 (đây là dự báo xuyên suốt trong xu hướng dài hạn của CTCK này trong

thời gian qua). NHNN có thể sẽ duy trì LS ở mức thấp để hỗ trợ cho nền KT. Định

giá thấp cũng là yếu tố CTCK Yuanta muốn đề cập tại báo cáo chiến lược. Cơn bão

Yagi có thể sẽ ảnh hưởng đến 1 phần dự phóng cho 2024 (của khối phân tích)

nhưng mức độ ảnh hưởng không nhiều và P/E dự phóng 2024 đang dưới mức 12.x

cho thấy mức định giá hiện nay vẫn thấp.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 12/09/2024
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Thị trường tự do  STB  NHTM  BQ LNH
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Sáng 15/9, chủ trì Hội nghị về khẩn trương khắc phục hậu quả bão Yagi, nhanh

chóng ổn định tình hình nhân dân, khôi phục SXKD, thúc đẩy tăng trưởng, Thủ

tướng yêu cầu trình ban hành Nghị quyết trong 16/9 để tổ chức thực hiện. Thủ 

tướng nhấn mạnh mục tiêu sắp tới: Không để người dân nào phải thiếu ăn, thiếu

mặc, bị đói bị rét,..; khắc phục hậu quả siêu bão số 3 có hiệu quả; nhanh chóng ổn

định tình hình nhân dân về tinh thần và vật chất; khôi phục hoạt động SXKD; kiểm

soát tốt lạm phát và phấn đấu tăng trưởng GDP cả năm #7%. 6 nhóm nhiệm vụ,

giải pháp (GP) sắp tới: (1) Nhóm 6 nhiệm vụ, GP cấp bách để khắc phục hậu quả 

bão; (2) Nhóm 8 GP ổn định tình hình cho nhân dân; (3) Nhóm GP khôi phục 

SXKD - Rà soát, thống kê thiệt hại các cơ sở SXKD để khôi phục trồng trọt, chăn

nuôi, KD dịch vụ, đặc biệt chính sách về tín dụng, hỗ trợ giống cây con, phân bón

cho nông nghiệp, hỗ trợ khôi phục các loại hình dịch vụ, khôi phục SX công nghiệp,

không để đứt gãy chuỗi cung ứng, chuỗi SX,.. NHNN, hệ thống NH nghiên cứu

chính sách giãn, hoãn, khoanh nợ, chính sách tín chấp, gói LS 0 đồng...; Bộ Tài

chính nghiên cứu giảm, giãn, hoãn thuế, phí, lệ phí; (4) Nhóm GP thúc đẩy tăng

trưởng, kiểm soát lạm phát - Đẩy mạnh giải ngân đầu tư công, chương trình mục

tiêu quốc gia, bảo đảm thu ngân sách, cung ứng xăng dầu, điện nước; sử dụng

hiệu quả tiền hỗ trợ khắc phục hậu quả, chống tham nhũng, lãng phí, trục lợi; cung

ứng đủ hàng hóa, nguyên vật liệu cho SXKD; kiểm soát giá cả,.; tập trung làm mới

3 động lực tăng trưởng truyền thống và thúc đẩy các động lực tăng trưởng mới; (5) 

Giữ vững ổn định chính trị, bảo đảm trật tự an toàn xã hội; (6) Đẩy mạnh hợp tác

quốc tế đồng thời phát huy tinh thần tự lực, tự cường.

Thủ tướng: 6 nhóm nhiệm vụ, giải

pháp lớnsau 'siêubão' lịchsử
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Tại Hội nghị Thường trực Chính phủ với các địa phương bị ảnh hưởng do cơn bão

số 3 sáng 15/9, Bộ trưởng Bộ Kế hoạch và Đầu tư cho biết, bão và hoàn lưu sau

bão có phạm vi ảnh hưởng rất lớn, trải dài ở 26 tỉnh, thành phố ở toàn bộ miền Bắc

và Thanh Hóa (chiếm trên 41% GDP và 40% dân số cả nước), kết hợp với tình trạng xả

lũ ở thượng nguồn 1 số con sông lớn, đã gây ra mưa lớn kéo dài, ngập lụt, lũ ống,

lũ quét, sạt lở đất… diễn ra nghiêm trọng trên nhiều địa bàn. "Bão đã gây ra tình

trạng mất điện, mất nước, mất thông tin liên lạc trên diện rộng cùng lúc, cả trên

biển và trên bờ, toàn bộ địa bàn của 1 số địa phương và tại nhiều địa phương,

khiến công tác thông tin, liên lạc, tìm kiếm, cứu hộ, cứu nạn càng trở nên khó khăn,

nặng nề và thách thức hơn. Đến nay, 1 số địa phương vẫn còn tình trạng ngập lụt,

hoặc có nguy cơ cao khiến cho thiệt hại còn có thể còn nặng nề hơn”. Về thiệt hại

tài sản, ước tính sơ bộ, chưa đầy đủ #40.000 tỷ đồng. Về KT, tốc độ tăng trưởng 6

tháng cuối năm của cả nước và nhiều địa phương dự báo chậm lại. Cụ thể, tăng

trưởng GDP Q.III của cả nước có thể 0,35 điểm %, Q.IV 0,22 điểm % sv kịch

bản không có bão số 3. Ước cả năm, tăng trưởng GDP có thể 0,15 điểm % sv 

kịch bản tăng trưởng KT 6,8-7% đề ra trước đây. Trong đó khu vực nông, lâm, thủy

sản 0,33 điểm %, công nghiệp và xây dựng 0,05 điểm % và dịch vụ 0,22

điểm%. Tốc độ tăng trưởng GRDP 2024 của nhiều địa phương như Hải Phòng,

Quảng Ninh, Thái Nguyên, Lào Cai… >0,5 điểm %. Theo báo cáo của NHNN, sơ

bộ tại 20/26 tỉnh, thành phố, ước tính dư nợ bị ảnh hưởng #80.000 tỷ đồng (#5% dư

nợ trên địa bàn). Trong đó, tại Quảng Ninh và Hải Phòng có 11.700 khách hàng bị

ảnh hưởng với dư nợ #23.100 tỷ đồng.

Bộ trưởng Bộ KH&ĐT: Ước tính sơ

bộ đợt bão lũ gây thiệt hại khoảng

40.000 tỷđồng
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Trung Quốc: Loạt số liệu mới tiếp 

tục gây lo ngại

Loạt số liệu mới công bố phù hợp với báo cáo cho thấy sự suy yếu của hoạt

động cấp vốn tín dụng. Tất cả đều thể hiện, đà tăng trưởng của nền KT Trung 

Quốc (TQ), với quy mô 18.600 tỷ USD, yếu đi trông thấy trong Q.III. Cụ thể, sản

lượng công nghiệp tháng 8 4,5% sv cùng kỳ 2023, giảm tốc sv mức 5,1%

của tháng 7 và là mức tăng thấp nhất kể từ tháng 3. Doanh thu bán lẻ tháng 8 

chỉ 2,1% 8 dù đây là tháng cao điểm du lịch mùa hè, giảm tốc từ mức 2,7%

của tháng 7. Từ đầu năm đến nay, bán lẻ tăng trưởng ảm đạm do người tiêu

dùng “thắt lưng buộc bụng” trong bối cảnh khủng hoảng bất động sản kéo dài, tỷ

lệ thất nghiệp tăng và KT giảm tốc. “Đà tăng trưởng đang chậm lại. Nút thắt cổ

chai vẫn là nhu cầu trong nước”, chiến lược gia ANZ nhận định. Sản lượng lọc

hóa dầu giảm tháng thứ 5 liên tiếp, trong khi sản lượng thép tháng 8 6,1% sv 

tháng 7. Hoạt động KT của TQ yếu đi đã khiến nhiều tổ chức dự báo nước ngoài

cắt giảm triển vọng tăng trưởng KT TQ 2024 xuống dưới 5% - mục tiêu chính

thức mà TQ đề ra. Trong Q.II, GDP của TQ 4,7%. “Tốc độ tăng trưởng GDP

Q.III của TQ có thể sẽ thấp hơn Q.II, nếu dựa vào dòng dữ liệu hiện tại. Chúng

tôi cho rằng, TQ sẽ sớm phải có các biện pháp kích cầu trên diện rộng”. Bên 

cạnh đó, đầu tư tài sản cố định 8 tháng chỉ 3,4% sv cùng kỳ 2023. Giá nhà

mới tháng 8 5,3% sv cùng kỳ 2023, sâu hơn cú 4,9% của tháng 7 và là mức

giảm mạnh nhất hơn 9 năm qua. Tỷ lệ thất nghiệp tăng lên mức 5,3% từ 5,2% 

của tháng 7. Lượng vốn tín dụng cấp mới của các NHTM TQ tăng ít hơn dự báo,

sau khi giảm xuống mức thấp nhất 15 năm trong tháng 7.
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Nhật Bản: Hơn 50% chuyên gia nhận

địnhsẽtăng lãisuấtvàotháng12

Theo 1 cuộc khảo sát của Bloomberg, hơn ½ số nhà quan sát nhận định rằng, BOJ 

sẽ thực hiện đợt tăng LS tiếp theo vào tháng 12/2024, khi không ai kỳ vọng bất cứ

động thái chính sách nào tại cuộc họp vào tuần tới. Kết quả khảo sát của

Bloomberg cho biết, 53% trong số 53 nhà KT cho rằng BOJ sẽ hành động vào

tháng 12. Đáng chú ý, 87% trong số này dự báo rằng BOJ nhiều khả năng tăng chi

phí đi vay vào cuối tháng 1/2025. BOJ đã tăng LS chuẩn lên 0,25% vào ngày 31/7.

Ước tính trung bình của các nhà phân tích cho thấy LS dự kiến sẽ tăng lên 0,5%

vào cuối năm và đạt 0,75% vào cuối năm 2025. Kết quả cho thấy, phần lớn các

nhà phân tích nhận định rằng, những biến động thị trường sau đợt tăng LS ngày

31/7 của BOJ không đủ mạnh để khiến BOJ tạm dừng việc bình thường hóa CSTT.

Trong 4 tuần qua, 5 trong số 9 thành viên hội đồng quản trị BOJ đã gửi tín hiệu về

ý định tăng LS 1 lần nữa nếu triển vọng lạm phát do NH đề ra trở thành hiện thực. 

BOJ sẽ kết thúc cuộc họp chính sách kéo dài h2 ngày vào ngày 20/9. Thống đốc

BOJ và các quan chức khác đã ra tín hiệu rằng, BOJ sẽ không hành động tại cuộc

họp này bằng cách nhấn mạnh nhu cầu theo dõi tác động của thị trường tài chính

đối với triển vọng lạm phát. Cuộc họp của BOJ sẽ bắt đầu vài giờ sau khi FED dự

kiến cắt giảm LS chuẩn tại cuộc họp tháng 9, 1 động thái đã được thị trường mong

đợi từ lâu. Khoảng 56% các nhà KT cho biết, việc cắt giảm LS của Mỹ có khả năng

tác động đến lộ trình LS của BOJ. Các nhà KT sẽ theo dõi xem các động thái điều

chỉnh chính sách sẽ ảnh hưởng đến nền KT Mỹ và JPY như thế nào.
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank (*) 6,1% 6,5%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 26/8/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://vietnambiz.vn/nghien-cuu-nang-goi-tin-dung-uu-dai-thuy-san-len-60000-ty-dong-2024915143652305.htm
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/lai-suat-dieu-hanh-chua-co-cua-giam-them-post353792.html
https://vietnambiz.vn/noi-long-chinh-sach-tien-te-la-dong-luc-de-chung-khoan-tiep-tuc-tang-truong-dai-han-
202491592254308.htm

Tin Kinh tế Việt Nam https://cafef.vn/thu-tuong-6-nhom-nhiem-vu-giai-phap-lon-sau-sieu-bao-lich-su-188240915141254934.chn
https://vietnambiz.vn/bo-truong-bo-khdt-uoc-tinh-so-bo-dot-bao-lu-nay-gay-thiet-hai-khoang-40000-ty-dong-
202491510304828.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vneconomy.vn/loat-so-lieu-moi-cua-trung-quoc-tiep-tuc-gay-lo-ngai.htm
https://vietnambiz.vn/bloomberg-hon-50-chuyen-gia-nhan-dinh-nhat-ban-se-tang-lai-suat-vao-thang-122024-
202491320435453.htm
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WEBSITE THAM KHẢO
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