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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ FiinRatings: Triển vọng tăng trưởng tín dụng và tỷ giá sẽ hỗ trợ hoạt động

chào bán trái phiếu của doanh nghiệp

▪ Thị trường OMO trầm lắng, lãi suất qua đêm liên NH tiếp tục giảm

▪ Eximbank lên tiếng về thông tin lan truyền làm cổ phiếu bị bán mạnh

Tin KINH TẾ VN
▪ Chuyên gia Nguyễn Xuân Thành: Năm 2025, đầu tư công sẽ được đẩy

mạnh, GDP có thể tăng trưởng trên 7%

▪ Chủ tịch TPHCM chỉ đạo khẩn việc điều chỉnh bảng giá đất

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ S&P Global: Nguy cơ vỡ nợ quốc gia tăng cao trong thập kỷ tới

▪ Arab Saudi có thể gây khủng hoảng nghiêm trọng cho nền kinh tế Nga chỉ 

bằng một động thái

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,281.08  -0.41%

HNX - INDEX 228.95  -0.77%

DOW JONES INDUS 42,740.42  -0.75%

EURO STOXX 50 PR 4,947.75  -1.83%

CSI 300 INDEX 3,855.99  -2.66%

SJC (Ng.đ/Lượng) 86.000  1.18%

Quốc tế (USD/Oz) 2,661.9  0.50%

USD/VND (BQ LNH) 24.187  0.04%

DXY 103.26  0.06%

EUR/USD 1.0886  -0.19%

USD/JPY 149.27  -0.19%

USD/CNY 7.1196  0.45%

Dầu thô WTI (USD/th) 70.87  -1.31%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 16/10/202434 230.72
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch vừa qua tăng (+0.02%) ở mức 103.23, đồng USD tăng nhẹ so với hầu

hết các loại tiền tệ chính vào phiên giao dịch vừa qua, tiếp tục xu hướng tăng, đưa đồng tiền này lên

mức cao nhất trong hơn hai tháng do kỳ vọng Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) sẽ từ từ tiến hành cắt

giảm lãi suất trong hơn một năm tới.

➢ Giá vàng thế giới tăng (+12.5USD) ở mức 2.662.5 USD/ounce. Giá vàng phục hồi vào thứ Ba nhờ lợi

suất trái phiếu kho bạc giảm, trong khi các nhà đầu tư thận trọng chờ đợi thêm dữ liệu để có thêm manh

mối mới về chu kỳ nới lỏng tiền tệ của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed). Lợi suất trái phiếu kỳ hạn 10

năm đã giảm khi báo cáo công bố trong ngày cho thấy sự suy yếu của hoạt động sản xuất tại tiểu bang

New York..

➢ Giá dầu Brent giảm (-4.14%) ở mức 74.2 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ giảm (-4.4%), giữ mức 70.5

USD/thùng. Giá dầu giảm hơn 4% xuống mức thấp nhất trong gần 2 tuần do triển vọng nhu cầu yếu

hơn và lo ngại về tình trạng gián đoạn nguồn cung từ Trung Đông giảm bớt sau khi thị trường tiếp nhận

thông tin Israel sẽ không tấn công các cơ sở dầu mỏ và hạt nhân của Iran.

➢ Tỷ giá EUR/USD vào phiên giao dịch vừa qua giảm (-0.2%) xuống mốc 1.0887, đồng EUR đã chạm

mức thấp nhất kể từ ngày 8-8 ở mức 1.0882 USD trước cuộc họp chính sách của Ngân hàng Trung

ương châu Âu vào ngày mai 17-10, dự kiến sẽ tiếp tục thực hiện cắt giảm lãi suất.. Tỷ giá USD/JPY

giảm (-0.4%), đạt mức 149.96 tăng mức cao nhất kể từ tháng 8. Tính đến thời điểm hiện tại, đồng USD

đã tăng 3,8% so với đồng tiền Nhật Bản trong tháng 8..
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Trong báo cáo thị trường trái phiếu doanh nghiệp tháng 10/2024 vừa công bố,

FiinRatings cho biết, trong tháng 9/2024, FED tuyên bố cắt giảm lãi suất lần đầu

tiên sau 4 năm. Đây là dấu hiệu tích cực đối với tình hình tỷ giá trong nước sau

khi NHNN liên tục bán đồng USD do nhu cầu rút vốn cao. Cùng lúc đó, NHNN

cũng dừng hút ròng qua kênh tín phiếu sau phiên chào thầu vào ngày 23/8. Các

chuyên gia của FiinRatings dự báo, trong thời gian tới, áp lực tỷ giá sẽ giảm, tạo

điều kiện cho NHNN mua bổ sung dự trữ ngoại hối.

Theo FiinRatings, lãi suất USD giảm sẽ hỗ trợ chi phí vay quốc tế. Các doanh

nghiệp không thực hiện phòng vệ tỷ giá (hedging) sẽ hưởng lợi khi lãi suất USD

giảm tác dộng trực tiếp đến lãi suất khoản vay (lãi suất thả nổi SOFR + biên độ).

Ngoài ra, tỷ giá thấp hơn cũng tạo điều kiện cho hoạt động vay vốn/ chào bán

trái phiếu quốc tế sắp tới.

Báo của FiinRatings cho biết, thị trường trái phiếu doanh nghiệp sơ cấp tháng 9

ghi nhận tổng giá trị phát hành đạt 45,3 nghìn tỷ đồng, với 39 đợt phát hành,

giảm 27,5% so với tháng trước nhưng tăng 20,8% so với cùng kỳ năm ngoái.

Tổng giá trị phát hành trong 9 tháng đầu năm đạt 313,6 nghìn tỷ đồng (+57,9%

so với cùng kỳ năm ngoái), cho thấy tốc độ phục hồi nhanh chóng của thị trường

này. Theo đó, hoạt động phát hành riêng lẻ và công chúng đều ghi nhận xu

hướng tăng trưởng đạt lần lượt là 62,0% và 28,1% so với cùng kỳ.

FiinRatings: Triển vọng tăng

trưởng tín dụng và tỷ giá sẽ hỗ trợ

hoạt động chào bán trái phiếu của

doanh nghiệp



Từ ngày 07-14/10/2024, các nghiệp vụ trên kênh thị trường mở (OMO) trầm lắng

khi NHNN không chào thầu trên kênh tín phiếu và trên kênh mua kỳ hạn. Bên

cạnh đó, lãi suất liên NH kỳ hạn qua đêm duy trì đà giảm liên tiếp 2 tuần. Nhà

điều hành đã ngừng hút thanh khoản thông qua kênh phát hành tín phiếu mới

trong gần 2 tháng qua. Lần gần nhất, NHNN phát hành tín phiếu vào ngày 23/08

với giá trị 5,000 tỷ đồng, kỳ hạn 14 ngày, lãi suất 4.15%/năm.

Thay vào đó, NHNN liên tiếp bơm thanh khoản từ phiên 23/08 thông qua kênh

mua kỳ hạn với tổng giá trị 162,473 tỷ đồng trong bối cảnh áp lực tỷ giá hạ nhiệt

(từ ngày 23/08-30/09). Chốt phiên 14/10/2024, NHNN đã bơm ròng 2,375 tỷ đồng

thanh khoản cho thị trường tính từ phiên 23/08/2024.

Mặt bằng lãi suất liên NH kỳ hạn qua đêm sau khi tăng nhẹ trong phiên cuối cùng

của tháng 9 đã nối dài đà giảm sang tuần thứ 2 của tháng 10, xuống còn 3.21%

trong phiên 11/10 (giảm 123 điểm cơ bản so với phiên 30/09).
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Thị trường OMO trầm lắng, lãi

suất qua đêm liên NH tiếp tục

giảm



Ngày 14/10/2024, tài liệu lan truyền trên mạng xã hội về “Đơn kiến nghị và phản

ánh khẩn cấp về rủi ro nghiêm trọng dẫn đến mất an toàn hoạt động và nguy cơ

sụp đổ hệ thống Eximbank” (chỉ có 1 trang đầu và không có chữ ký, không có con

dấu). Trong thông cáo, Eximbank khẳng định tài liệu lan truyền trên mạng xã hội

nêu trên không phải là văn bản của Ban Kiểm soát Eximbank và không xuất phát

từ NH. Đây là tài liệu chưa được xác thực, không rõ nguồn gốc. Hiện nay,

Eximbank đang đề nghị cơ quan chức năng hỗ trợ xác minh, làm rõ động cơ của

hành vi phát tán tài liệu này nhằm bảo vệ quyền và lợi ích hợp pháp của NH,

khách hàng, cổ đông và đối tác.

Eximbank khẳng định NH vẫn đang hoạt động ổn định, an toàn và hiệu quả, đáp

ứng nhu cầu tài chính đa dạng của khách hàng và đối tác. Các số liệu tài chính

của Eximbank luôn được công khai minh bạch và được kiểm toán độc lập theo

tiêu chuẩn quốc tế. Các chỉ số tài chính quan trọng hiện đang ở mức an toàn cao

và ổn định, đáp ứng tốt các yêu cầu về vốn, thanh khoản và hoàn toàn có khả

năng chịu đựng trước các rủi ro thị trường. NH luôn tuân thủ các quy định của

pháp luật và NHNN, đảm bảo sự minh bạch trong mọi hoạt động.

Trong thông cáo, Eximbank cũng cho biết kết quả kinh doanh 9 tháng đầu năm

2024. Tổng tài sản tăng 11% so với đầu năm, tăng 16.9% so với cùng kỳ. Tổng

huy động tăng 9.1% so với đầu năm; tăng 12.2% so với cùng kỳ. Dư nợ tăng

15.1% so với đầu năm, tăng 18.9% so với cùng kỳ. Lợi nhuận trước thuế đều tăng

qua các quý (trong đó lợi nhuận trước thuế quý 3 tăng 39% so với cùng kỳ).
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Eximbank lên tiếng về thông tin

lan truyền làm cổ phiếu bị bán

mạnh
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 11/10/2024

 22,800

 23,300

 23,800

 24,300

 24,800

 25,300

 25,800

1
1

/0
9

1
2

/0
9

1
3

/0
9

1
6

/0
9

1
7

/0
9

1
8

/0
9

1
9

/0
9

2
0

/0
9

2
3

/0
9

2
4

/0
9

2
5

/0
9

2
6

/0
9

2
7

/0
9

3
0

/0
9

1
/1

0

2
/1

0

3
/1

0

4
/1

0

7
/1

0

8
/1

0

9
/1

0

1
0

/1
0

1
1

/1
0

1
4

/1
0

1
5

/1
0

Tỷ giá liên ngân hàng tháng 10/2024

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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Bàn luận về những động lực tăng trưởng của năm nay và dự báo năm 2025 tạiToạ

đàm trực tuyến Data Talk tháng 10: Phục hồi kinh tế & Xu hướng dòng vốn đảo

nghịch, Chuyên gia kinh tế Nguyễn Xuân Thành, Trường Chính sách Công và

Quản lý Fulbright cho rằng năm 2025 nền kinh tế có thể đạt mức tăng trưởng tốt

hơn năm nay nếu đầu tư công được đẩy mạnh, tiêu dùng và đầu tư tư nhân được

cải thiện. Dự báo về mức tăng trưởng năm nay, ông Thành cho biết năm nay,

Chính phủ có thể sẽ tự tin đạt được con số tăng trưởng 7% và đưa ra một mục tiêu

tham vọng tăng trưởng kinh tế 7,5% cho năm sau. Song để đạt được mục tiêu này

cần chú trọng mấy vấn đề.

Năm sau là năm cuối cùng của nhiệm kỳ, vốn đầu tư công sẽ được đẩy mạnh hơn

để mang lại các kết quả tích cực cho nền kinh tế. Đồng thời, 2025 là năm có nhiều

lễ kỷ niệm trọng đại của đất nước, nhiều công trình hạ tầng sẽ gấp rút hoàn thành

để kịp cho dịp này.

Nhà nước cần có những quyết sách để xử lý khó khăn gây ra những trục trặc trong

hệ thống tài chính thời gian qua. Thị trường vẫn rất băn khoăn về những vấn đề

của thị trường trái phiếu doanh nghiệp, hướng xử lý những khoản trái phiếu quá

hạn như thế nào? Doanh nghiệp thì lo ngại về việc xử lý hình sự.

"Hiện không còn áp lực tỷ giá, trong năm nay, mức mất giá đồng tiền chỉ khoảng

trên dưới 2%, rất tích cực trong điều hành chính sách tiền tệ. Bên cạnh đó, lạm

phát cũng không đáng lo ngại. Vì vậy, mặc dù quý IV lãi suất có thể sẽ đi ngang

nhưng bối cảnh hiện nay rất tích cực để hạ lãi suất trong năm sau", chuyên gia dự

báo.

Chuyên gia Nguyễn Xuân Thành:

Năm 2025, đầu tư công sẽ được

đẩy mạnh, GDP có thể tăng trưởng

trên 7%
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Chủ tịch UBND TPHCM Phan Văn Mãi vừa ban hành quyết định “về triển khai thực

hiện công tác thẩm định về bảng giá đất trên địa bàn thành phố". Theo đó, Chủ tịch

Phan Văn Mãi, Chủ tịch Hội đồng Thẩm định bảng giá đất chỉ đạo: 

Giao Thường trực Hội đồng Thẩm định bảng giá đất thành phố khẩn trương rà soát

Tờ trình của Sở Tài nguyên và Môi trường để hoàn chỉnh hồ sơ, báo cáo kết quả

thẩm định trước 14 giờ ngày 15/10.

Đồng thời, lãnh đạo thành phố giao Sở Tài nguyên và Môi trường trên cơ sở kết quả

thẩm định của Hội đồng, hoàn chỉnh hồ sơ (kèm dự thảo) trình Ban Chỉ đạo xây

dựng, điều chỉnh bảng giá đất TP cho ý kiến đối với bảng giá đất sửa đổi, bổ sung,

trình UBND TP trước 14 giờ, ngày 16/10.

Bên cạnh đó, Sở Tài nguyên và Môi trường phối hợp với Sở Thông tin và Truyền

thông cung cấp các nội dung về định hướng, quá trình, kết quả xây dựng bảng giá

đất để tuyên truyền, phổ biến đến tổ chức, cá nhân trên địa bàn thành phố, với

thông tin chính xác, hiểu và đánh giá đúng về chủ trương chính sách, quy định

pháp luật.

Ông Phan Văn Mãi cũng giao Văn phòng UBND TP phối hợp với Văn phòng Thành

ủy chuẩn bị nội dung, tài liệu họp Ban Chỉ đạo xây dựng, điều chỉnh bảng giá đất

TP và theo dõi, đôn đốc, phối hợp với Thường trực Hội đồng Thẩm định, Sở Tài

nguyên và Môi trường và các cơ quan, đơn vị có liên quan để khẩn trương hoàn

thành các nội dung công việc liên quan đến việc sửa đổi, bổ sung bảng giá đất trên

địa bàn, đảm bảo tiến độ thời gian theo quy định.

Chủ tịch TPHCM chỉ đạo khẩn việc

điềuchỉnhbảnggiá đất
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KINH TẾ VĨ MÔ
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Báo cáo mới nhất của tổ chức xếp hạng tín nhiệm S&P Global Ratings cảnh báo

các nước sẽ gặp khó khăn hơn trong việc trả nợ ngoại tệ trong tương lai do nợ công

tăng và lãi suất vay cao hơn. Điều này có thể dẫn đến tình trạng vỡ nợ thường

xuyên hơn. Theo báo cáo trên, mức xếp hạng tín nhiệm nói chung của các quốc

gia trên thế giới đã giảm trong thập kỷ qua. Đây là một lời cảnh báo rõ ràng khi thế

giới vừa trải qua một giai đoạn đầy khó khăn với hàng loạt vụ vỡ nợ quốc gia, bất

chấp việc các nước chủ nợ giàu có đầu năm nay cho rằng nguy cơ khủng hoảng nợ

công toàn cầu đang giảm bớt.

Đại dịch COVID-19 năm 2020 đã gây áp lực lớn lên tài chính công, dẫn đến bảy

trường hợp các quốc gia vỡ nợ công bao gồm Belize, Zambia, Ecuador, Argentina,

Liban và Suriname. Giá lương thực và nhiên liệu tăng vọt sau cuộc xung đột tại

Ukraine hồi tháng 2/2022 càng làm gia tăng sức ép, khiến tám quốc gia khác vỡ nợ

trong giai đoạn 2022-2023, trong đó có cả Ukraine và Nga.

Phân tích của S&P Global Ratings về các vụ vỡ nợ trong 20 năm qua cho thấy các

nước đang phát triển hiện đang phụ thuộc nhiều hơn vào vay nợ chính phủ. Tuy

nhiên, khi sự phụ thuộc này đi kèm với các chính sách khó đoán, việc thiếu tính độc

lập của NH trung ương và thị trường vốn nội địa kém phát triển, nguy cơ vỡ nợ sẽ

tăng cao.

Báo cáo cũng cảnh báo rằng việc tái cơ cấu nợ hiện đang mất nhiều thời gian hơn

đáng kể so với những năm 1980, gây ra những hậu quả nặng nề. Ở các quốc gia

sắp vỡ nợ, thanh toán lãi suất thường tiệm cận hoặc thậm chí vượt quá 20% thu

nhập của chính phủ trước khi vỡ nợ.

S&P Global: Nguy cơ vỡ nợ quốc

gia tăng cao trong thập kỷ tới
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Nền kinh tế thời chiến của Nga có thể sẽ gặp khó khăn nếu Arab Saudi “đánh

sập” giá dầu thô toàn cầu. Gần đây, Arab Saudi phát tín hiệu rằng giá dầu có thể

rớt xuống còn 50 USD/thùng nếu OPEC không tuân thủ kế hoạch giảm sản lượng.

Theo các nhà phân tích, Arab Saudi đang bóng gió rằng nước này có thể khiến

nguồn cung dầu tăng mạnh. Động thái trên sẽ khiến giá lao dốc, trừng phạt

những thành viên OPEC và đồng minh không hợp tác trong việc hạn chế dòng

chảy của dầu - bao gồm cả Nga.

Nga là một trong những nước sản xuất dầu dư thừa trong OPEC+. Theo dữ liệu

mới nhất của S&P Global Ratings, trong tháng 7, sản lượng thực tế của Nga vượt

hạn ngạch khoảng 122.000 thùng dầu/ngày. Iran và Kazakhstan cũng vi phạm

hạn ngạch đã thỏa thuận.

Trong trường hợp của Nga, Moscow đang đối mặt với áp lực phải đem về nhiều

tiền nhất có thể bởi cuộc chiến với Ukraine đã khiến chi phí quốc phòng và an

ninh trong ba năm qua nhảy vọt. Ước tính hai lĩnh vực này sẽ chiếm 40% tổng

tổng chi tiêu của chính phủ Nga vào năm 2025. Trong khi đó, tình hình tài chính

của Nga lại phụ thuộc vào dầu mỏ. Bộ Tài chính Nga cho biết vài năm trước sản

lượng dầu mỏ và khí đốt chiếm 35% - 40% thu ngân sách của Nga.

Tình hình có thể xấu đi đáng kể nếu quyết định gia tăng sản lượng của Arab

Saudi châm ngòi cho cuộc chiến giá dầu giữa nước này với Nga. Do đó, có khả

năng Moscow sẽ không muốn tham gia vào cuộc chiến giá với Riyadh bởi trước

mắt Tổng thống Nga Vladimir Putin có những ưu tiên cấp bách hơn.

Arab Saudi có thể gây khủng 

hoảng nghiêm trọng cho nền 

kinh tế Nga chỉ bằng một động 

thái
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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