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Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,163.12 #* 0.78%
HNX - INDEX 22950 * 0.86%
DOW JONES INDUS 37,361.12 & -0.62%
EURO STOXX 50 PR 444651 ¥ -0.18%
CSI 300 INDEX 3,300.88 0.61%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 76.000 ¥ -0.65%
Quoéc té wsp/oz) 20284 & -1.28%
USD/VND BaLNH) 24017 * 0.13%
DXY 103.36 1+ 0.93%
EUR/USD 1.0875 @ -0.60%
USD/JPY 14734 = 1.14%
USD/CNY 71877 0.23%

Dau thd WTI (wsp/n) 7194 & -1.09%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.93%, dat méc 103.34. BDong USD da tang vot trong mot phién
giao dich day bién dong, khi cac nha dau tu gidm bét ky vong vé viéc Cuc Du trit Lién bang My
(FED) sé cat gidm lai suat vao thang 3, mdt phan dudc thuc ddy béi nhitng binh luan clia Théng
déc Hoi dong Christopher Waller.

Doéng GBP gan day da giam 0.79% xubéng mirc 1.262 USD sau khi di¥ liéu cho thdy murc tang
trwdng tién lwong chia ngudi Anh cham lai dang ké trong 3 thang tinh dén thang 11, dng ho y
ki€n cho rang Ngan hang Trung wong Anh sé cat gidam |ai sudt manh mé trong nam nay.

Gia vang giao ngay giam 1.3% xubng 2,027.26 USD/ounce. Gia vang da giam hon 1% trong
phién giao dich ngay 16/1 vi USD va lgi suat trai phiéu My tang cao sau khi Thong doc Hoi
doéng Christopher Waller dwa ra nhan xét diéu hau vé viéc ha lai suat trong nam nay nhung
nhu cau trd &n an toan do cang thang tai Trung Déng da kim ham da lao déc.

Gia dau thé WTI ctia My giam 0.68% xuéng 72.03 USD/thung. Gia dau thé My giam tré lai trong
phién giao dich sang nay sau khi gan nhu di ngang vao phién hom trude vi déng USD Ién cao
nh&t mét thang déi dau véi luc hé tro tr cang thang leo thang tai Trung Déng.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Bé doc quyén, gia vang hét "mot  Hon 10 ndm nay, SJC vén la 1 doanh nghiép (DN) 100% v6n Nha nudc, dé phai
minh mét cho™? chuyén giao toan bd may moc dap, can vang miéng cho Ngan péng Nha nudc
: : (NHNN) quan ly. Tt do, chi khi c6 1énh cia NHNN thi DN mdi trién khai gia cong
truéc su giam sat cia can bd chuyén trach NHNN. Hon 10 nam nay, NHNN
khong cép phép nhap khau vang vé Viét Nam (VN). Trong khi dé, nhu cau mua
vang miéng lai gia tdng. Theo 6ng Truong Van Phudc - Nguyén Quyén Chu tich
Uy ban Giam sat tai chinh tién t& qudc gia: "Néu bay gid ching ta nhap hang ve,
chung ta ché tac ra SJC va nhiéu nhan hiéu khac nhu Bao Tin Minh chau, Doji...
ching ta diung chénh léch gid vang trong nudc va qudc té dé ha dan dan thi
ching ta c6 thé dan dat thi trudng vang theo y cla ching ta hay khéng? Nhung
dit khoat Nha nuwdc phai ndm ddc quyén vé van dé nhap khdu vang. Nha nudc
cd thé dy thac cho cac ngan hang thuong mai (NHTM), cac DN dé€ nhap vang...”.
Tong Giam doc Cong ty TNHH Vang bac Ba quy Sai Gon SJC cho biét: "SJC
mong muén thuong hiéu nay tra lai cho SJC. SJC mong mudn DN nao du diéu
kién cling dudc dap vang miéng clia ngudi ta". Thang 1/2024, NHNN sé tong két
Nghi dinh 24 vé quan ly thi trvdng vang. Nhitng dong gop, dé xuat tir phia DN,
chuyén gia chac chan sé la ngudn théng tin hitu ich d€ co quan nay gd bé nhitng
bat cap va thuc hién muc tiéu chdng vang hoéa va doé la hda cho nén kinh té (KT).
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TAI CHINH
NGAN HANG

Lai sudt gidm sadu nhung lwgng Theo chuyén gia KT Binh Thé Hién cho rang, du lai suéat (LS) thdp nhung nguoi
tien guri tiét kiém van cao dan van gui tién vao ngén hang (NH) bdi cac kénh dau tv chirng khoan, bat déng
] san (BDS) van cé nhiéu rui ro. Cac chuyén gia KT nhan dinh, ngudi dan va DN
van uu tién lua chon gui tién tiét kiém NH nham dam béo an toan, sau hang loat
cac vi pham vé phat hanh trai phiéu, thao tung chirng khoan khién niém tin bi sut
giam. Bac biét trong béi cdnh hoat ddng san xuét kinh doanh 2024 du bao 1a van

‘ con nhiéu khé khan, thach thire, ndng luc hdp thu vén cta cac DN van & murc
— thép; ng x&u cb xu hudng gia tang, thi trudng trai phiéu DN tram lang... Trén thé
LJ l_J gidi, xung doét dia chinh tri thé gidi van ti€ép tuc phlrc tap va khé lwong cling nhu

moi trudng kinh doanh con nhiéu bat én. Do dd, du LS tién gui thap nhung ngudi
dan van huéng dong tién vao kénh tiét kiém nham dadm béo an toan cho ngudn
von, chd doi co hoi kinh doanh rd rang hon. Theo s6 liéu thong ké mdi nhat cla
NHNN cong b6 ngay 15/1 cho thay, lién ti€p hon 1 nam qua, ngudi dan tiép tuc
gui tién vao NH. Tong so tién duwoc glii vao NH thang sau luén cao hon thang
trwdc, bat chap LS huy dong dugc cac NHTM ap dung murc thap ky luc. Trén thi
trwdng, LS huy dong hién nay dang xudng rat thap, chd yéu dao dong 1,7-5,2%.

Sacombank .



TAI CHINH
NGAN HANG

WiGroup chi ra 4 nhém nganh Theo Bao céo chién lugc dau tu nam 2024 cta WiGroup, vé béi canh thé gidi

s& hudng I0i trong ndm 2024 nam nay, chu ky tang LS co thé s& chuyén sang cat giam khi lam phat giam va
Thayﬂé’ihoaldf;ngd'él:mvét'ﬁnkhocﬂang'anhcangnghiép cac chi tiéu KT cua My dat mug tieu. Vé yé'u to trong nu’(’jc, nén KT Viét Nam
Gautw congy on (VN) du ki€én phuc hoi nhung van con yéu vdi nhitng ky vong thi trudng BDS

m— Tiing ton kho ——Tang trudng gid ¢ phiéu trung binh nganh

duoc thao g&. Dai vdi thi trwong chirng khoan (TTCK), WiGroup dua ra danh gia

g™ = vé& 3 yéu td chinh sé tac dong dén thi truong. O chiéu tich cuc, méc du cac chinh
. w= g3ch tién té va tai khdéa duoc ddy manh nhung sirc cau thdp tur thi trwdng sé co
111 = th& gilp duy tri m&c lam phat 6n dinh. Nhiing nhém nganh dugc hudng loi tu

’ - =B “p— »  viéc ddy manh dau tu cong co thé lan tda tich cuc cho DN trong chudi cung tng

s  Vanganh hang lién quan. Vdi muc tiéu tang trwéng tin dung 2024 1én dén 15%,
Tgm:{ho/gmh:: :hwyd:g:m: du bao TTCK c6 thé dugc hd trg bai dong tién trong ngan han. Téng quan, cac
150% nganh hudng loi trong 2024 ké dén nhu xay dung, dét may, cong nghé va nang
100% ¢ hon lwong, ngudc lai BDS va NH gap kho khan nhat dinh. Vé giao dich trén thi
am ‘w,w “TT. truong 6 phiéu, ty 1& thanh khoan trung binh trén vén hoa ciia 2023 duy tri ty 1€
SZ? T ' s 0,30%, #2022. Gia tri thanh khoan trung binh 2023 #17.000 ty dong/phién.
ovaoms  owams  owam  owens  1020m Trudc béi canh su phuc hdi k&t qua kinh doanh clia cac DN dién ra cham, du

bao ty Ié giao dich trén von hoa sé tiép tuc 0,25-0,30%. V&i von hoa 2024 du
kién 410% thi thanh khoan sé #14.000-16.000 ty déng/phién.

Sacombank
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Niém tin ciia doanh nghiép da
quay trd lai nhung ndi luc da bi
bao mon
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Ban Nghién cltu phat trién KT tw nhan cho biét, mac du thdi ky khé khan cta DN
dang ti€p dién nhung niém tin da quay trd lai. Sv khéo séat thang 4/2023, DN da lac
quan hon, thé hién niém tin da quay trd lai. Ty 1&é DN danh gia tich cuc/rat tich cuc
tinh hinh KT vi m6 hién nay #2,7 lan sv khdo sat thang 4; ty 1é danh gia tich cuc/rat
tich cuc vé KT nganh hién tai #2,5 lan; ty 1&é danh gia tich cuc vé trién vong KT vi
mo 12 thang tGi ##3 1an; ty 16 DN du kién mé rong quy mé manh 42 [an; ty 1é mé
rong quy mo vira phai #2,5 lan. Cac chi sd, chi bao khac vé trién vong ti€p can
vén, trién vong thi trudng, danh gia hiéu qua hé tro cla chinh quyén dia phuong
déu cd ty 18, diém danh gia cao hon khao sat thang 4; phan anh ré nét niém tin cta
DN da dan quay trd lai. Tuy nhién, tinh hinh va trién vong KT qua géc nhin ciia DN
con nhiéu kho khan, thach thirc. Trong 2.734 DN tham gia khdo sat, c6 82,4%
danh gia tiéu cuc/rat tiéu cuc vé tinh hinh KT 6 thang cu6i nam 2023; 69,1% danh
gia tiéu cuc/rat tiéu cuc vé trién vong KT 2024. Vé si'c manh ndi tai va du kién kinh
doanh (KD), c6 72,8% du kién giam quy mé (QM), tam ngirng KD hoadc ngirng KD
trong 2024. Trong do, ty 1é DN du kién ngitng KD, chd gidi thé la 11,8%; du kién
tam ngiing KD 1a 12,2%; du kién giam manh QM 28,2% va du kién gidm nhe QM
20,6%. Trong s6 DN du’ kién con hoat déng 2024, c6 58,9% co thé giam QM lao
dong trén 5%, trong d6 cé 16,6% giam trén 50%. Cb 60,2% du kién gidm doanh
thu, trong d6 ty I& gidm trén 50% doanh thu 1a 17,3%. Dac biét, ty 16 DN du kign
ngitng KD, chd gidi thé va tam ngling KD trong khéo sat thang 12 khong co xu
hudng gidm nhu hau hét cac chi bao khac.
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Khoi théng déng luc mdéi, GDP
sé tang thém 1,5-2 diém %
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Méc du, chiu nhiéu strc ép, KT VN nhitng thang cudi nam 2023 thé hién xu hudng
tich cuc hon, diéu nay giup GDP cé nam dat 45,05% va la 1 trong nhitng nén KT
tang trudng cao trong khu vuc va thé gidi. Trong do, ndng nghiép tiép tuc la bé do
cho nén KT, 1 s& nganh dich vu tang trwdng 6n dinh, cdng nghiép sau nhitng trac
trd dau nam co6 xu hudng phuc héi tich cuc vé cudi nam. Theo TS.Céan Van Luc,
KT VN 2023 #5,05%, du thap hon sv ké hoach nhung 6 muirc tuong déi kha cao
trong khu vuc, chi kém An D6 vaéi mirc 46,3%, thap hon Phlllpplnes 1 chut, tuong
duong véi Trung Quéc va muc ting trudng BQ cha chau A-Thai Binh Duong.
Budc sang 2024, 3 tir khoa “rui ro, bat dinh, than trong” van tiép dién khién KT
thé gidi tiép tuc tang trwdng cham hon ##2,4%, chd yéu do My va Trung Quéc
tang trudng cham lai nhung chau Au 2024 du bao phuc hoéi t&t hon va bu dap
mUirc sut giam tang trwdng cta nén KT Idn. Tuy nhién, cac du bao déu cho thay
toc do tang trwdng GDP cua VN tot hon. Xét vé dong luc tang trwdng, cd nhiéu
déng Iuc mdi nhu chuyén dgi s6 va (ng dung khoa hoc, cdng nghé; nang suét lao
dong va nang suét cac yéu té tong hop; ddy manh cai cach thé ché KT; tang
trudng xanh,.. Trong dé, can tap trung cac diém chinh: (i) Chuyén dGi s6 va (ng
dung khoa hoc céng nghé dong vai tro rat quan trong. Néu chuyén daoi s6 tot sé
gip GDP VN tang trudng thém hang nam tir 0,65-1,35 diém %, tirc BQ 1% tang
trwdng thém néu nhu chuyén dai so t6t; (i) Nang suét lao dong rat quan trong
nhung VN chi #3,65%. “Chung toi lugng hda so bd néu VN lam tot dong luc mdi,
moi ndm c6 thém tir 1,5-2 diém %, nhu vay, téc do tang trwdng GDP thay vi chi
duagc 5%, sé tang Ién muc 6,5-7%".
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Quan chic ECB: Van c6 kha
nang khong ha lai suat trong 2024
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Khi duoc héi liéu ECB c6 cat giam LS vao thang 4 khéng, 6ng Robert Holzmann,
Théng ddc NHTW Ao va thudc Hoi dong Théng déc ECB, cho biét: “Téi lo rang thi
trwdng roi sé phai that vong ndng né”. Chia sé tai Dién dan KT Thé gidi & Davos,
ong noi: “Toi khong thé twdng tuong rang thi trudng dang ndi vé cac dot giam LS, vi
ching toi (ECB) chuwa ban vé chuyén d6. Nhitng di¥ liéu gan day cling kha trai
chiéu, vi vay t6i co thé du bao khoéng co dot giam LS nao trong nam nay”. S6 liéu
mdi nhat do EU cdng b6 ngay 05/1 cho thay, lam phat thang 12/2023 tai Eurozone
la 2,9%, 40,5% sv 1 thang trudc do. Day la lan dau tir thang 4/2023, lam phat tai
20 nudc Eurozone tang tdc. Gia thuc pham, dé udng co con, thudc la va dich vu
déu tang sv cung ky 2022. Trong khi d6, nang luwang ha khong dang ké. Nhirng yéu
t6 nay kéo lam phat I1én cao. Tai 2 nén KT hang dau EU la Phap va Duc, lam phat
tang tréd lai. Trong thang 12, CPI clia Bic va Phap lan lugt dat mic #3,8%,
44,1%. O ca 2 nudc nay, gia nang luong tang déu la nguyén nhan kéo lam phat di
lén. Viéc lam phat tang toc trd lai cho thdy hanh trinh hudng vé muc tiéu 2% cla
ECB van con 13m gian truan. “Chang téi sé khong thé dua ra bat ky théng bao cét
giam LS nao, trir khi ching toi thay ro lam phat dang hudng vé 2%”. Holzmann la 1
trong nhitng vi quan chi*c mang quan diém “diéu hau” nhat trong Hoi dong Théng
déc ECB. Ong ciing canh bao vé su thay déi dia chinh tri & Trung Déng, khi cudc
chién Israel-Hamas van tiép dién va cang thang lan sang Lebanon va Yemen.
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Goldman Sachs du bao FED sé 5
Ian ha lai suat trong"2024 :
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Goldman Sachs mdi day du doan, FED co thé bat dau ha LS vao thang 3 va thuc
hién t6ng cong 5 dot cat giam LS trong 2024. Goldman Sachs du doan KT My sé
“ha canh mém,” vdi tang trudng KT giam tdc nhe va lam phat ti€p tuc da giam trong
2024. Theo Goldman Sachs , FED sé giam dan LS, ti dé giam chi phi di vay cho
ngudi tiéu dung va DN. Trong bdi canh lam phat dang gidm xuéng va nén KT van
on dinh, trong thang 12/2023 FED da gilt nguyén LS & mirc cao nhat 22 nam qua,
cing ¢d quan diém cho rang lan tdng LS gan day nhat vao thang 7/2023 1a dot
tang cubi cung trong chu ky that chat chinh sach tién t& cia FED. Mac du, van dé
ngd kha nang tang LS hon nita néu lam phat téng trd lai nhung cac nha hoach dinh
chinh sach ctia FED du doan sé cé 3 dot ha LS trong 2024. Goldman Sachs du
doan FED chi ha LS 5 lan trong 2024, thap hon con s6 du doan 6-7 lan cua thi
trudng. Bén canh dé, Goldman Sachs cho réng, kha nang dién ra cac dot ha LS vdi
mic 90,5 diém % la rat thap. LS cua FED hién dang & mic 5,25-5,5%. Nam lan
ha LS véi mic $0,25 diém % nhu du doan sé dua LS vé 4-4,25%. Kha nang LS
va chi phi di vay giam da day Ién hoai nghi trén thi trudng nha & rang LS cho vay
thé chap sé giam xuéng mulc nao. LS cho cac khoan vay thé chap vdi LS cb dinh
ky han 30 nam dang & muc 6,66%, giam tir #8% trong thang 11. Phan 16n chuyén
gia bat déng san du doan, LS nay sé nam & muic #6%. Theo cong cu FedWatch
clia CME, gidi giao dich dang du doan xac suat FED ha LS vao thang 3 1a 73%.
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Trung Quéc can cai cach dé
ngan nén kinh té yéu di
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Trd chuyén véi CNBC tai Dién dan KT Thé gidi (WEF) & Davos ngay 15/1, Téng
giam déc IMF cho biét, Trung Quéc (TQ) phai d6i mat vdi thach thirc trong ngan
han Ian dai han. Trong ngén han, nganh bat déng san va cac khoan ng I6n cua
chinh quyén dia phuang can duwoc i ly. Trong dai han, TQ can déi pho véi nhitng
thay d6i vé nhan khiu hoc va su mat mat cta niém tin. “Diéu TQ can nhat 1a cac
cai cach mang tinh cau tric dé tiép tuc md clra nén KT, hudng mé hinh tang trudng
sang tiéu dung ndi dia nhiéu han, cing cd long tin clia ngudi dan dé ho chi tiéu
thay vi tiét kiém. Chung t6i du doan trong trudng hop TQ khong ti€n hanh cai cach,
t6c do tang trudng KT sé giam sut dang k&, xudng dudi 4%”. Cudc phuc hoi cla
nén KT TQ trong 2023 dién ra khéng may sudn sé khi bi can trd bai nhitng rac réi
trong thi trvdng nha dat va su sut giam clia hoat déng xuat khau . Tuy nhién, cac
nha dau tv nhan dinh TQ van hoan thanh muc tiéu tang trudng ca nam la #5%.
Thang 11/2023, IMF nang du bao tang trudng 2023 ctia TQ Ién 5,4% sau khi TQ
thue hién 1 s6 dong thai chinh sach. Tuy nhién, IMF giir nguyén du doan tdc do
tang trwéng clia nén KT TQ sé cham lai con 4,6% trong 2024, phan I6n 1a do cubc
khing hoang bat dong san. Tong giam déc IMF 1a 1 trong nhiéu nha KT hang dau
tham du cubc hop thudng nién ctia WEF, duoc t6 chirc 15-19/1. Chu dé 2024 1a
“Xay dung lai niém tin”, cac van dé duoc dua ra ban luan bao gdm cing thang dia
chinh tri, xu hwéng phan manh toan cau, lam phat va tang trudng KT. Khao sat do
WEF cong b6 cho thdy gidi chuyén gia du doan trién vong tang trudng 2024 cla
TQ 6c sé kha am dam. Bao cao liét ké cac van dé ctia TQ géom tiéu dung yéu, san
lugng cong nghiép suy giam va thi trudng bat dong san gap khoé khan.
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2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 55%
World Bank 21% 2,4% ADB 52% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%
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