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VN - INDEX 1,268.78  1.15%

HNX - INDEX 240.02  0.52%

DOW JONES INDUS 39,869.38  -0.10%

EURO STOXX 50 PR 5,072.45  -0.56%

CSI 300 INDEX 3,640.36  0.39%

SJC (Ng.đ/Lượng) 89.900  -0.55%

Quốc tế (USD/Oz) 2,379.10  -0.62%

USD/VND (BQ LNH) 24.239  0.00%

DXY 104.56  0.33%

EUR/USD 1.0862  -0.25%

USD/JPY 155.49  0.71%

USD/CNY 7.2191  0.00%

Dầu thô WTI (USD/th) 79.28  0.38%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 17/05/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Chậmnhất17/5,NHNNphảicôngbốquyếtđịnh thanh tra thị trườngvàng,chuyển

ngaycác hồsơđếnBộCôngan trườnghợpcódấuhiệuvi phạm pháp luật

▪ Lãidự thucủangân hàng tăngdần,gây rủiro tiềmẩnchohệthống

▪ TCTDcónợxấu trên3%sẽkhôngđượctăngvốnchocôngtycon,côngty liênkết

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Sẽ có áp lực lạm phát lớn vào giữa năm, lạm phát tháng 5, tháng 6 có thể gần

chạmmức5%

▪ Tiếp tục giảm thuế VAT giúp doanh nghiệp phục hồi sản xuất

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Cácngânhàngtrungươnglại tăngcườngmuavàngtích trữ

▪ ECđiềuchỉnhhạdựbáo lạmphátcủaEurozone

▪ NhậtBảnlạităngtrưởngâm

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 05/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 05/2024
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Giá vàng - Tháng 05/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 74.000

 76.000

 78.000

 80.000

 82.000

 84.000

 86.000

 88.000

1
5

/0
4

1
6

/0
4

1
7

/0
4

1
9

/0
4

2
2

/0
4

2
3

/0
4

2
4

/0
4

2
5

/0
4

2
6

/0
4

0
2

/0
5

0
3

/0
5

0
4

/0
5

0
6

/0
5

0
7

/0
5

0
8

/0
5

0
9

/0
5

1
0

/0
5

1
3

/0
5

1
4

/0
5

1
5

/0
5

1
6

/0
5

1
7

/0
5

2
0

/0
5

2
1

/0
5

2
2

/0
5

2
3

/0
5

2
4

/0
5

2
7

/0
5

2
8

/0
5

2
9

/0
5

3
0

/0
5

3
1

/0
5

Giá dầu thô - Tháng 05/2024
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Chậm nhất 17/5, NHNN phải

công bố quyết định thanh tra thị

trường vàng, chuyển ngay hồ sơ

đến Bộ Công an các trường hợp

có dấu hiệu vi phạm pháp luật

Văn phòng Chính phủ vừa phát Thông báo về kết luận của Phó Thủ tướng Lê

Minh Khái tại cuộc họp với tập thể lãnh đạo Ngân hàng Nhà nước (NHNN) về các

giải pháp quản lý thị trường vàng trong thời gian tới. Cụ thể, Phó Thủ tướng yêu

cầu NHNN và các Bộ, cơ quan liên quan theo chức năng, nhiệm vụ, thẩm quyền

được giao tiếp tục thực hiện quyết liệt, nghiêm túc, đầy đủ, hiệu quả các nhiệm

vụ, giải pháp quản lý thị trường vàng cả trước mắt và lâu dài theo ý kiến chỉ đạo

của Chính phủ, Thủ tướng Chính phủ, lãnh đạo Chính phủ tại các Nghị quyết,

Công điện, Chỉ thị và các văn bản có liên quan, bảo đảm thị trường vàng hoạt

động ổn định, hiệu quả, lành mạnh, công khai, minh bạch, đúng quy định pháp

luật, không để vàng hóa nền kinh tế (KT) và ảnh hưởng đến ổn định KT vĩ mô. 

NHNN chủ trì, phối hợp với các Bộ, cơ quan, địa phương có liên quan khẩn

trương hoàn thiện ban hành kế hoạch thanh tra, chậm nhất ngày 17/5/2024 phải

công bố quyết định thanh tra theo quy định để thực hiện ngay việc thanh tra,

kiểm tra đối với thị trường vàng, các cửa hàng, đại lý phân phối, mua và bán

vàng miếng và các chủ thể khác tham gia thị trường, không để chậm trễ hơn

nữa; xử lý nghiêm các hành vi vi phạm quy định pháp luật trong sản xuất, kinh

doanh vàng, trường hợp có dấu hiệu vi phạm pháp luật kịp thời chuyển ngay hồ

sơ đến Bộ Công an và các cơ quan chức năng để xử lý nghiêm theo quy định;

báo cáo Thủ tướng Chính phủ kết quả thanh tra trong tháng 5/2024.



Lãi dự thu của các ngân hàng

tăng dần, gây rủi ro tiềm ẩn cho

hệ thống

ACBS cho biết, trong Q.I/2024, thu nhập lãi thuần đã đi ngang sv quý liền trước.

Trong khi đó, các khoản thu nhập ngoài lãi sẽ không còn nhiều dư địa tăng

trưởng. Ngoài ra, lãi dự thu của ngân hàng (NH) đang tăng dần theo thời gian và

tiếp tục đi lên trong Q.I/2024 bất chấp lãi suất (LS) cho vay giảm. Số ngày lãi

phải thu tăng từ 86 ngày ở giai đoạn Q.II/2022 lên 116 ngày vào cuối Q.I/2024. 

Theo dữ liệu từ WiChart, tổng số lãi, phí phải thu của các NH niêm yết vào cuối

Q.I/2024 ở mức 156.400 tỷ đồng, 10.000 tỷ đồng, 6,8% sv cuối năm 2023.

Đây là rủi ro tiềm ẩn của hệ thống, có nguy cơ làm giảm thu nhập lãi trong tương

lai khi NH không thu được tiền và phải thoái lãi dự thu. Đồng thời, diễn biến này

cũng gây áp lực dự phòng khi chuyển nhóm nợ xấu. Về chất lượng tài sản, thống

kê của ACBS cho thấy, nợ xấu (từ nhóm 3 đến nhóm 5), nợ nhóm 2 và nợ tái cơ

cấu đều có xu hướng đi lên trong Q.I/2024. Xét tổng thể thì tỷ lệ này đang thấp

hơn giai đoạn Q.II-III/2020, khi dịch bệnh Covid vẫn đang lây lan. Tuy nhiên, xét

riêng lẻ, tỷ lệ nợ xấu, nợ nhóm 2 đang tăng lên đáng kể. ACBS nhận định rằng,

diễn biến này cho thấy, 1 lớp nợ xấu mới đang có dấu hiệu hình thành. ACBS đã

hạ triển vọng ngắn hạn của ngành NH từ tích cực xuống còn trung tính với 2 lý

do chính là kết quả kinh doanh Q.I/2024 cho thấy triển vọng lợi nhuận trong

tương lai vẫn khó, nhất và khi LS có thể đi lên trong quý tiếp theo và bức tranh

lợi nhuận, rủi ro của toàn ngành có sự phân hóa mạnh hơn.
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TCTD có nợ xấu trên 3% sẽ

không được tăng vốn cho công

ty con, công ty liên kết

NHNN vừa công bố bản thuyết minh Dự thảo thông tư (TT) sửa đổi, bổ sung TT

số 51/2018/TT-NHNN quy định điều kiện, hồ sơ, trình tự và thủ tục chấp thuận

việc góp vốn, mua cổ phần của TCTD. Trong Dự thảo TT có nội dung bổ sung

về quy định định điều kiện tăng vốn tại công ty con, công ty liên kết của các

TCTD tại Khoản 8 Điều 1 Dự thảo TT bổ sung Điều 6a. Theo đó, cả TCTD thực

hiện tăng vốn và công ty con, công ty liên kết của TCTD đều phải đáp ứng 1 số

yêu cầu cụ thể. Với TCTD, cần đảm bảo tỷ lệ an toàn vốn tối thiểu; đảm bảo tỷ

lệ góp vốn, mua cổ phần; giá trị thực của vốn điều lệ tại thời điểm thực hiện tăng

vốn và tại thời điểm hoàn tất việc tăng vốn không thấp hơn mức vốn pháp định.

Ngoài ra, còn có quy định yêu cầu TCTD có tỷ lệ nợ xấu sv tổng dư nợ <3%

trong 12 tháng liền kề trước tháng thực hiện tăng vốn. Theo tổng hợp, có 9/28

NH ghi nhận nợ xấu trên 3% vào cuối quý vừa qua. Đối với công ty con, công ty

liên kết được tăng vốn, Dự thảo TT yêu cầu phải có lãi trong 3 năm trước khi

tăng vốn hoặc có lãi từ thời điểm thành lập cho đến khi được tăng vốn và không

có lỗ lũy kế. Theo NHNN, Dự thảo TT đã bổ sung những quy định trên để đảm

bảo đáp ứng các điều kiện tương tự như điều kiện chấp thuận góp vốn, mua cổ

phần; đảm bảo an toàn cho TCTD, tránh trường hợp TCTD tăng vốn khi công ty

con, công ty liên kết đang hoạt động kém hiệu quả.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 14/5/2024
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Sẽ có áp lực lạm phát lớn vào

giữa năm, lạm phát tháng 5,

tháng 6 có thể gần chạm mức 5%

Theo VNDirect, mặc dù lạm phát tháng 4 chỉ tăng nhẹ sv tháng 3, đà tăng mạnh

của giá lợn hơi, cùng với mức tăng trên cơ sở hàng tháng thấp của cùng kỳ 2023 là

yếu tố khuếch đại thêm mức tăng lạm phát sv cùng kỳ Sv tháng 3, CPI chỉ 0,07%

nhưng sv cùng kỳ 2023 CPI tháng 4 4,4% và là mức tăng cao nhất trong 15

tháng. Điều này phần nào đến từ mức nền thấp của tốc độ tăng trưởng so với cùng

kỳ 2023. Tính từ đầu năm, CPI tăng 1,19%. CPI tăng cao chủ yếu do giá thực

phẩm, xăng dầu và dịch vụ y tế tăng, trong khi CPI cơ bản tăng 2,8%, vẫn ổn định

ở mức thấp trong tháng 4. Trung bình 4 tháng đầu năm, CPI và CPI cơ bản tăng

lần lượt 3,9% và 2,8% sv cùng kỳ 2023. Trong tháng 4, Bộ Tài chính đã cập nhật

dự báo về 3 kịch bản lạm phát, lần lượt là 3,64%, 4,05% và 4,5%. Mirae Asset

đánh giá, trong thời gian tới, áp lực lạm phát cần được chú ý khi tăng trưởng tín

dụng kỳ vọng sẽ tăng tốc để đạt mục tiêu 15% trong 2024.. Đánh giá về áp lực lạm

phát nửa cuối 2024, CEO Wigroup cho rằng, lạm phát đang bắt đầu tăng trưởng trở

lại, con số lạm phát 4,4% trong tháng 4 đã gần chạm trần mà Chính phủ đưa ra

4,5% và không gian còn lại chỉ là 0,1%. Trong tháng 5, khả năng cao lạm phát sẽ

vượt trần 4,5% do những áp lực ngắn hạn như tỷ giá tăng. Dự báo, lạm phát sẽ

căng thẳng từ giữa năm nay nhưng đến Q.III sẽ dịu xuống. Nguyên nhân là do mức

nền thấp của 2023 khi tháng 4/2023 lạm phát giảm rất nhanh. Điều này khiến cho

mặc dù CPI tháng 4/2024 gần như không tăng sv tháng 3 nhưng sv cùng kỳ sẽ có

xu hướng tăng cao hơn. "Sau cú giật lạm phát từ tháng 5, 6, 7 đến tháng 8 lạm phát

sẽ giảm xuống. Nhìn chung lạm phát cả năm vẫn sẽ đạt mục tiêu dưới 4,5% nhưng

giai đoạn giữa năm sẽ tăng rất mạnh, thậm chí có thể lên tới 5%”.
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Tiếp tục giảm thuế VAT giúp

doanh nghiệp phục hồi sản xuất

Mới đây, Chính phủ vừa đề xuất tiếp tục 2% VAT đến hết 2024, kéo dài thêm 6

tháng sv quyết định cuối 2023. Thông tin này được cộng đồng DN và người dân

đón nhận tích cực. Theo VOV, trong số các hàng hoá mà nhiều gia đình mua sắm

hiện nay có đến hơn ½ chủng loại nằm trong danh mục được 2% thuế VAT. Việc

kéo dài thời gian giảm thuế VAT sẽ giúp tiết kiệm được cả trăm ngàn đồng/lần mua

sắm. Khi đó, việc người tiêu dùng tăng chi tiêu sẽ kích thích hoạt động sản xuất

kinh doanh (SXKD) của DN. Đối với DN, việc giảm thuế VAT sẽ góp phần làm giảm

chi phí SX, hạ giá thành sản phẩm, từ đó giúp DN tăng khả năng phục hồi và mở

rộng SXKD. Từ đó, tạo thêm công ăn việc làm cho người lao động. Mặt khác, khi

giá thành giảm thì cầu tiêu dùng tăng, khi đó sẽ kích thích và gia tăng SX, tạo điều

kiện cho DN duy trì và phục hồi SX và mở rộng KD. Theo các chuyên gia KT, trong

bối cảnh KT thế giới còn nhiều biến động, việc kéo dài các chính sách tài khóa,

giãn hoãn nợ, giảm thuế, phí, trong đó có giảm thuế VAT sẽ tạo động lực mới cho

tăng trưởng tiêu dùng, xuất khẩu. “DN vẫn tiếp tục khó khăn, quá trình phục hồi KT 

vẫn đang thiếu động lực đột phá. Do đó trước tình hình này rất hy vọng là sẽ tiếp

tục giảm thuế VAT 2% không chỉ diễn ra trong 6 tháng của năm nay mà diễn ra

trong 1 năm nay hoặc đến cuối năm tới. Điều này sẽ có một động lực hơn cho việc

mở rộng thị trường và cũng đảm bảo DN yên tâm chọn kế hoạch SXKD của mình

trong không chỉ năm nay mà cho những năm tới". Giảm thuế, phí sẽ giảm thu cho

ngân sách Nhà nước nhưng có tác dụng kích cầu SX và tiêu dùng. Cộng đồng DN 

kỳ vọng, chính sách này sẽ được kéo dài để DN phục hồi và vượt qua khó khăn.
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Các ngân hàng trung ương lại

tăng cường mua vàng tích trữ

Hiện nay, bức tranh tài chính toàn cầu đã hoàn toàn đảo ngược. Các ngân hàng 

trung ương (NHTW) liên tục tích lũy vàng 12 năm qua. Thực tế, các NHTW đã mua

nhiều vàng hơn trong thập kỷ qua sv số lượng họ bán ra khi thỏa thuận về vàng có

hiệu lực. Hội đồng Vàng Thế giới chỉ ra rằng, các NHTW đã tăng dự trữ vàng với

tốc độ kỷ lục, khi mua hơn 2.000 tấn trong 2 năm qua. Gần nhất, trong Q.I/2024,

các NHTW đã mua 290 tấn vàng, 1 khởi đầu mạnh mẽ nhất trong lịch sử. Theo 

chiến lược gia của Crescat Capital, không có gì ngạc nhiên khi các NHTW đang

quay trở lại với vàng trước môi trường phi toàn cầu hóa. Các NHTW cần phải cải

thiện chất lượng dự trữ của họ để đối phó với sự mất cân đối trong hệ thống. Bên

cạnh đó, họ cũng có động lực hướng tới việc sở hữu các tài sản trung lập trong bối

cảnh phi toàn cầu hóa gia tăng. Hầu hết nhu cầu vàng đến từ các NHTW ở các thị

trường mới nổi. Các NHTW ở thị trường mới nổi có nhu cầu lớn hơn nhiều trong việc

đa dạng hóa tài sản nắm giữ. Hoạt động mua vàng trở thành 1 trong những chính

sách trung lập hơn mà các thị trường mới nổi thực hiện để cải thiện độ tin cậy của

hệ thống tiền tệ của họ. Đối với NHTW của các nền KT lớn, họ sẽ không công bố

kế hoạch mua vàng. Trong khi đó, 1 đối tác quản lý của Incrementum AG lưu ý, dù

các NHTW tại các thị trường mới nổi đóng vai trò chi phối nhu cầu vàng của khu

vực chính thức, các NHTW tại các nước phát triển không hoàn toàn phớt lờ giao

dịch này. Vàng trở thành công cụ hữu hiệu đối với các NHTW đang tìm kiếm sự ổn

định trên thị trường tiền tệ. Nếu tính vàng là 1 loại tiền tệ, cho đến nay kim loại quý

này là loại tiền tệ mạnh nhất trong 24 năm qua tính theo EUR.
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EC điều chỉnh hạ dự báo lạm

phát của Eurozone

Ngày 15/5, EU điều chỉnh hạ dự báo lạm phát của Eurozone năm 2024 nhưng 

cảnh báo KT Eurozone vẫn đối mặt với nhiều rủi ro do những căng thẳng địa chính

trị như xung đột tại Ukraine và tại Gaza. Cụ thể, theo Báo cáo mùa Xuân của EC,

dự kiến lạm phát của Eurozone sẽ giảm từ 5,4% vào 2023 xuống 2,5% vào 2024

và 2,1% vào 2025, sv dự báo trước lần lượt là 2,7% và 2,2%. Nền KT Eurozone sẽ

0,8% vào 2024, như dự báo được đưa ra hồi tháng 2. Tốc độ tăng trưởng dự kiến

sẽ tăng lên 1,4% vào 2025, sv 1,5% được dự đoán trước đây. Số liệu của Eurostat

cho thấy, GDP của Eurozone đã 0,3% trong Q.I/2024. Tăng trưởng diễn ra khắp

các quốc gia thành viên và đánh dấu sự kết thúc giai đoạn trì trệ bắt đầu từ

Q.IV/2022. Ủy viên châu Âu phụ trách KT, ông Paolo Gentiloni nhấn mạnh, sau giai

đoạn trì trệ KT diện rộng vào 2023, đà tăng trưởng vượt mong đợi vào đầu năm

2024 và lạm phát tiếp tục giảm đã tạo tiền đề cho hoạt động KT mở rộng dần trong

giai đoạn dự báo. Lạm phát dự kiến tiếp tục giảm và đạt mục tiêu sớm hơn 1 chút

trong 2025 sv dự báo tạm thời mùa Đông. ECB đang hướng tới mục tiêu lạm phát

2% cho Eurozone. Nhìn chung, dự báo của EC cho thấy, bức tranh KT tương đối

tích cực cho Eurozone trong 2024 và 2025. Ông nhấn mạnh: “KT EU khởi sắc rõ

rệt trong quý đầu tiên, cho thấy rằng chúng ta đã bước sang 1 chặng đường mới

sau 1 năm 2023 đầy thử thách”. Tuy nhiên, những rủi ro đang gia tăng trong khi dự

báo EC vừa đưa ra vẫn không chắc chắn và 2 cuộc xung đột Nga-Ukraine và

Hamas-Israel tiếp diễn. Những rủi ro tiềm ẩn có thể ảnh hưởng đến triển vọng tăng

trưởng. Điều này đòi hỏi sự theo dõi chặt chẽ và điều chỉnh chính sách linh hoạt.
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Nhật Bản lại tăng trưởng âm Sáng 16/5, Văn phòng Nội các Nhật Bản (NB) công bố số liệu sơ bộ cho thấy,

GDP 2% trong Q.I. Tốc độ này cao hơn dự báo của các nhà KT học trong

khảo sát của Reuters. Sv Q.IV2023, GDP của NB 0,5%. Tăng trưởng

Q.IV/2023 cũng được điều chỉnh về gần 0%, thay vì 0,4% như ước tính trước

đó. Tiêu dùng, vốn chiếm hơn nửa nền KT NB, 0,7% trong Q.I. Đây là quý thứ

4 liên tiếp tiêu dùng đi xuống, dài nhất kể từ 2009. Việc người dân ngại chi tiêu

cũng là lý do chính khiến GDP NB giảm trong Q.III/2023. Chi tiêu của DN 

0,8% trong Q.I. Xuất khẩu ròng 0,3%, cho thấy nhu cầu bên ngoài yếu. “KT 

NB đã chạm đáy trong Q.I. GDP sẽ bật lại quý này, nhờ lương tăng, dù tiêu dùng

trong lĩnh vực dịch vụ vẫn còn nhiều bất ổn", 1 nhà KT học tại SMBC Nikko nhận

định. Giới chức NB kỳ vọng việc được tăng lương và giảm thuế thu nhập (bắt đầu

từ tháng 6) sẽ giúp tiêu dùng tăng trở lại. Ngày 15/3, các công ty lớn nhất NB đã

đồng ý nâng lương cho người lao động 5,28% trong 2024. Đây là mức tăng

mạnh nhất 33 năm qua. Dù vậy, việc giá JPY thấp nhất 34 năm sv USD làm

tăng lo ngại rằng chi phí sinh hoạt cao sẽ bóp nghẹt tiêu dùng. NHTW NB đã

chấm dứt chính sách LS âm hồi tháng 3 nhưng vẫn “chần chừ” tăng lãi thêm, do

nền KT còn dễ tổn thương. LS âm là lý do chính khiến JPY mất giá vài năm qua.
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2024 2024

World Bank 2,4% 2,4%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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