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4 NOI DUNG CHINH

Bang chi so
(Thir Sau, ngay 17/05/2024)

Chi&ng khoan l' ‘A% }

Tin THI TRUONG TIEN TE
= Tongquan thitruong
= Do thimdtsd chibao phd bién

VN - INDEX 1,268.78 #* 1.15%
e HNX - INDEX 240.02 * 0.52%
Tin TAI CHINH - NGAN HANG DOW JONES INDUS ~ 39,869.38 &  -0.10%
= Cha&m nhat 17/5, NHNN phai cong bd quyét dinh thanh tra thi truding vang, chuyén A ERo
ngay cac ho sa dén Bo Cong an trudng hop cd dau hiéu vi pham phap luét 2O S TOPOC PN AZAS | 0'560AJ
= L3iduthu clia ngan hang tang dan, gay i ro tiém &n cho hé thdng CSI 300 INDEX 3,640.36  # 0.39%
=  TCTD cdngxautrén 3% sé khong duoc tang von cho cdng ty con, cong ty lién két Vang (SJC cap nhat 08h30)
- SJC (Ng.d/Luong) 89.900 ¥  -0.55%
Tin KINH TE VIET NAM . Quoéc té wsp/oz) 237910 & -0.62%
=  S€ 00 ap luc lam phat I6n vao gitta nam, lam phat thang 5, thang 6 ¢o thé gan Ty gia (USD/VND cép nhat 08h30)
chammuc 5% ' ' o
= Tiéptucgidmthué VAT gitip doanh nghiép phuc hoi san xuéat USD/VND (saLnh) 24239 ¥ 0.00%
DXY 10456 0.33%
Tin KINH TE QUOC TE EUR/USD 1.0862 & -0.25%
- Cacqgan k]angtrung ujo’ng Ialtar]gqrohgmuavangtlchtru USD/JPY 15549 4 0.71%
= EC diéuchinh ha du’bao lam phat clia Eurozone .
- NhatBankaiBngtudng am USD/CNY 72191 ¢ 0.00%
sacombank Dau thd WTI (wsph) 7928 0.38%
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TAI CHINH
NGAN HANG

Cham nhat 17/5, NHNN phai Van phong Chinh pha vira phat :I'hc“)ng bao vé két luan ctia Pho Thu tuwéng Lé
cong b3 quyét dinh thanh tra thi |V.|I’I’?h Khal taI)CU(?C hpp V‘dl tap‘the lanh daf). Ngan rlang Nhi nu’d’c (NI:INN? ve cac

. . e - gidi phap quan ly thi truGng vang trong thai gian téi. Cu thé, Phé Thu tudng yéu
truong vang, chuyén ngay ho so 5, NHNN va cac B0, co quan lién quan theo chlc nang, nhiém vu, thadm quyén
dén B Cong an cac trudng hdp  gugc giao ti€p tuc thuc hién quyét ligt, nghiém tac, day da, hiéu qua cac nhiém
c6 dau hiéu vi pham phap luét vu, gidi phap quan ly thi trudng vang ca trudc mat va lau dai theo y kién chi dao
clia Chinh phu, Tha twéng Chinh phu, lanh dao Chinh phu tai cac Nghi quyét,
Coéng dién, Chi thi va cac van ban co lién quan, bao dam thi trudng vang hoat
déng 6n dinh, hiéu qua, lanh manh, céng khai, minh bach, dung quy dinh phap
luat, khdng dé vang héa nén kinh té€ (KT) va anh hudng dén 6n dinh KT vi mo.
NHNN chu tri, ph6i hop véi cac Bo, co quan, dia phuong co lién quan khan
trwong hoan thién ban hanh ké hoach thanh tra, cham nhat ngay 17/5/2024 phai
cdng bé quyét dinh thanh tra theo quy dinh dé thuc hién ngay viéc thanh tra,
ki€m tra doi vdi thi trudng vang, cac clra hang, dai ly phan phdéi, mua va ban
vang miéng va cac chi thé khac tham gia thi truong, khéng dé cham tré hon
nita; x&¥ ly nghiém cac hanh vi vi pham quy dinh phap luat trong san xuat, kinh
doanh vang, trudng hop c6 dau hiéu vi pham phap luat kip thdi chuyén ngay ho
so dén Bo Cong an va cac co quan chirc nang dé xu ly nghiém theo quy dinh;
bao cao Thu tuwéng Chinh phu két qua thanh tra trong thang 5/2024.

Sacombank



TAI CHINH
NGAN HANG

Lai du thu cGia cac ngan hang ACBS cho biét, trong Q.1/2024, thu nhap lai thuan da di ngang sv quy lién trudc.
tang dan, gay rui ro tiém &n cho Trong khi d6, cac khoan thu nhap ngoai lai sé khéng céq nhiéu duv dia tang

. trudng. Ngoai ra, 1ai dv thu cua ngén hang (NH) dang tang dan theo thdi gian va
he thong tip tuc di Ién trong Q.I/2024 bat chap I4i sudt (LS) cho vay giam. SG ngay I3

Lai du thu nganh ngan hang

s S phai thu tang tlr 86 ngay & giai doan Q.I1/2022 1én 116 ngay vao cudi Q.1/2024.

1.31%

Theo di¥ liéu tir WiChart, tong so lai, phi phai thu cla cac NH niém yét vao cudi
5 Q.1/2024 & murc 156.400 ty dong, 410.000 ty déng, #6,8% sv cudi nam 2023.
2 Day la rdi ro tiém &n cla hé théng, c6 nguy co lam giam thu nhap 14i trong twong
% lai khi NH khéng thu duoc tién va phai thoai Iai du thu. Pong thoi, dién bién nay
0 cling gay ap luc du phong khi chuyén nhém no xau. Vé chat lugng tai san, thdng
20 ké cua ACBS cho thay, ng xau (tr nhdm 3 dén nhém 5), nd nhém 2 va ng tai co
e e e U céu déu cd xu hudng di 1én trong Q.1/2024. Xét tdng thé thi ty 1€ nay dang thép
e hon giai doan Q.lI-111/2020, khi dich bénh Covid van dang lay lan. Tuy nhién, xét
' riéng 1&, ty 1& ng xau, ng nhom 2 dang tang lén dang k&. ACBS nhan dinh rang,
dién bién nay cho thay, 1 18p ng xau mdi dang c6 dau hiéu hinh thanh. ACBS da
ha trién vong ngan han cta nganh NH tu tich cuc xudng con trung tinh vai 2 ly
do chinh la két qua kinh doanh Q.I/2024 cho thay trién vong Igi nhudn trong
tuong lai van khd, nhat va khi LS cé thé di Ién trong quy ti€p theo va bl tranh
Igi nhuan, rui ro cda toan nganh cé su phan héa manh hon.

1.30%

1.25%

1.20%

1.15%

1.10%

1.05%
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TAI CHINH
NGAN HANG

TCTD cé no xau trén 3% sé NHNN vira cong bd ban thuyét minh Du thao thong tu (TT) slra doi, b6 sung TT
khéng dudgc .téng v6n cho cdng S.CA); 51/,2018A{TT-NHNIEI’ quy din,h diéu kién, ho so, trin,h tw va ’thGMtl_Jc chépﬁthuén

" DO viéc gop von, mua cb phan cua TCTD. Trong Duv thao TT cé ndi dung bd sung
ty con, cong ty lien ket vé quy dinh dinh diéu kién tang von tai cong ty con, cong ty lién két cla cac
TCTD tai Khoan 8 Diéu 1 Du thao TT bd sung Diéu 6a. Theo do, ca TCTD thuc
hién tang von va cong ty con, cong ty lién két cia TCTD déu phai dap ing 1 s6
yéu cau cu thé. Vi TCTD, can dam béo ty 1é an toan von t6i thi€u; dam bao ty
|& gop von, mua c6 phan; gia tri thuc clia von diéu 1 tai thai diém thuc hién tang
von va tai thai diém hoan tat viéc tang vén khong thap hon mdc vén phap dinh.
Ngoai ra, con cé quy dinh yéu cau TCTD co6 ty 1&é ng xau sv tong du no <3%
trong 12 thang lién ké truwdc thang thuc hién tang vén. Theo téng hop, cé 9/28
NH ghi nhan no xau trén 3% vao cudi quy vira qua. Ddi véi cong ty con, cong ty
lién két duoc tang von, Du thao TT yéu cau phai co lai trong 3 nam trude khi
tang vén hoac cd lai tir thoi diém thanh 1ap cho dén khi dugc tang von va khéng
c6 16 Ity k&. Theo NHNN, Du thdo TT da b6 sung nhitng quy dinh trén dé dam
bao dap ng cac diéu kién tuong tu nhu diéu kién chap thuan gop von, mua co
phan; dam bao an toan cho TCTD, tranh trudng hop TCTD tang von khi cong ty
con, cong ty lién két dang hoat déng kém hiéu qua.

Sacombank .
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Sé c6 ap luc lam phat I6n vao  Theo VNDirect, mac du lam phat thang 4 chi tdng nhe sv thang 3, da tdng manh
gitta nam, lam phat thang 5, Cl],a gi,éklr?n ,hrc:i,chnhg véi murc te"mgI trén ﬁd sé hang t:éng th;?ip cﬁ; céjlglg kry;/ 2(())2035
. TR o O yéu to6 khuéch dai thém murc tang lam phat sv cung ky Sv thang 3, chi 0,07%
thang 6 cothé ganchammue 5% oy, 'y cung ky 2023 CPI thang 4 #4,4% va la mifc tang cao nhat trong 15
' s thang. Diéu nay phan nao dén tr mirc nén thap cua téc dé tang trudng so véi cling
N 392 ky 2023. Tinh t dau nam, CPI tang 1,19%. CPI tang cao chu yéu do gia thuc
P ’ s phdm, xang dau va dich vu y t& tang, trong khi CPI co ban tang 2,8%, van &n dinh
= & mirc thap trong thang 4. Trung binh 4 thang dau nam, CPI va CPI ca ban tang
lan lwat 3,9% va 2,8% sv cung ky 2023. Trong thang 4, B Tai chinh da cap nhat
o du bao vé 3 kich ban lam phat, lan Iuvot 1a 3,64%, 4,05% va 4,5%. Mirae Asset
O man o o mmm s memas st atas danh gia, trong thdi gian tdi, ap lvc lam phat can dugc chu y khi tang trudng tin
dung ky vong sé tang téc dé€ dat muc tiéu 15% trong 2024.. Panh gia vé ap luc lam
phat ntra cudi 2024, CEO Wigroup cho rang, lam phat dang bat dau tang trudng tré
lai, con s6 lam phat 4,4% trong thang 4 da gan cham tran ma Chinh phu dua ra
4,5% va khdéng gian con lai chila 0,1%. Trong thang 5, kha nang cao lam phat sé
vuot tran 4,5% do nhitng ap luc ngdn han nhu ty gia tdng. Dy bdo, lam phat sé
cang thang tr gitra ndm nay nhung dén Q.1II s& diu xuéng. Nguyé&n nhan 1a do murc
nén thap ctia 2023 khi thang 4/2023 lam phat gidm rat nhanh. Diéu nay khién cho
mac du CPI thang 4/2024 gan nhu khéng tang sv thang 3 nhung sv clng ky sé co
Xu hudng tang cao hon. "Sau cu giat lam phat tir thang 5, 6, 7 dén thang 8 lam phat
sé giam xudng. Nhin chung lam phat c& ndm van sé& dat muc tiéu dudi 4,5% nhung
giai doan gilta nam sé tang rat manh, tham chi co thé lén t6i 5%”.

Sacombank
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Tiép tuc gidm thué VAT gilp
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Mdi day, Chinh pha vira dé xuéat tiép tuc 2% VAT dén hét 2024, kéo dai thém 6
thang sv quyét dinh cudi 2023. Thong tin nay dugc cong dong DN va ngudi dan
don nhan tich cuc. Theo VOV, trong s& cac hang hoa ma nhiéu gia dinh mua sam
hién nay cé dén hon %2 chiing loai nam trong danh muc duoc %2% thué VAT. Viéc
kéo dai thai gian giam thué VAT sé gilp tiét kiém dugc ca tram ngan dong/lan mua
sam. Khi do, viéc ngudi tiéu dung tang chi tiéu sé kich thich hoat ddéng san xuét
kinh doanh (SXKD) ctia DN. Ddi vai DN, viéc giam thué VAT sé gdp phan lam giam
chi phi SX, ha gia thanh san pham, tir d6 gitp DN tang kha nang phuc hoi va ma
rong SXKD. T do, tao thém cdng an viéc lam cho ngudi lao ddng. Mat khac, khi
gia thanh giam thi cau tiéu dung tang, khi dé sé kich thich va gia tang SX, tao diéu
kién cho DN duy tri va phuc hoi SX va mad rong KD. Theo cac chuyén gia KT, trong
bGi canh KT thé gidi con nhiéu bién dong, viéc kéo dai cac chinh sach tai khoa,
gian hoan ng, giam thué, phi, trong do co gidam thué VAT sé tao dong lwc mdi cho
tang trudng tiéu dung, xuat khau. “DN van tiép tuc khé khan, qua trinh phuc héi KT
van dang thiu dong luc dét pha. Do do trude tinh hinh nay rat hy vong la sé tiép
tuc gidm thué VAT 2% khéng chi dién ra trong 6 thang clia nAam nay ma dién ra
trong 1 nam nay hoac dén cudi nam tdi. Diéu nay sé cd mot dong luc hon cho viéc
ma réng thi trwong va cling ddm bdo DN yén tdm chon ké hoach SXKD cua minh
trong khéng chi nam nay ma cho nhitng nam téi". Giam thué, phi sé giam thu cho
ngan sach Nha nuwéc nhung co tac dung kich cau SX va tiéu dung. Cong dong DN
ky vong, chinh sach nay sé duoc kéo dai d€ DN phuc hoi va vuot qua kho khan.
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Céac ngan hang trung uong lai  Hién nay, bic tranh tai chinh toan cau da hoan toan dado ngugc. Cac ngan hang
tang cwdng mua vang tich trir trung uang (NHTW) lién tuc tich Ily vang 12 nam qua. Thuc té, cac NHTW da mua
VAR NS e nhiéu vang hon trong thap ky qua sv sé lugng ho ban ra khi théa thuan vé vang cé
hiéu luc. Hoi ddong Vang Thé gidi chi ra rang, cac NHTW da tang du trit vang voi
téc do ky luc, khi mua hon 2.000 tan trong 2 ndam qua. Gan nhat, trong Q.1/2024,
cac NHTW da mua 290 tan vang, 1 khdi dau manh mé nhat trong lich si. Theo
chién lwoc gia cia Crescat Capital, khdng cé gi ngac nhién khi cac NHTW dang
quay trd lai vGi vang truéec moi trwdng phi toan cau hoa. Cac NHTW can phai céi
thién chat luvong du trit clia ho d€ déi phd vai su méat can déi trong hé théng. Bén
canh do, ho ciling c6 dong luc hudng tdi viéc sG hitu céac tai san trung lap trong boi
canh phi toan cau hda gia tang. Hau hét nhu cau vang dén tir cac NHTW & cac thi
trudng madi n6i. Cac NHTW 4 thi trwdng mdi ndi co nhu cau I6n han nhiéu trong viéc
da dang hoa tai san ndm gilr. Hoat ddng mua vang trd thanh 1 trong nhirng chinh
sach trung lap hon ma cac thi trudng mdi néi thuc hién dé cai thién do tin cay cla
hé théng tién té cia ho. D6i véi NHTW clia cac nén KT I16n, ho sé khdng cong bd
ké hoach mua vang. Trong khi do, 1 dai tac quan ly cta Incrementum AG lwu y, du
cac NHTW tai cac thi trwong mdi néi dong vai trd chi phdi nhu cau vang cla khu
vuc chinh thirc, cac NHTW tai cac nuwdc phat trién khong hoan toan phét 16 giao
dich nay. Vang trd thanh céng cu hitu hiéu déi véi cac NHTW dang tim kiém su on
dinh trén thi trwong tién té. Néu tinh vang la 1 loai tién té, cho dén nay kim loai quy
nay la loai tién t& manh nhat trong 24 nam qua tinh theo EUR.

Sacombank
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EC diéu chinh ha du bao lam

phat ctia Eurozone
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Ngay 15/5, EU diéu chinh ha du bao lam phat cla Eurozone nam 2024 nhung
canh bao KT Eurozone van d6i méat véi nhiéu rdi ro do nhitng cang théng dia chinh
tri nhu xung doét tai Ukraine va tai Gaza. Cu thé, theo Bao cdo mua Xuan cla EC,
du kién lam phat cta Eurozone sé giam ti* 5,4% vao 2023 xudng 2,5% vao 2024
va 2,1% vao 2025, sv du bao trudc 1an lugt 1a 2,7% va 2,2%. Nén KT Eurozone sé
40,8% vao 2024, nhu du bao dudc dua ra hoi thang 2. Toc do tang truwéng du kién
sé tang 1én 1,4% vao 2025, sv 1,5% dudc duv doan truwdc day. So liéu clia Eurostat
cho thdy, GDP cuia Eurozone da #0,3% trong Q.1/2024. Tang trudng dién ra khap
cac quéc gia thanh vién va danh diu su két thic giai doan tri tré bat dau tu
Q.IV/2022. Uy vién chau Au phu trach KT, 6ng Paolo Gentiloni nhan manh, sau giai
doan tri tré KT dién rong vao 2023, da tang truwdng vuot mong doi vao dau nam
2024 va lam phat ti€p tuc giam da tao tién dé cho hoat déng KT md réng dan trong
giai doan du bao. Lam phat du kién tiép tuc giam va dat muc tiéu sém hon 1 chut
trong 2025 sv du bao tam thdi mua BDong. ECB dang hudng téi muc tiéu lam phat
2% cho Eurozone. Nhin chung, du bao ctia EC cho thay, birc tranh KT twong doi
tich cuc cho Eurozone trong 2024 va 2025. Ong nhan manh: “KT EU khi s&c rd
rét trong quy dau tién, cho thdy rang ching ta da budc sang 1 chang dudng mai
sau 1 nam 2023 day th(r thach”. Tuy nhién, nhirng rui ro dang gia tang trong khi du
bao EC vira dua ra van khoéng chéc chan va 2 cubéc xung dét Nga-Ukraine va
Hamas-Israel ti€p dién. Nhirng rui ro tiém &n cé thé anh hudng dén trién vong tang
truwdng. Diéu nay doi hoi su theo ddi chat ché va diéu chinh chinh sach linh hoat.
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Sang 16/5, Van phong Noi cac Nhat Ban (NB) cong bd s6 liéu so bd cho thay,
GDP #2% trong Q.l. Téc d6 nay cao hon du bao cla cac nha KT hoc trong
khao sat cla Reuters. Sv Q.IV2023, GDP cia NB #0,5%. Tang trudng
Q.IV/2023 cling dugc diéu chinh vé gan 0%, thay vi #0,4% nhu wdc tinh trudc
dé. Tiéu dung, von chiém han ntta nén KT NB, #0,7% trong Q.l. Day la quy th
4 lién ti€p tiéu dung di xubéng, dai nhat k& tlr 2009. Viéc ngudi dan ngai chi tiéu
cling 1a ly do chinh khién GDP NB giam trong Q.11I/2023. Chi tiéu cua DN
$0,8% trong Q.I. Xuat khau rong #0,3%, cho thdy nhu cau bén ngoai yéu. ‘KT
NB da cham day trong Q.l. GDP sé& bat lai quy nay, nho lvong tang, du tiéu dung
trong linh vuc dich vu van con nhiéu bat 6n", 1 nha KT hoc tai SMBC Nikko nhan
dinh. Gidi chirc NB ky vong viéc duoc tang lwong va giam thué thu nhap (bat dau
tir thang 6) sé gilp tiéu dung tang trd lai. Ngay 15/3, cac cong ty I6n nhat NB da
dong y nang luong cho ngudi lao déng #5,28% trong 2024. Day la mic tang
manh nhat 33 nam qua. DU vay, viéc gia JPY thap nhat 34 nam sv USD lam
tang lo ngai rang chi phi sinh hoat cao sé& bop nghet tiéu dung. NHTW NB da
ch&m dit chinh sach LS am hdi thang 3 nhung van “chan chu” tang 1ai thém, do
nén KT con dé t6n thuong. LS am 14 ly do chinh khién JPY maét gia vai nam qua.
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2024 2024 World Bank 55% 6,0%

World Bank 2,4%  2,4% ADB 6,0% 6,2%
IMF 31%  32% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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