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Chi s6 DXY chét phién 17/7 tang 0.05% lén 104.27 so vdi 16/7, anh hudng sau bao cao gia nhap
kh3u va doanh s6 ban I& cia My manh hon du kién. USD duoc hd tro tir khd nang 6ng Trump sé
gianh chién thang trong cudc bau clr téng théng vao thang 11, vi chinh sach cat giam thué va thuong
mai clia 6ng duoc coi la lam phat va diéu hau déi véi chinh sach ctia Cuc Dy trr Lién bang My (FED).

Ty gia EUR/USD tang 0.04% dat mirc 1.0902 trude cudc hop chinh sach ciia Ngan hang Trung wong
chau Au (ECB) du kién dién ra vao 18/7, ty gia GBP/USD chét phién 16/7 tang 0.07% lén muc
1.2978 trude dit liéu lam phat cia Anh dudc cong bd vao 17/7. Trong khi do, ty gia USD/JPY chét
phién giao dich vira qua tang 0.22% lén mirc 158.42. Ty gia USD/JPY giam xuéng muirc 157.15 sau
bai phat bi€u ctia Chu tich FED, mirc thap nhat ké tir ngay 17/6, trudc khi nhanh chong phuc hoi.

Gia vang thé gidi tang manh véi vang giao ngay tang 46.5 USD lén 2.469,1 USD/ounce. Vang tuong
lai giao dich [an cudi & mirc 2.473,6 USD/ounce, tang 44.7 USD so vdi phién giao dich trwdc dé. Gia
kim loai quy ti€p tuc dudc hd tro khi gidi dau tu ngay cang chac chan rang lai suat sé dudc cat gidm
vao thang 9 sau nhitng binh luan ctia Chu tich FED.

Gia dau Brent giam 1.3% xudng 83.73 USD/thung. Gia dau WTI cla My gidam 1.4% xudng 80.76
USD/thuing. Gia dau gidm do di liéu kinh t& y&u hon tai Trung Quéc khi cac chuong trinh hé tro lién
tuc ctia chinh ph khéng dat hiéu qua, thém vao dé, nhiéu nha may loc dau ctia Trung Qudc cat giam
san lwong do nhu cau nhién liéu thap hon.
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86,2% TCTD ky vong loi nhuan
trudc thué nam 2024 tang trudng
duong so véi nam 2023

PRUE!

Sacombank

Vu Dv bao Théng k&, Ngan hang Nha nudc (NHNN) vira cong bd 1 s6 két qua
chinh ctia cudc diéu tra xu hudng kinh doanh cua cac té chirc tin dung (TCTD)
Q.I11/2024 cho biét, nhu cau st dung dich vu ngan hang (NH) ctua khach hang
duoc cac TCTD nhan dinh chi phuc hoi nhe trong Q.II, thdp hon nhiéu sv mic ky
vong. Theo nhéan dinh cta cac TCTD, thanh khodn cla hé théng NH trong Q.lI
van duy tri trang thai “tt”, cé cai thién, gan dat mdc du bao & ky trudc. Bén canh
dd, nhiéu TCTD da hodc du kién tang nhe lai suat (LS) huy déng (HD), tinh chung
cad ndm 2024 van du kién gidam nhe LS HD sv cudi ndm 2023. Banh gia téng thé
2024, cac TCTD du bao mat bang rii ro téng thé ciia cac nhom khach hang tiép
tuc tdng nhe nhung tdéc dd tang da cham lai nhiéu sv 2023. Xét chung cd nam
2024, mat bang rdi ro ctia nhom nay duodc ky vong khdng thay d&i sv 2023. Cac
TCTD cho biét, ty 1&é ng xau (NX) ti€p tuc cd bi€u hién “tang nhe” trong Q.II. Tuy
nhién, cac TCTD ky vong ty 1& NX co thé giam trong Q.IIl. Theo két qua diéu tra,
tinh hinh kinh doanh tong thé va loi nhuan trudc thué (LNTT) cla hé théng NH
trong Q.1l co cai thién nhung chua thuc su ré nét. 70-75,5% TCTD ky vong tinh
hinh kinh doanh sé& kha quan hon trong Q.lll va ca nam 2024. Trong 2024, 86,2%
TCTD ky vong LNTT tang trudng duong sv 2023, bén canh dd, van c6 11% TCTD
lo ngai Igi nhuan tang trudng am trong 2024 (cao hon ty 1&é 10,1% TCTD ky vong tai
ky diéu tra trudc) va 2,8% udc tinh Igi nhuan khong thay dai.
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Chuc ngan hang tang lai suat huy
dong, NHNN khang dinh tiép tuc
diéu hanh lai suat cho vay giam

Sacombank

Chi tinh trong nlra dau thang 7/2024, trén thi trwdng da cé 10 ngan hang thuang
mai (NHTM) tang LS huy ddng. Mac du vay, ba Bui Thay Hang, Pho Vu trudng
Vu Chinh sach tién té (CSTT) cho biét, thai gian tgi, NHNN sé ti€p tuc diéu hanh
cac cong cu CSTT dé€ dam bao LS cho vay (CV) tiép tuc giam theo dung chi dao
cta Chinh phd. “Mac du LS trén thé& gidi van c6 xu hudng tang, chua cd dau
hiéu giam, song NHNN sé ti€p tuc diéu hanh cac céng cu CSTT dé giam LS CV
gitta cac TCTD vdi khach hang”. Theo TS.Lé Xuan Nghia, da tang LS HD thdoi
gian qua 1a phu hop, nham can bang hai hoa Igi ich, gitp ngudi gl tién da thiét
thoi. Dang chu y, trong vai thang gan day, khéi NHTM Nha nudc cd mirc LS thap
va ding ngoai cudc dua tang LS HD trong bdi canh tin dung tang cham. Day la
khoi NH chi€ém hon 40% thi phan HD va CV hién nay. Hién LS HD trén thi trudng
da #0,5 diém % sv cudi thang 3/2024. Du vay, mic LS HD nay van thdp hon
0,15-0,45 di€ém % sv cudi nam 2023. Cac chuyén gia nghién citu VDSC cho
rang, LS HD sé& %0,5-1%, trd v& muc trung binh trudc dich Covid-19. Tuy vay,
murc tdng sé khong dot bién nhu 2022 do bdi canh vi moé khac nhau.
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Pa tang loi nhuan ngan hang Panh gia vé nganh NH, PGS.TS.Nguyén Hitu Huan nh:cfm diph, khéng thé tinh
van dudc gilt vitng trong 20247 chinh xa;\c no xé‘lu thuc té hién nay tai cac NH nhung chac ché]n cao hon con s6

. cong bod rat nhiéu. Loi nhuan nganh NH 2024 kha nang sé bang hoac cao hon
2023 nhung téc do tang trudng Igi nhudn sé khdong bang nhitng nam trudc.
PGS.TS. Binh Trong Thinh cho rang, chac chan trong nra cudi nam, tin dung sé
cai thién hon nlra dau nam. Van dé quan trong la doanh nghiép (DN) c6 du diéu
kién dé ti€p can gdi tin dung khong. Giam déc Phan tich CTCK Shinhan Viét
Nam (SSV) gia dinh LS CV c6 thé $0,5% hoac 6n dinh nhu hién nay, dé co thé
kich dwoc tang truéng tin dung, vi ap luc tang trwdng trong nita cudi nam rat 16n.
SSV phéan tich d6 nhay véi van dé no xau tir 1,6-2,1%, LNTT clia NH niém yét
co thé #10-20%. DU c6 quan ngai vé van dé LS, NX, bién Igi nhuan cé thé co
hep nhung da tang Ioi nhuan van duoc gilt trong 2024. Trong bao cao nganh NH
céng bé mai day, VDSC cho rang, 2024 sé tiép tuc 1a nam tuong déi kho khan
véi nganh NH nhung 1 s6 TCTD sé c6 su céi thién vé tang trudng loi nhuan.
Trong 2024, VDSC udc tinh tang trudng LNTT cua cac NH dat 18% sv cung ky,
dan dat bdi thu nhap I4i #19% do chi phi vén ré hon.

Sacombank .
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Trién vong kinh t& Viét Nam nifa
cudi ndm 2024 van tich cuc
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Giam doc Khoi Nghién clru thi trudng va KT toan cau UOB cho biét, co nhiéu dong
luc tang trwang KT VN trong nira cudi 2024. Cac dong luc cho su tang trudng dén
tr su phuc hdi clia chu ky ban dan, ting trudng 6n dinh & Trung Quéc va khu vuc,
kha nang néi 16ng CSTT clia NHTW 16n sé hd trg trién vong cla VN. “Chung toi
duy tri du bao tang trudng cia VN & mic 6% cho 2024, véi muc tiéu tang trudng
chinh thirc 1a 6-6,5% cdé kha nang dat duwoc”. Tuy nhién, nlra cubi 2024 co thé
chirng kién ké&t qua tram lang hon. Nén co s& cao cla cung ky 2023 sé& dan dén
thach thirc hon dé duy tri da tang trudng manh mé trong ntva cudi 2024. Ngoai ra,
cac rui ro hién hitu va co thé tac ddng dang ké néu tinh hinh x&u di, gém xung dot
Nga-Ukraine, Israel-Hamas, cé thé lam gian doan thi trudng thuong mai, van
chuyén va nang lvang/hang hda toan cau. Nha dau tuv nudc ngoai phan 16n nhin
nhan tich cuc vé trién vong VN trong cac nam tdi, vuot qua thay déi vé chinh tri
trong nwdc dau 2024. FDI dang ky thang 6 #13,1% sv cung ky 1én 15,2 ty USD tir
dau nam, sau mic #13,4% trong Q.I. Dong vén FDI thuc hién dat 10,8 ty USD
trong thang 6 sv dau nam, hon gap déi sv 4,6 ty USD trong Q.I. “Chuing t6i van lac
quan trong ntra cudi nam vi nhitng dit liéu FDI nay cho thay: Cac DN da bd qua su
bat 6n chinh tri vao dau 2024 va ti€p tuc coi VN la diém dén dau tv quan trong
trong trung va dai han, trong bai cdnh nén KT toan cau dang dién ra su tai cau tric
chudi cung Ung; su gia tang ca dong vén FDI thuc hién va dang ky sé thic day hon
nita cac hoat déng trong nwdc trong cac quy tdi, bao gébm xay dung va viéc lam; va
su khang dinh niém tin va cam k&t cia DN nudc ngoai déi véi dat nudc trong lan
song phi toan cau hda, gidm rdi ro va chuyén dich chudi cung ng hién nay”.




Gidi ngan von FDI cao nhat
trongSnam
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Ngay 15/7, tai HOi nghi so két 6 thang dau nam clia B6 K& hoach va Pau tu
(KH&DT), BO trudng BO KH&DT cho biét, con s6 tang trudng von FDI cho thay nha
dau tu nudc ngoai thuc hién ding cam két tai thi trwong Viét Nam, dong thai phan
anh nang luc hap thu va giai ngan von dau tv cla nén KT, thic day tang trwdng KT
trong 2024 va cac nam ti€p theo. Theo bao cao clia BoO KH&DT, tang trudng KT 6
thang dau nam da vuot kich ban dé ra tai Nghi quyét 01/NQ-CP ngay 5/1/2024 cua
Chinh phu (6,42%). Néu tiép tuc duy tri da phuc hoi trong cac quy cudi nam 2024,
tang trudng GDP cé nam co6 thé hoan thanh muc tiéu tr 6-6,5%. "6 thang dau nam
kho khan nhung KT trong nudc phuc héi an tugng. Ching ta dat ra muc tiéu thap
nhung két qua cao hon ca du bao té chirc qudc té. Day la két qua dang khich &,
déng déu tat ca cac dia phuong, nganh. Ching ta thiic ddy manh mé céi cach tirng
bd nganh, dia phuong va déng hanh cung DN thao g& kho khan vudng mac”.
Trong 6 thang cudi nam, BO trudng KH&DT nhan manh: “Chung ta khéng dugc chd
quan, thda man vdi nhitng két qua dat dugc, da lam tét thi can lam tot hon nira, da
hiéu qua thi hiéu qua hon nira, sang tao hon nira cong tac tham muu, phai bam sat
tinh hinh, cht dong kién tao va khai thac nhitng thdi co, co héi mdi cho phat trién
dat nwdc”. Bo trudng yéu cau cac don vi ch dong, tich cuc nghién clru, tham muu
xay dung cac ké hoach, phuong hudng, dinh hudng, nhiém vu, gidi phap trong phat
trién KT- x& hoi, dau tu cong , cac nganh, inh vuc 2025. Trong 2025 phai xay
dung, kién tao cac thanh tuu mdi, dot pha mdi trong tang trudng va phat trién.
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IMF gilt nguyén du bao tang
trwdng toan cau nam 2024

2
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Quy Tién té qudc té (IMF) gilt nguyén du béo tang trudng toan cau 2024 nhung
gidam du bao tang trudng KT & My va Nhat Ban, dong thdi canh bao vé rdi ro lam
phat va cang thadng thuong mai sép téi. Cu thé, trong bao cado cap nhat Trién vong
KT thé gidi cong bd ngay 16/7, IMF du bao nén KT thé gidi sé 43,2% trong 2024,
khong thay déi sv du bao thang 4 va du bao 2025 43,3%. "Hoat dong toan cau va
thuwong mai thé gidi da tang lén vao dau nam, duoc thiac day bai xuéjt khdu manh
mé tir chau A, d&c biét Ia trong linh vuc cong nghé". Trung Quéc va An D6 du kién
sé thuc day hoat ddng & chau A. Tang trudng KT 2024 cta Trung Quéc diéu chinh
lén 5% do tiéu dung tu nhan phuc hoi va xuat khdu manh va con sd nay cla An 19J0)
du kién dat 7%, 1 phan do trién vong tiéu dung tét hon. Eurozone dang cho thay
cac dau hiéu phuc hoi. Tuy nhién, trong khi nhiéu nudc ching ki€n tang trudng tot
hon du kién trong 6 thang dau nam nay, IMF da nhan manh bat ngd dang cha y &
Nhat Ban va My. Cu thé, du bao tang trudng KT My 2024 bi ha xudng 2,6%, thap
hon 0,1 diém % sv du bao thang 4, do "khdi dau nam cham hon du kién". Nén KT
Nhat Ban 2024 du kién sé tang trudng it hon 0,2 diém % sv du kién, dat 0,7%.
Theo IMF, nguyén nhan chl yéu la do gian doan ngudn cung tam thdi va dau tu tu
nhan yéu trong Q.l. IMF canh bao van con rui ro lam phat trong béi canh cang
thang thuwong mai hodc dia chinh tri gia tang, du du kién lam phét sé trd lai muc tiéu
vao cubi 2025. Cang thang thuong mai leo thang cé thé lam tang rui ro lam phéat
trong ngan han vi sé ddy chi phi hang héa nhap khau Ién cao. Lam phat cao hon
c6 thé lam tang kha nang LS duy tri & mirc cao trong thdi gian dai hon, lam tang rui
ro tai chinh. IMF kéu goi diéu chinh CSTT than trong.
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Ngén hang Trung wong Nhéat
can thiép dé nang gia dong JPY
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D{ liéu vé so du tai khoan vang lai tai NHTW Nhat Ban (BoJ), duwoc cong bé ngay
16/7, cho thay du kién sé cd su sut gidm thanh khoan #2.740 ty JPY (17,3 ty USD)
t&r hé thong tai chinh lién quan dén nhiéu giao dich khac nhau trong khu vuc chinh
phu va theo sau du bao tiéu hao trudc do 1a #600 ty JPY. Khoang cach dang ké
gitra du bao va s6 tién thuc té€ - hon 2.000 ty JPY - cho thay céac giao dich khdng du
doan trudc dugc nhu su can thiép vao thi trudng tién té. Theo Giam déc diéu hanh
Central Tanshi, di liéu cho thay kha nang can thiép mua JPY tri gia 2.000 ty JPY
vao 12/7. Ngay 12/7, JPY da tang Ién 157,30 JPY/USD, miic cao nhat 3 tuan, tr
158,80 JPY/USD trong gid giao dich & New York, sau khi di¥ liéu gia san xuat cla
My thang 6 dudc cong bé. B Tai chinh tién hanh can thiép vao thi trudng tién té
bang cach s dung BoJ lam dai ly. DT liéu chi ra rang, B Tai chinh c6 thé ddy JPY
41,50 JPY sv USD bang céach chi 2.000 ty JPY. Diéu nay so sanh vai cac bién
phap can thiép rd rang vao ngay 11/7, trong dé B6é da c6 gang ddy JPY lén 157,40
JPY/USD tir 161,50 JPY/USD, 44 JPY vdi chi phi udc tinh la 3.170 ty JPY. Chién
lugc gia tién té tai Nomura cho biét: “Su can thiép th 2 ¢ vé kém hiéu qua hon vé
mat chi phi néu ban nhin vao sé tién chi tiéu sv quy mdé JPY. Nhung bang cach lién
tuc tham gia thi trudng, MOF rd rang mudn thé hién quyét tdm ngan chan su truot
gia thém cua JPY”. Vao ngay 16/7, JPY giao dich quanh mirc 158 JPY/USD, do
ngudi ban JPY dang chan chlr vi lo ngai vé 1 dot can thiép khac. Dau thang nay,
JPY cham murc thdp 161,94 JPY/USD, miic thap nhat ké tir thang 12/1986, khi nha
dau tu dat cudc rang chénh léch LS giira Nhat Ban va My sé khdng sém thu hep.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank 55% 6,0%

World Bank 2,6% 2,7% ADB 6,0% 6,2%
IMF 31%  32% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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