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VN - INDEX 1,239.26  -0.99%

HNX - INDEX 230.84  -0.68%

DOW JONES INDUS 41,622.08  0.55%

EURO STOXX 50 PR 4,827.63  -0.34%

CSI 300 INDEX 3,159.25 0.00%

SJC (Ng.đ/Lượng) 82.000  1.86%

Quốc tế (USD/Oz) 2,581.5  0.01%

USD/VND (BQ LNH) 24.141  0.02%

DXY 100.74  -0.23%

EUR/USD 1.1124  0.31%

USD/JPY 140.62  0.06%

USD/CNY 7.0972 0.00%

Dầu thô WTI (USD/th) 70.39  2.18%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 17/09/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Tỷ giá giảm mạnh, kỳ vọng NHNN sẽ mua vào USD, tăng cung VND

cho thị trường

▪ NHNN vừa điều chỉnh một lãi suất quan trọng trên thị trường tiền tệ

▪ Tín dụng tháng 8 tại Tp.HCM tăng 0,75%

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Thủ tướng yêu cầu mỗi bộ, ngành, địa phương tìm mũi đột phá, xây

dựng một đề án chuyển đổi số

▪ Nếu FED giảm lãi suất, CSTT và kinh tế Việt Nam sẽ thay đổi ra sao?

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Mỹ: Người dân lạc quan hơn về kinh tế

▪ Trung Quốc: Các ngân hàng lớn hạ dự báo tăng trưởng kinh tế

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên vừa qua giảm 0.41%, ở mức 100.72. USD giảm sau khi các dữ liệu mới lần nữa thúc đẩy

suy đoán rằng Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) có thể đưa ra mức cắt giảm lãi suất lớn 50 điểm cơ bản (bps) tại

cuộc họp chính sách vào tuần này. FED đã được kỳ vọng rộng rãi sẽ công bố mức cắt giảm lãi suất ít nhất là 25

bps khi kết thúc cuộc họp chính sách vào ngày 18/9. 

➢ EUR/USD tăng 0.42%, ở mức 1.112 sau khi NHTW Châu Âu (ECB) đã thực hiện cắt giảm lãi suất 25 bps vào

tuần trước nhưng Chủ tịch ECB khiến thị trường giảm kỳ vọng về 1 đợt cắt giảm chi phí đi vay khác vào tháng tới.

ECB gần như chắc chắn sẽ phải đợi đến tháng 12 trước khi thực hiện cắt giảm lãi suất 1 lần nữa từ thành viên

Hội đồng quản trị ECB Peter Kazimir cho biết vào 16/9. GBPUSD tăng 0.61%, ở mức 1.3206. Ngân hàng Anh

dự kiến sẽ giữ nguyên lãi suất ở mức 5% vào 19/9, sau khi bắt đầu nới lỏng với mức giảm 25 bps vào tháng 8.

Trong khi đó, USD/JPY chốt phiên giao dịch vừa qua giảm 0.12%, ở mức 140.69. Các nhà đầu tư đang hướng

đến quyết định về lãi suất của Ngân hàng Nhật Bản (BOJ) vào ngày 20/9, khi BOJ dự kiến sẽ giữ nguyên mục

tiêu lãi suất chính sách ngắn hạn ở mức 0.25%, sau khi đã tăng lãi suất 2 lần trong 2024.

➢ Giá vàng thế giới tăng 7.3 USD, ở mức 2.583.4 USD/ounce, do sự suy yếu của USD cùng kỳ vọng FED sẽ mạnh

tay cắt giảm lãi suất tại cuộc họp chính sách diễn ra trong tuần này tiếp tục làm tăng sức hấp dẫn của vàng.

➢ Giá dầu Brent tăng 1.5%, ở mức 72.74 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ tăng 2.1%, giữ mức 70.1 USD/thùng.

Giá dầu tăng #2% khi tác động của bão Francine đối với sản lượng tại vùng duyên hải Vịnh Mexico của Mỹ “lấn

át” những lo ngại dai dẳng về nhu cầu của Trung Quốc ngay trước thềm FED quyết định cắt giảm lãi suất



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 09/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 09/2024
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Giá vàng - Tháng 09/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 60.000
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Giá dầu thô - Tháng 09/2024
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Tỷ giá giảm mạnh, kỳ vọng

NHNN sẽ mua vào USD, tăng

cung VND cho thị trường

Những tuần gần đây, tỷ giá USD liên ngân hàng (NH), tỷ giá niêm yết tại ngân

hàng thương mại (NHTM) và tỷ giá tự do đồng loạt giảm sâu. Sau 1 loạt động

thái mang tính nới lỏng của Ngân hàng Nhà nước (NHNN) và diễn biến giảm sâu

của tỷ giá, giới phân tích cũng không loại trừ khả năng Nhà điều hành sẽ tăng tỷ

giá mua USD tại Sở Giao dịch để bổ sung thêm ngoại tệ cho dự trữ ngoại hối

(như giai đoạn cuối năm 2022). Trước đó, trong Q.II và đầu Q.III, NHNN đã bán ra

lượng lớn ngoại tệ (ước tính #6 tỷ USD, tương đương mức ngoại tệ mua được của cả

năm 2023) nhằm đối với với áp lực tỷ giá. Tại Tọa đàm trực tuyến Data Talk

tháng 9/2024 với chủ đề "Nỗi lo suy thoái, FED và chiến lược đầu tư trước

ngưỡng 1.300" do VietnamBiz và Wigroup tổ chức chiều 13/9, Trưởng phòng

Phân tích, Công ty Chứng khoán (CTCK) Phú Hưng cho biết, thị trường đang có

kỳ vọng NHNN sẽ quay trở lại mua ngoại tệ, giúp tăng thanh khoản, cung tiền

VND ra thị trường. Dự báo những diễn biến tiếp theo, NHNN sẽ giữ ổn định lãi

suất (LS), đặc biệt trong bối cảnh cơn bão Yagi vừa đi qua. Trong bối cảnh tỷ giá

giảm mạnh và nguồn cung ngoại tệ tích cực, CTCK VnDirect cũng cho rằng nhà

điều hành sẽ có thêm không gian chính sách để hỗ trợ thanh khoản thị trường

thông qua kênh thị trường mở, cũng như có điều kiện để bổ sung dự trữ ngoại

hối vào giai đoạn cuối năm nay. Tương tự, CTCK Vietcombank không loại trừ

khả năng NHNN có thể mua USD nhằm bổ sung ngoại tệ cho dự trữ ngoại hối.



NHNN vừa điều chỉnh một lãi

suất quan trọng trên thị trường

tiền tệ

Phiên giao dịch 16/9 chứng kiến diễn biến biến đáng chú ý trên thị trường tiền tệ

khi NHNN đã giảm LS OMO xuống còn 4%/năm từ mức 4,25%/năm duy trì từ đầu

tháng 8. Dù vậy, lượng OMO trúng thầu trong phiên hôm nay chỉ đạt hơn 536 tỷ

đồng, nhích nhẹ sv phiên cuối tuần trước. Đây là lần thứ 2 NHNN giảm LS OMO

trong hơn 1 tháng qua. Trước đó, Nhà điều hành đã hạ loại LS này từ 4,5%/năm

xuống 4,25%/năm trong phiên giao dịch 5/8. Việc cắt giảm LS OMO đã đảo

ngược xu hướng các đợt tăng LS trong nửa đầu năm 2024, khi NHNN đã có 2 lần

điều chỉnh tăng loại LS này vào trung tuần tháng 4&5/2024, từ 4% lên 4,25% và

sau đó từ 4,25% lên 4,5%. Việc giảm Ls OMO cho thấy, định hướng hỗ trợ thanh

khoản hệ thống NH của NHNN, qua đó thiết lập 1 mặt bằng LS liên NH thấp hơn

trong thời gian tới. Bên cạnh đó, động thái của NHNN được đánh giá là phù hợp

bối cảnh tỷ giá liên tục lao dốc trong những tuần gần đầy. Như vậy, trong bối cảnh

tỷ giá hạ nhiệt, NHNN đã có loạt chính sách điều hành mang tính nới lỏng.
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Tín dụng tháng 8 tại Tp.HCM

tăng 0,75%

Ông Nguyễn Đức Lệnh - Phó Giám đốc NHNN chi nhánh Tp.HCM chia sẻ, đến

cuối tháng 8, tổng dư nợ tín dụng trên địa bàn TpHCM đạt trên 3,7 triệu tỷ đồng,

0,75% sv tháng 7; 4,68% sv cuối năm và 11,28% sv cùng kỳ 2023. Như vậy,

sau khi giảm nhẹ vào tháng 7 (0,09%), tín dụng tháng 8 đã tăng trở lại. Trong đó,

tín dụng ngoại tệ chiếm tỷ trọng thấp trong tổng dư nợ tín dụng, chiếm #3,6% và

giảm liên tục trong những tháng gần đây nhưng đã tăng trưởng trở lại trong tháng

8, với mức 0,8%. Hoạt động tín dụng NH trên địa bàn tiếp tục tập trung nhiệm vụ

hỗ trợ doanh nghiệp (DN). Trong đó, cơ cấu lại nợ giữ nguyên nhóm nợ theo cơ chế

của Thông tư 02 và Thông tư 06 tiếp tục được thực hiện nhằm tháo gỡ khó khăn

cho DN, giảm áp lực trả nợ vay, duy trì sản xuất và tạo lập dòng tiền để phát triển.

Đến nay, trên địa bàn đã có gần 43.000 khách hàng, DN được cơ cấu lại nợ, với

tổng dư nợ đạt 41.498 tỷ đồng. Bên cạnh đó, phân tích theo thị phần và khối các tổ

chức tín dụng (TCTD), thì dư nợ tín dụng của khối NHTM cổ phần và NHTM Nhà

nước vẫn chiếm tỷ trọng cao trong tổng dư nợ tín dụng trên địa bàn và đạt tốc độ

tăng trưởng cao hơn các khối khác. Đây sẽ là yếu tố quan trọng trong việc góp

phần tăng trưởng tín dụng những tháng cuối năm, khi các TCTD trong khối này

được tăng hạn mức tăng trưởng tín dụng, tạo điều kiện đáp ứng nhu cầu vốn cho

hoạt động sản xuất, kinh doanh thương mại, dịch vụ.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 13/09/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 09/2024

Thị trường tự do  STB  NHTM  BQ LNH
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Ngày 16/9, Thủ tướng Chính phủ ban hành Chỉ thị số 34/CT-TTg v/v xây dựng đề

án chuyển đổi số (CĐS) của các bộ, ngành, địa phương. Chỉ thị nhấn mạnh đề án

CĐS khi xây dựng phải lựa chọn đưa vào đề án các mũi đột phá có phạm vi ảnh

hưởng sâu rộng tới ngành, lĩnh vực, địa phương thuộc phạm vi quản lý. Giải quyết

các vấn đề này sẽ tạo nên những động lực chính thúc đẩy hoạt động và tạo đột

phá trong CĐS và phát triển kinh tế (KT) số của bộ, ngành và địa phương. Các mũi

đột phá có thể tập trung vào nội hàm phát triển KT số với 4 trụ cột là công nghiệp

công nghệ thông tin, KT số ngành, quản trị số và dữ liệu số hoặc phát triển Chính

phủ số, chính quyền số, đô thị thông minh theo nguyên tắc lấy người dân, DN làm

trung tâm. Các vấn đề đưa vào đề án phải cụ thể, tường minh, đo lường được,

phân công nhiệm vụ phải rõ người, rõ việc, rõ thời gian, rõ trách nhiệm, rõ kết quả. 

Đề án cần bảo đảm tính khả thi và có thể được triển khai ngay dựa trên nhu cầu

thực tiễn và theo khuôn khổ pháp lý hiện hành mà không cần phải sửa đổi thể chế

và chính sách. Phân định rõ danh mục nhiệm vụ của bộ, ngành và nhiệm vụ của

địa phương trong thúc đẩy phát triển, đầu tư xây dựng, tránh chồng chéo, lãng phí. 

Cùng với đó phải bảo đảm đồng bộ với các chương trình, chiến lược của quốc gia,

ngành, lĩnh vực; các nghị quyết, đề án, kế hoạch của bộ, ngành, địa phương về

CĐS để tránh trùng lặp, tối ưu nguồn lực triển khai. Chỉ thị cũng nhấn mạnh việc

phải có phương án, giải pháp bảo đảm an ninh mạng, an toàn thông tin mạng

nhằm hạn chế nguy cơ lộ, mất bí mật Nhà nước, thông tin nội bộ và dữ liệu cá nhân

người dùng trên không gian mạng,..

Thủ tướng yêu cầu mỗi bộ, ngành,

địa phương tìm mũi đột phá, xây

dựngmộtđềánchuyểnđổisố
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Theo Giám đốc mảng Giao dịch ngoại hối-Phái sinh Shinhanbank Việt Nam (VN),

việc FED cắt giảm LS có thể mang lại 1 số tác động tích cực đến nền KT VN. Một

số tác động chủ yếu như giảm LS, dẫn đến giảm áp lực đối với tỷ giá USD/VND,

giúp ổn định thị trường ngoại hối và tạo điều kiện để NHNN có thể duy trì chính 

sách tiền tệ (CSTT) nới lỏng trong thời gian dài. Tỷ giá ổn định góp phần kiềm chế

lạm phát (LP), tạo môi trường kinh doanh thuận lợi cho DN, làm tiền đề hỗ trợ đà hồi

phục nền KT trong nước. Ngoài ra, việc duy trì tỷ giá ổn định thể hiện niềm tin đối

với đồng nội tệ tăng lên, giúp VN tiếp tục thu hút FDI. CEO Khoa Tài chính-NH, Đại

học Nguyễn Trãi cho rằng, nếu FED giảm LS, tác động đến VN diễn ra trên nhiều

khía cạnh, đặc biệt liên quan đến dòng vốn đầu tư, tỷ giá và LS trong nước. VN có

thể duy trì CSTT nới lỏng trong ngắn hạn để hỗ trợ phục hồi KT. Tuy nhiên, NHNN

cần phải theo dõi diễn biến LP, dòng vốn nước ngoài và tình hình KT toàn cầu. Nếu

có tín hiệu tăng trưởng mạnh hoặc LP gia tăng thì NHNN có thể sẽ dần chuyển

sang chính sách thắt chặt hơn để duy trì sự ổn định KT. Theo PGS.TS.Đinh Trọng

Thịnh, khi FED giảm LS, sẽ làm cho USD yếu đi, giảm áp lực lên tỷ giá. NHNN có

thể tiếp tục giữ tỷ giá hối đoái như hiện nay #2% hoặc thấp hơn nữa. Khi đó, vấn đề

LS sẽ ổn định hơn, LS NH không quá căng thẳng. PGS.TS.Nguyễn Hữu Huân

đánh giá, dù FED giảm LS ít hay nhiều sẽ có tác động lên nền KT VN nhưng có độ

trễ. Để đánh giá được CSTT Mỹ có thực sự phát huy tác dụng hay không, phải chờ

đến 2025, vì độ trễ CSTT khá lâu, chưa kể sự truyền dẫn từ Mỹ sang VN sẽ càng

lâu hơn. CSTT VN có thay đổi hay không sẽ phụ thuộc vào tình hình tỷ giá. Nếu tỷ

giá ổn và dòng tiền dịch chuyển về VN nhiều, khi đó mới có thể chủ động giảm LS.

Nếu FED giảm lãi suất, CSTT và

kinh tếViệtNamsẽ thayđổi rasao?
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Mỹ: Người dân lạc quan hơn về

kinh tế

Khảo sát của Đại học Michigan cho thấy, trong tháng 9, niềm tin của người tiêu

dùng Mỹ vào nền KT cải thiện rõ rệt, nhờ LP hạ nhiệt. Cụ thể, chỉ số niềm tin tiêu

dùng tháng 9 đạt 69 điểm, 2% sv tháng 8 và 40% sv mức thấp kỷ lục tháng

6/2022 - thời điểm LP tại Mỹ lập đỉnh. Dù vậy, chỉ số này vẫn thấp hơn tiền đại dịch. 

Người đứng đầu bộ phận khảo sát tiêu dùng tại Đại học Michigan cho biết: "Niềm

tin tiêu dùng đã tăng 2 tháng liên tiếp, cao nhất 4 tháng qua. Nguyên nhân chủ yếu

là người tiêu dùng thấy giá cả dễ chịu hơn, đặc biệt với các sản phẩm giá trị lớn như

xe hơi và đồ nội thất”. Người Mỹ cũng lạc quan hơn về LP 2025. Dự báo LP trung

bình 2025 giảm tháng thứ 4 liên tiếp, xuống 2,7%. Đây là mức thấp nhất kể từ

tháng 12/2020. Khảo sát cũng chỉ ra "ngày càng nhiều nghị sĩ đảng Dân chủ và

Cộng hòa dự báo Phó tổng thống Kamala Harris chiến thắng" trong cuộc bầu cử

tháng 11. Trong tháng 8, CPI 2,5%, giảm đáng kể sv mức đỉnh 9% sv cùng kỳ

2022. Chỉ số chi tiêu cá nhân (PCE), thước đo LP ưa thích của FED, cũng phát tín

hiệu hạ nhiệt suốt 2 năm qua. Sv thời điểm 2022, giá cả giảm đáng kể trong nhiều

lĩnh vực, nhất là xăng. Sản phẩm này đóng vai trò quan trọng trong việc định hình

tâm lý về giá cả của người dân. Theo KT trưởng Oxford Economics: "Nếu người

tiêu dùng tập trung vào mức tăng giá trong 4 năm qua, Trump sẽ có lợi thế. Nhưng

nếu nhìn vào quá trình Mỹ đưa LP về 2%, mục tiêu của FED, bà Harris lại có lợi".
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Trung Quốc: Các ngân hàng lớn

hạ dự báo tăng trưởng kinh tế

Goldman Sachs và Citigroup đã hạ dự báo tăng trưởng KT cả năm của Trung Quốc 

(TQ) xuống mức 4,7% sau khi nền KT này công bố số liệu cho thấy sản lượng công

nghiệp tháng 8 đã chậm lại xuống mức thấp của 5 tháng. Hoạt động KT yếu kém

trong tháng 8 đã làm gia tăng sự chú ý đến đà phục hồi KT chậm chạp của TQ và

nêu bật việc cần phải có thêm các biện pháp kích thích để thúc đẩy nhu cầu. Tăng

trưởng chững lại đã khiến các công ty môi giới toàn cầu giảm bớt dự báo 2024

xuống dưới mục tiêu #5% của chính phủ TQ. Trước đó, Goldman Sachs dự kiến

tăng trưởng 2024 của nền KT TQ 4,9%, trong khi Citigroup dự báo mức 4,8%. 

Sản lượng công nghiệp tháng 8 4,5% sv cùng kỳ 2023, giảm sv mức 5,1% của 

tháng 7 và đánh dấu mức tăng trưởng chậm nhất kể từ tháng 3. Doanh số bán lẻ 

tháng 8, giảm sv mức 2,7% của tháng 7 trong bối cảnh điều kiện thời tiết khắc

nghiệt và giai đoạn đi lại mùa Hè cao điểm. Các nhà phân tích dự đoán doanh số

bán lẻ của cả năm sẽ 2,5%. Trong 1 lưu ý ngày 15/9, Goldman Sachs cho biết,

rủi ro TQ sẽ không đạt mục tiêu tăng trưởng GDP cả năm “#5%” đang tăng lên và

do đó, sự cần thiết đối với các biện pháp nới lỏng phía cầu cũng đang tăng lên.

Goldman Sachs duy trì dự báo tăng trưởng GDP 2025 của TQ ở mức 4,3%. Tuy

nhiên, ngày 15/9, Citigroup đã cắt giảm dự báo tăng trưởng GDP của TQ cho 2025

từ4,5% xuống còn 4,2% do thiếu các chất xúc tác lớn cho nhu cầu trong nước.
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank (*) 6,1% 6,5%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 26/8/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://cafef.vn/ty-gia-giam-manh-ky-vong-nhnn-se-mua-vao-usd-tang-cung-vnd-cho-thi-truong-188240916105450322.chn
https://cafef.vn/ngan-hang-nha-nuoc-vua-dieu-chinh-mot-lai-suat-quan-trong-tren-thi-truong-tien-te-
188240916160125948.chn
https://vietstock.vn/2024/09/tin-dung-thang-82024-tai-tphcm-tang-075-757-1229214.htm

Tin Kinh tế Việt Nam https://vneconomy.vn/thu-tuong-yeu-cau-moi-bo-nganh-dia-phuong-tim-mui-dot-pha-xay-dung-mot-de-an-chuyen-doi-so.htm
https://vietstock.vn/2024/09/neu-fed-giam-lai-suat-chinh-sach-tien-te-va-kinh-te-viet-nam-se-thay-doi-ra-sao-761-
1228524.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vnexpress.net/nguoi-my-lac-quan-hon-ve-kinh-te-4793241.html
https://vietstock.vn/2024/09/cac-ngan-hang-lon-ha-du-bao-tang-truong-kinh-te-trung-quoc-775-1229077.htm
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