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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

VN - INDEX 1,263.79 * 0.10%
Tin TAI CHINH - NH HNX - INDEX 227.04 0.02%
*  Nhin lai chién lugc clia cac NH trong nam 2024 DOW JONES INDUS 4371748 & -0.25%
= Nguai Viét mat gan 19.000 ti déng vi Ilra dao truc tuyén nam 2024
=  Dragon Capital: Tién trinh ndng hang, trién khai KRX sé thu hut thém su EUNO B TRt g DA | e
Vang (SJC cap nhat 08h30)
TinKTVN . b , ) SJC (Ng.d/Lurong) 85.100 0.00%
= TP H6 Chi Minh dat muc tiéu don 53,5 triéu Iuot khach trong nam 2025 Quéc t& wspoz) 26524 4 0.19%

=  Gidi ma ky luc xuat khdu gao kho tin clia Viét Nam

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

N [5)
Tin KT QUCSC TE USD/VND (BQ LNH) 24270 @ 0.01?
= NHTW chau Au c6 thé tiép tuc ha LS trong nam 2025 DUy SO 2 v i
= Giaca d Trung Quéc rai tv’ do, Bac Kinh chét vat tim ki€m giai phap EUR/USD 1.0528 * 0.13%
USD/JPY 15423 * 0.23%
USD/CNY 7.2894 ¢ 0.13%

Sacombank Dau thd WTI (wspsh) 7032 & -0.37%
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Ty gid trung tdm - Thang 12/2024 \
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Nhin lai chién luwgc clia cac NH

trong nam 2024

Binh huting Chi s tai chinh

tic ddng

Kt qua dat difge

Nhém ngén hing | Nginhang | LN,

Nhém ngéin hing  Vietcombank | Téi v hda hoat ding CR

iaen manh déing ki
quée doanh o "

Phit huy hé sinh théi CASA, thu nhip phi i, NIM | Bat

Ning cao ndng e canh | .o
tranh

Vietinbank

BIDV

Nhém nginhing | TCB 03 dang Khich hing T trang du g SME, CASA

CASA b

Bat Whi tin dung ting manh va

032023

NIM: 3.32%
CASA: 19.83%

M giam manh v dang tang |y o s
manh v

CASA: 33.63%

chuyén cho vay
doanh nghidp N Bt Wi T ——
BB Quin i i o NRL s g | WP 189%
HDB Taing truting tin dung xanh, | B dang héa danh riuc du ndl | Bat khi ting truing manh dung | NIM: 4.4%
Tin dung doanh rghiép | i Bat khi ting tudng duge i |, Lo
B i 0o dang héa donhmuc dung | Lt NIM: 4.27%
Nhdm ngin hing N P e
T8 Hobnthich icocky | Xrh na NPL: 2.20%
:!:f;:‘mw Bat khi NPL duge lofm sodt, ki
. P o bubn di giden manh Khi NIM | NPL: 3.68%
glim do iy manh ming doanh | NIM; 4.80%
nghiép trang quy 283
Tiép tyc gy manh <5 héa %
] 78 i nahibm khdch hig | CASA et CASK: 17.32%
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D3t tuy nhién NIM cia VOB 83| CIR: 33.16% | CR: 34.52%

NIM: 3.00%

CASA: 22.77%

NIM: 2.47%

CASA: 36.54%

NPL: 223%

NIM: 5.46%

NIM: 3.87%

NPL: 247%

NPL: 3.85%
NIM: 3.99%

CASA: 19.28%
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Nganh NH 1a mét nganh phai luén tang trudng, nhung tly vao méi giai doan ma
NH ludén cé nhitng céch tang trudng khac nhau. M6i NH s& co mot tép khach
hang muc tiéu dua trén nang luc cét 16i ctia moéi NH. Trong ting giai doan khac
nhau, tuy thudc vao diéu kién vi md, ma cac NH sé duwa ra cac chién lvoc khac
nhau dé co thé can bang gitra tang trudng va rui ro.

Vietcombank, trong nam 2024, tap trung manh vao téi uvu héa hoat dong néi bo,
ki€ém soat rui ro va han ché giai ngan tin dung sém trong bdi canh vi mo bat on.
VietinBank xay dung chién ludc ré nét hon khi tan dung hé sinh thai cta cac tap
doan, doanh nghiép I6n, tlr d6 tang ty trong CASA. BIDV tép trung vao tang von,
nhung tang trudng tin dung va cai thién NIM chua dat nhu ky vong.

O nhom NH tu nhan, Techcombank, MB Bank, HDBank ti€p tuc tap trung manh
vao phan khuc tin dung doanh nghiép, khai thac su tang trudng ctia khu vuc FDI
va tu nhan. MB Bank, chang han, quan tri rdi ro hiéu qua, kiém soat duwogc no
xau tir cac khoan vay tai ca cdu. ACB chuyén hudng tir SME sang doanh nghiép
vlra va I6n do SME gap nhiéu kho khan. Sacombank sau nhiéu nam tai co cau
da hoan thanh cac muc tiéu dé ra. TPBank tuy tang trwdng khéng qua manh
nhung cai thién trai nghiém khach hang va duy tri CASA kha quan.

Thanh céng dén tr viéc lva chon phan khuc tin dung phu hdp, nang cao CASA,
quan tri rdi ro hiéu qua, va dam bao su bén vitng trong mé hinh kinh doanh.
Nhitng NH nam bat xu hudng, gilt vitng nén tang tai chinh va chién luvgc rd rang
da vuat qua thach thirc, mang lai mdrc sinh 16i 6n dinh cho nha dau tu.
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Ngudi Viét mat gan 19.000 ti
dong vi Itra dao truc tuyén nam
2024
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Dé 1a mét trong cac ndi dung ndi bat tir bao cao nghién cltu, khao séat an ninh
mang 2024 do Ban Cong nghé, Hiép hdi An ninh mang qudc gia thuc hién vao
thang 12-2024. Theo khao sat ctia Hiép hdi An ninh mang qudc gia, clr 220 ngudi
dung thi sé cé 1 ngudi la nan nhan cla Iira dao truc tuyén, chiém ti 1é 0,45%. Tuy
nhién, tdng thiét hai wdc tinh lén tdi 18.900 ti dong. Trong khi s6 nan nhan co thé
|3y lai dugc tién rat nhd. Khi bi mac bay Iira dao, méc du 88,98% ngudi dung cho
biét ho da ngay lap tirc canh bao, trao déi vai ngudi than ban bé nhung chi cd
45,69% ngudi dugc hadi tra 16i c6 bao cao véi co quan chic nang.

Theo chuyén gia ctia Hiép hdi, viéc bao cao vdi cac co quan chirc nang khi gap
Iira ddo la rat can thiét d€ bao vé quyén Igi clia ban than nan nhan va ngan chan
cac hanh vi pham phap. Ba hinh thic phé bién nhat nam 2024 gém: du dé ngudi
dung tham gia cac chiéu tro dau tu gia, hra hen Igi nhuan cao; gia mao danh tinh
co quan, td chirc; Itra théng bao tring thudng, khuyén mai I6n.

Theo két qua khao sat, 70,72% ngudi dung tirng nhan duoc 16i moi dau tu tai
chinh vao cac san giao dich khéng ré nguon géc nhung cam két khong ri ro, loi
nhuan cao. 62,08% cho biét gap phai cac cudc goi mao danh co quan, té chirc
(cong an, toa an, thué€, ngan hang...) dé thdc giuc cai phan mém hoac de doa
phai chuyén tién dé€ chirng minh trong sach do lién quan vi pham phap luét.
60,01% cho biét nhan dudc cac théng bao tring thudng, khuyén mai cao nhung
thong tin rat map ma, bat thwong. Viéc (ing dung cong nghé cao khién cho nhiéu
nan nhan khi ti€p xdc cac ndi dung gid mao da khong phan biét dugc that - gia,
dan tdi dé bi mac Ira.
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Dragon Capital: Tién trinh nang
hang, trién khai KRX sé thu hut
thém su quan tdm cla NDT
ching khoan
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Theo Dragon Capital, du cac yéu t6 bén ngoai van tiém an rdi ro nhung cac déng
luc tang trwdng ndi tai ctia Viét Nam va né luc hién dai hoa ctia Chinh phu lai cho
thay trién vong thi trudng chirng khodn tich cuc. Theo 6ng Nguyén Quang Hung,
Chuyén gia Kinh t€ cap cao clia Dragon Capital, danh gia, nhitng thay déi nay
hudng dén hd tro phat trién KTVM, kiém soéat lam phéat va dat muc tiéu tang
trudng trén 7% trong nam 2024, véi ky vong dat mi’c cao hon vao nam 2025.

Vé thi trudng ching khoan, VN-Index trong thang 11 ghi nhan su bién dong dang
k&, chiu anh hudng tir ap luwc ban rong clia khéi ngoai. Gia tri ban rong dat dinh
577 triéu USD do lo ngai vé chinh sach thuong mai cta Tong théng Trump. Dén
cudi thang, gia tri ban rong giam nhe xudng con 540 triéu USD khi dinh gia da
diéu chinh vé mic hap dan hon. So véi giai doan cang thdng thwong mai ndm
2018, khi rui ro gia tang bdi dinh gia cao va cac dat niém yét mdi, thi trudng hién
tai da phan anh phan 16n nhitng bat én hién hitu.

Tinh dén cudi thang 11, chi s6 giao dich @ mirc P/E 12 thang gan nhat la 13,7 lan
va P/E du phong nam 2024 |a 11,8 1an, thap han dang k& so véi mdc trung binh
nam 2018 (19 lan) va murc trung binh 5 nam (17,1 [an). P/E du phéng nam 2025 &
muc khoang 10 Ian. Theo nha phan tich ctia Dragon Capital, du cac yéu té bén
ngoai van tiém &n rui ro nhung cac dong luc tang trudng ndi tai ctia Viét Nam va
né luc hién dai hda clia Chinh ph lai cho thay trién vong tich cuc. Ky vong trién
khai hé théng giao dich KRX va tién trinh nang hang Ién thi trudng mdi nGi du béo
sé thu hat thém su quan tdm t¥ nha dau tu.
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TP H6 Chi Minh dat muc tiéu dén
53,5 triéu luot khach trong nam
2025
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Nganh du lich thanh pho dat muc tiéu don 8,5 triéu lugt khach qudc té va 45 triéu
luot khach ndi dia, vdi tdng doanh thu du kién dat 260.000 ti dong. D€ dat dudc
muc tiéu nay S& Du lich TP H6 Chi Minh sé trién khai déng bd nhiéu gidi phap, tap
trung nang cao chét luong quan ly va dich vu. Cu thé, S3 sé hoan thién cac chinh
séach du lich, ra mat nhém san pham du lich tir cudc thi thiét k€ chuong trinh tour du
lich chao mirng ky niém 50 nam gidi phong mién Nam, tich cuc truyén théng, tang
cudng ng dung s6. Du kién trong nam 2025, thanh phé sé hoan thanh app du lich
va ban d6 du lich 3D 360 do gan vdi lién két vung.

Thanh phé ciing sé tiép tuc ddy manh da dang héa loai hinh du lich, nhat 1a phat
trién cac san pham du lich d8m nham tang tinh canh tranh, thu hut du khach, tang
chi tiéu, kéo dai thai gian luu trd. Bén canh do cling thiét ké cac chuong trinh kich
cau du lich, khuy&n mai trong dip Tét, Lé 30/4... dau tu cho cac hoat dong Ié hdi,
su kién co tinh thu hut va kinh té€ cao. Nganh du lich sé tang cudng hoat dong xuc
tién du lich trong va ngoai nuéc, phan ddu "méi thang maét su kién".

Nam 2024, TP H6 Chi Minh da thu hat hon 45 triéu luot khach du lich trong va
ngoai nuwdc dén tham quan, téng thu han 190.000 ty déong. Cac san pham, su kién
nganh du lich ti€p tuc dwdc nang tam, nang chat, nhiéu san pham du lich cé tinh
sang tao cao, co gia tri van hoa - lich s* gan vdi dac trung ctia Thanh phd da nhan
duoc su hudng ung tich cuc cua ngudi dan va du khach. Bac biét, nganh du lich
TP H6 Chi Minh con vinh du nhan duoc nhiéu giai thudng qudc té uy tin. Theo binh
chon cua tap chi CN Traveller, TP H6 Chi Minh dugdc xép vao top 25 diém dén du
lich dang ghé tham nam 2025 trén ca 7 luc dia.
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Gidi ma ky luc xuat khdu gao khé
tin cGia Viét Nam

SAN XUAT LUA GAO 2017-2023 VA U'GC 2024
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Ngay 16-12, tai TP HCM, Bd NN-PTNT t8 chiic Hai nghi Thic ddy xuat khdu néng
lam thly san gitra b&i cdnh nganh da dat dudc nhiéu ky luc vé xuat khdu. Ong Lé
Thanh Hoa, Pho Cuc trwdng Cuc Chat lugng, Ché bién va Phat trién thi trwong,
thong tin xuat khau toan nganh nam 2024 wdc dat 62,4 ti USD, cao nhét tir trudc
dén nay. Néu so vdi muc tiéu dat ra trong Dé an 174/Qb-TTg vé thic day xuat
khdu néng 1am thuy san dén nam 2030 do Chinh phu phé duyét vao nam 2021 thi
nganh ndng nghiép da vé dich trudc 6 nam vi muc tiéu dén nam 2030 la xuat khau
duwac 60-62 ti USD. C6 dén 7 méat hang vuat doanh s6 xuat khau 3 ti USD/nam la:
gao, cao su, diéu, ca phé, g, thlly san, rau qua. Riéng nganh gao, xuat khdu nam
nay udc dat 5,8 ti USD, tang 23,1% vé gia tri. Bao cao BO NN-PTNT cho thay xuat
khdu gao dén thang 11 dat gan 8,5 triéu tan va 5,31 ti USD, tang 10,6% vé khdi
luong va tang 22,4% vé gia tri so véi cung ky nam 2023. Gia gao xuét khau binh
quan 11 thang dau nam 2024 udc dat 628 USD/tan, tang 10,6% so vdi cung ky
nam 2023.

Ong D6 Ha Nam, Chu tich HDQT CTCP Téap doan Intimex, nhdn manh nganh gao
lap Ky luc xuat khau 9 triéu tan nam 2024 la nhd san xuét, kinh doanh theo nhu cau
thi trudng. Vé san xuat, néng dan Viét Nam dang tap trung san xuat cac giong lua
chét lugng cao, dudc thi trudng qudc té uwa chudng. Viét Nam cling nhép rét nhiéu
gao gia ré tr An Do, Pakistan,... d& phuc vu ché& bién va tiéu dung cho phan khuc
binh dan. Ngoai ra, con co6 ngudn lia gao t& Campuchia vira phuc vu tiéu dung,
vlra xuat khau do nudc nay chua co ha tang ché bién tét nhu Viét Nam.
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NHTW chau Au c¢6 thé tiép tuc
ha LS trong nam 2025
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Ong Francois Villeroy de Galhau, mét nha hoach dinh chinh sach cia ECB va
dong thai la Théng déc NHTW Phap, ngay 13/12 cho biét ECB cé kha nang sé tiép
tuc ha LS trong nam tdi. Ong Villeroy cho rng sé& cé thém cac dot cat gidm LS
trong nam tdi. Ong ciing noéi thém ECB khéng cam két trudc bat ky mot 16 trinh LS
cd dinh nao, ma sé linh hoat va diéu chinh chinh sach dua trén tinh hinh kinh té
thuc t&. Ong Iuu y rdng nhitng du doan vé LS cua thi trudng trong nam téi kha phu
hop vdi quan diém clia ECB.

Tuy nhién, cac nha hoach dinh chinh sach c¢o thién hudng tng hé chinh sach tién
té that chat hon, nhu thanh vién Ban diéu hanh ECB Isabel Schnabel, canh bao
rang viéc cat giam LS c6 thé khéng hiéu qua néu cac van dé ma ECB dang cd
gang giai quyét cling mang tinh chat co cdu, nhu ndng suat kém, kha nang canh
tranh giam sut, nhan khau hoc bat Igi....

Theo EC, ca nhu cau tiéu dung va dau tv déu dudc ky vong sé phuc hoi. Khi sirc
mua duoc cai thién va LS giam, tiéu dung sé tiép tuc tang. Dau tv du kién sé tang
nhd bang can ddi ké toan ctia doanh nghiép vitng chac, loi nhuén kha quan hon va
diéu kién tin dung thuan lgi hon. Mac du vay, Uy vién phu trach cac van dé kinh té
clia EU Paolo Gentiloni cdnh b&o rang van ton tai mét s& bat 6n 16n trudc nhiing
thay déi vé dia chinh tri va nhu cau tiéu dung giam. Trong khi dé, trién vong thuong
mai kém lac quan, do nhu cau toan cau déi véi hang céng nghiép yéu trong nhitng
nam tai./.




Gia ca d Trung Qudc rai tu do,
Bac Kinh chat vat tim kiém giai
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Ngudn: Téng cuc Théng ké Trung Quéc, WSJ; Viét hoa: Giang.
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Céac nha may trén khap nén kinh t& 16n th hai thé gisi déu dang vat 16n véi cdng
sudt du thira va nhu cau yéu kém. Néu Bac Kinh khéng co bién phap dé ngan ap
luc gidm phat ngay cang trd nén tram trong, Trung Quéc cd nguy co roi vao mot
cubc suy thoai, to Wall Street Journal (WSJ) cho hay.

Chi s6 gia san xuat (PPI) cla Trung Qudc da gidam so vdi cung ky nam trudc
trong 26 thang lién tiép va co rat it ddu hiéu sé sém phuc hoéi. Chi sd gidam phat
GDP (GDP deflator), thudc do téng quat vé gia ca trén toan nén kinh t€, da xuéng
dudi mirc 0 trong 6 quy lién ti€p - khoang thdi gian dai nhat k& tir cudi thap nién
1990. N&u mét cudc chién thuong mai mdi né ra dudi thdi Téng théng dac cir
Donald Trump, tinh hinh co thé sé trd nén t6i t& hon. Khi do, Trung Qudc sé cang
kho xuét khdu cong suét du thira sang My, khién nudc nay cé thém nhiéu hang
hoa ma thi trwdng ndi dia khéng thé hap thu.

NGi lo clia gidi chuyén gia 1a gidm phat dang bam ré sau vao nén kinh t& Trung
Qudc. Gia giam day bién Igi nhuan di xudng, co thé khién doanh nghiép tri hoan
dau tu hodc sa thai ngudi lao déng, cang khién nhiéu ngudi cat giam chi tiéu. Lam
phat gia tiéu dung cua Trung Qudc dat 0,2% trong thang 11, thap hon nhiéu
ngudng 2% ma cac NHTW thudng 18y lam tiéu chuan.

Cho tdi nay, chinh sach ctia Bac Kinh c6 vé van chua ngan dudc da gidm cla gia
ca, mot phan la do chung chi tap trung kim ham rui ro tai chinh trudc mat thay vi
thuc day tiéu dung trong lau dai. Ly do khéac 1a Bac Kinh dang gia han ng vay va
tro cdp cho cac nha may. Cach lam nay hd trg cho tang trudng nhung lai khuéch
dai rac réi ctia nguén cung du thira va gay ap luc Ién gia ca.
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NOI DUNG THI TRUONG
BANG CHi SO TIENTE

DU BAO KT THE GIOI - VN

2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024

Sacombank

2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KT
VN

KT THONG TIN
KT QUOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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Béng chi s6

Tin Tai chinh - NH

Tin KT VN

Tin KT qudc té
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