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Bang chi so

Tin THI TRUONG TIEN TE (Thir Nam, ngay 18/07/2024)

= Tong quan thi trvong
= D6 thi mét s6 chibao phd bién

Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,268.66 ¥ -0.98%
A HNX - INDEX 24090 %  -164%
L .
Tin TAl CH"NH_ NGAN HANG ==X DOW JONES INDUS 41,198.08 1t 0.59%
= Ngan hang 6 at tung goi vay tra ng nha bang khac: Lai suat chi 4,6%/nam, EURO STOXX 50 PR 489146 -1.14%
khong phai tra goc trong 2 nam CSI 300 INDEX 3,501.58 % 0.09%
. Vin’group,’ Techco‘m~t.)anl§’dé fuét cho vay mua nha xa hdi 1ai 4,8%/nam Vang (SJC cap nhat 08h30)
= Thach thirc duy tri 18i suat thap
SJC (Ng.d/Luong) 80.000 * 3.92%
Tin KINH TE VIET NAM . Quobc té wsp/oz) 245944 3§ -0.44%
= Tang trudng Q.Il cao hon ky vong, vi sao ADB van gili nguyén du bao GDP Ty gid (USD/VND cap nhat 08h30)
cda Viét Nam? ' :
*  Doanh nghiép lac quan than trong' vé Q.111/2024 SISO e 2 | i
o e DXY 103.68 ¥ -0.57%
Tin EEH ThEbQL:h(‘)'clzyTI-"E - EUR/USD 10937 #  035%
. canh bao thdi ky lai suat cao kéo dai
= Lam phatkho o6 thé rd lai nguieing muc tiéu 2% ciia ECB trusic 2025 USDIJPY IS I I
= ADB nang du b&o tang trudng khu vuc chau A - Théi Binh Duong USD/CNY 72621 & -0.09%

sacombank Dau thd WTI (wsph) 8321 = 3.21%
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EUR/USD

Chi s6 DXY chét phién vira qua sut giam 0.51% xudng 103.75 sau khi cham murc thap nhat 4 thang la
103.64. USD dang chiu ap Iuc sau khi tng ¢l vién téng thdng Hoa Ky, ng Trump cho biét, stic manh gan
day ctia USD d3 lam t6n hai dén kha nang canh tranh ctia Hoa Ky va cho rang stic manh ctia JPY va CNY
gidm la mét loi thé giao dich cho Nhat Ban va Trung Quéc. Binh luan clia 6ng da cling ¢6 suy doan rang
ong c6 thé ap dung cac chinh sach dé giam gia tri cia USD néu trd thanh Téng théng.

Ty gid EUR/USD tang 0.37% dat 1.0937 trudc cudc hop chinh sach cia NHTW chau Au (ECB) du kién
dién ra vao 18/7 trong d6 du’ kién sé gili 1ai suat 6n dinh, tap trung vao binh luan t&r Chi tich ECB dé tim
manh m&i vé thdi diém thuc hién chinh sach cat giam 1ai suat ti€p theo sau muirc gidm 25 bps vao thang 6.

Ty gida GBP/USD chét phién 17/7 tang 0.32% Ién 1.3006 va dat mirc cao nhat trong 1 nam so véi USD la
1.3044 USD do di¥ liéu cho thay lam phat & Anh tang nhe hon du kién, lam gidm co hdi cat giam |3i suat tor
NHTW Anh tai cudc hop sap tdi.

Gia vang thé gidi quay dau giam nhe vdi vang giao ngay giam 10,3 USD xudng 2.457,8 USD/ounce.
Vang tuong lai giao dich lan cuéi & mirc 2.463 USD/ounce, giam 10.6 USD so véi phién giao dich trudc
dé. Gia kim loai quy nay da sut giam sau khi dat mic tang I6n nhat cd dudc trong ngay 2.482.29
USD/ounce va chiu ap luc chét I6i tir cac nha giao dich.

Gia dau Brent tang 1.73% Ién 85.18 USD/thung. Gia dau WTI My tang 2.5% lén 83.10 USD/thung. Gia dau
tang #2% trong phién giao dich 17/7 do luong du trit dau thd ctia My gidm manh hon du kién trong tuan va
do USD yéu hon da lam lu md cac dau hiéu tang trudng kinh t€ cham lai 3 Trung Quéc.
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Ngan hang 0 at tung géi vay tra
nd nha bang khac: Lai suat chi
4,6%/nam, khong phai tra goc
trong 2 nam

Sacombank

Gan mot nam trude, Thong tu 06 ctia Ngan hang Nha nudc (NHNN) diéu chinh bd
sung quy dinh T6 chirc tin dung (TCTD) dudc xem xét, quyét dinh cho khach hang
vay dé tra no khoan vay tai TCTD khac vai muc dich vay phuc vu nhu cau ddi séng
chinh thitc cé hiéu Iuc. Thé nhung, & thai di€m Thong tu 06 diéu chinh chinh thirc
co hiéu luc, khach hang kho ti€ép can vdéi viéc vay ngan hang (NH) nay trda no NH
khac do nhiéu trd ngai lién quan dén tha tuc. Khi do, phan déng cac NH yéu cau
khach hang phai tu tat toan khoan vay cii, chuyén tai san dam bao sang thé chap
va thuc hién lai cac khau tham dinh, vay von tai NH méi. Dén nlra nam trd lai day,
nhiéu NH da lién tuc tung ra cac goi vay tra no trudc han khoan vay tai NH khac véi
murc I3i sudt (LS) hap dan cung véi cam két tu tat toan cho khach hang khoan vay
cl. Theo cac chuyén gia, v6i cac chinh sach wu dai kém thl tuc hé trg linh hoat,
cac NH dang né luc "hat" khach nhdm muc tiéu tang truéng tin dung. Theo TS.Lé
Xuan Nghia, chuyén gia kinh t&€ (KT), bat ddng san hién van 1a kénh ddy v6n quan
trong cta cac NH, nhat 1a phan khic nha & danh vao nhu cau & thuc.



P D e L .

Vingroup, Techcombank dé xuét cho
vay mua nha xa hoilai 4,8%/nam

Corm O Y e e
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Trong van ban g Tha tudng, B6 Xay dung cho biét, Tap doan Vingroup va
Techcombank da néu dé xuat vé nguon von cho vay uu dai phat trién nha & xa
hoi (NOXH). Hoi cudi thang 5, Bd da lam viéc cung 2 don vi nay va NHNN dé lam
rdo hon vé dé xuat. Theo do, Vingroup va Techcombank mudén lam chuwong trinh
tin dung cho vay mua NOXH véi cac déi tuong du diéu kién theo danh sach do
cac chu dau tu xac minh va cung cap. Thdi han vay toi da 30 nam. LS theo murc
nhu NH Chinh sach xa hoi cong bo trong tirng thdi ky, ¢6 dinh trong 5 nam dau
tién, hién la 4,8%/nam. Mdc LS nay thap hon 2,7% sv vay t&r goéi wu dai 120.000
ty dong hién tai. Hai 6ng I6n con mudn cho vay t6i da dén 100% gia tri hgp dong
mua ban NOXH. Trong khi d6, NH Chinh sach x& hoi hién mdi cho vay dé mua,
thué NOXH t6i da 80% gia tri hop dong. Véi dé xuat nay, Vingroup,
Techcombank kién nghi NHNN xem xét cdp bd sung han mic tang truwdng tin
dung sv thong thudng dé cac NH chu dong md réng kinh doanh. Diéu nay sé
giup tao ra thu nhap bu dép phan chénh léch LS da bd ra dé ho trg ngudi dan
mua NOXH. B6 Xay dung nhan xét, chuong trinh tin dung cta Vingroup,
Techcombank co ban cé nhiéu diém twong dong vai géi 120.000 ty dong. Tuy
nhién, co quan nay dé nghi 2 bén nghién cltu, bd sung déi tuong chl dau tu du
an NOXH, du an nha & céng nhan, cai tao chung cu cl dugc vay tir géi nay.
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Mat bang LS huy dong VND cé xu hudng tang rd nét ti¥ nira cudi thang 4 tai hau
hét cac NH, dac biét tai khéi ngan hang thuwong mai ¢c6 phan (NHTMCP) tw nhan
vai tbng murc tdng phé bién #0,2-0,6%/nam, thdm chi #1-1,3%/nam doi vai ky
han 12 thang tai 1 s6 NHTMCP c6 LS thap nhat thi trudng trudc day. Boi canh
chung clia nén KT cho thay, cac yéu t6 tao ap luc tang 1én mat bang LS VND
chiém uwu thé. Cu thé, chinh sach tién té (CSTT) cia NHNN dich chuyén theo
hudng than trong hon khi stic ép ty gia cé xu hudng gia tang. Theo d6, NHNN da
co cac dong thai nhu ban ngoai té can thiép véi quy mo 16n, duy tri hat tin phiéu
trén thi trvdng mad, dong thai diéu chinh tang cac loai LS trén thi trwong mé nhw
LS OMO thém téng cong #50 di€m Ién muic 4,5%/nam; LS tin phiéu #200 diém
lén 4,5%/nam. Tudng quan gitta huy déng von - tin dung ti€p tuc xu hudng thu
hep khi tang trudng huy dong vén kém tich cuc hon sv tang trudng tin dung. Nhan
dinh vé diéu hanh CSTT clia NHNN, Trudng doan cong tac Diéu IV clia IMF néu
quan diém: “Lam phat van dudc kiém soat nhung NHNN can sén sang that chat
CSTT néu ap luc tang gia gia tang”. Tuy vay, t* goc nhin ctia TS. Lé Xuan Nghia,
Chinh phu, doanh nghiép (DN), dan cu con dang “doi” giam LS nén dong thai
NHNN tang LS diéu hanh e la kho.
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Tang trudng QI hon ky vong,
vi sao ADB véan gilt nguyén du’ bao
GDP clia VietNam?

Bao cdo thang 4/2024 @ Béao cdo thang 7/2024
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Theo Bao céo Trién vong Phat trién Chau A do Ngan hang Phat trién Chau A (ADB)
cdng bd ngay 17/7, véi mirc tang trwdng (TT) tich cuc trong 6 thang, du bao trién
vong TT VN 2024-2025 gilt nguyén sv du’ béo thang 4, [an luvct #6,0% va #6,2%.
Mac du, VN da nang muc tiéu #6-6,5% Ién #6,5-7% nhung KT truéng ADB VN
cho rang trong nira dau nam, KT VN TT tuwong dai thuan Igi véi mic GDP 46,42%,
cao hon sv nlra cudi 2023. Tuy nhién, chl yéu do muc nén thap cta 2023 nén TT
6 thang dau nam cao hon ky vong. Do ntra cudi 2023, VN da TT nhanh han nén TT
nra cudi 2024 sé khé duy tri & mirc cao. PMI dat chi s6 tich cuc véi s6 lugng don
dat hang trong thang 6. Tuy nhién, nhin vao s6 tuyét doi thi TT xuét nhap khau
2024 gan nhu chi bu dap sut giam cha 2023. “Do xuét phat diém nira dau 2023
thdp, nén mac TT xuét khdu (XK) va TT KT 2023 Ia tét hon”. Vé dong luc TT nira
cudi ndm, KT VN van dudc hd trg 6n dinh clia dich vu va phuc hdi san xuat. Khéi
FDI c¢d hoat dong XK tich cuc kéo theo phuc héi san xuat phuc vu XK tich cuc.
“Chung ta ciing thay duoc hoat dong dau tu tich cuc trong nita dau nam. Hy vong
sé tiép tuc thuc day trong nlra cudi nam”. Gidi ngan dau tu céng van la déng luc
chinh. Theo Giam déc Quéc gia ADB VN, du KT VN duoc du bao TT vitng chac va
cao hon 1 chat vao 2025 nhung van co rii ro t&r bén ngoai co thé [am cham da TT
nay: (i) Nhu cau toan cau suy gidm do TT toan cau cham lai, dac biét & cac nudc
déi tac thuong mai I6n ctia VN va cang thang chinh tri trén thé& gidi van tiép dién..;
(ii) Toc do binh thuwang hoa LS & thi trwang My va cac nén KT tién tién khac sé tac
dong Ién ty gia hoi doai clia VN; (iii) TT trong nudc ciing phu thudc vao Chinh phd
thuc hién hiéu qua cac bién phap hd tro vé tai khoa va dau tu cong.



Doanh nghiép 'lac quan than trongd'
vé Q.III12024
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Cac khao sat trién vong kinh doanh cho thay, cong déng DN cé tam ly "lac quan
than trong" trong ngan han va nhiéu ky vong cho dai han. Cu thé, tai ngay hoi
cong nghé, Tap doan ABB cho biét: "Thi trudng dang c6 cac du an mdi ma ban
va cli dugc tai khdi dong. Day la cac dau hiéu tich cuc va thi trudng sé phuc héi
thdi gian t6i“ nhung mirc dd phuc héi cla thi trwdong xay dung dan dung va cac duv
an ha tang 16n "twvong déi cham". Tam ly nhu ABB dang phé bién trong cdng déng
DN chau Au tai VN. B4o c4o Chi s6 niém tin kinh doanh (BCI) Q.Il cia EuroCham
cho biét, 45% DN dudc héi danh gia trién vong KT Q.III 1a "lac quan 1 cach than
trong". Bén canh dd, khu vuc tw nhan van do du vé trién vong cda chinh ho, vdi
45% con lai la trung 1ap va 23% lo ngai. Theo CEO Decision Lab - don vi duoc
EuroCham 0y thac khao sat BCI - két qua chi s6 niém tin [an nay cho thay burc
tranh d8y sac thai vé bsi canh kinh doanh. "68% DN duoc hdi cho biét diéu kién
hién tai & mirc trung binh dén tich cuc nhung s6 té ra than trong trong ngan han
gia tang. Diéu nay can dudc gidi quyét dé xu huwdng tich cuc ti€p tuc tang”.
Nghién cttu Tri€n vong DN 2024 clia UOB mdi cong b6 ciing chi ra tin hiéu tuwang
tw. Theo do, gan 90% trong s6 hon 500 DN tai VN duoc héi dv bao trién vong
2024 tich cuc, hiéu qua kinh doanh cai thién. Tuy nhién, DN c6 tam ly phong thu
va can trong hon. "Mc do lac quan cao nhung doanh nhan VN cling cé tam ly
chudn bi cho nhitng kho khan sap téi”. 5 thach thic hang dau DN phai déi dién la
chi phi dau vao tang, van dé nguén cung &ng, van hanh, logistics va LS. Trong
do, DN tai VN "cuc ky quan ngai vé chi phi”.
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IMF canh béo thoi ky lai suét
cao kéo dai
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Trong Bao cao Trién vong KT toan cau (WEO) do IMF cong bé ngay 16/7, IMF
canh bao, lam phat dai dang c6 thé khién cac nudc phai gitt LS & mirc cao lau hon
du kién. Viéc nay lam tang rdi ro tai khoa trén khap thé gidi. KT toan cau chua
hoan toan chién thang lam phat. Diéu nay thé hién & viéc nhiéu NHTW luéng I
gidm LS. Lai vay & mirc cao sé bdp nghet tai chinh clia hé gia dinh va DN. Tuan
trwdc, Cha tich FED cho biét, FED van can "tu tin hon rng lam phat dang giam
bén vitng" vé muc tiéu 2%. Khi d6, ho madi bat dau ha LS. NHTW Anh duy tri LS
trong cudc hop thang 6, du lam phat da vé 2% trong thang 5. TIMF van ky vong
cac NHTW I6n giam LS cho vay trong nita cudi nam va du bao FED ha lai 1 [an
cuGi nam nay. IMF ky vong lam phat toan cau 2024 giam vé 5,9%, tr 6,7% trong
2023. Mdrc nay gilr nguyén sv du bao thang 4. IMF cho rang: "Gia nang lugng va
thuc phdm & nhiéu qudc gia da vé mdc tién dai dich nhung lam phat noéi chung thi
chua. Gia dich vu va luong tang la nguyén nhan cho viéc nay" va day la "rui ro 16n"
Vi tang trudng KT. Cang thang thuong mai ting "cé thé kéo rli ro lam phat trong
ngan han Ién cao, do hang nhap khdu dat dé hon... Cac chinh sach da phuong
tang vot" 1a mdi lo chl yéu. "Cac hanh dong nay sé bop méo dong chay thuong
mai, thay dGi cach phan phdi tai nguyén, chdm ngoi cho tra dla, lam yéu tang
trwdng, giam chat lwong séng va khién cac nuwdc kho gidi quyét thach thic toan
cau, nhu bién déi khi hau". Sv du bao thang 4, IMF gilt nguyén du bao KT toan cau
2024 #3,2%; ha dy bao cua My #0,1% xudng 2,6%; 40,1% du bao Eurozone Ién
40,9%; nang du bao An D6 va Trung Quéc Ién [an luot #7% va #5%. "Cac nén
KT méi ndi clia chau A van 1a dong luc tang trudng chinh cho KT toan cau".




Lam phét kho c6 thé trd lai nguting
muc tieu 2% cliaECB tru’dc2025
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Béo c4o cong bd ngay 16/7 clia Bundesbank cho biét: “K& tir dau ndm 2024, nd luc
choéng lai lam phat hau nhu chi dat duwoc nhitng thanh cong nho. Dac biét, gia dich
vu tang van la van dé kinh nién dai dang”. Lam phat gidm kha cham. Tai Eurozone,
ty 1& lam phat thang 6 la 2,5%, thap han sv mirc hon 5% cach day 1 nam va hon
10% cach day 2 nam. Tuy nhién, lam phat kho co thé quay trd lai mdc muc tiéu 2%
clia ECB trudc mua Thu 2025. NH Thanh toan quéc té va cac NHTM dong tinh véi
1 s6 nguyé&n nhan dan dén tinh trang nay nhu sau: (i) Nén KT thich &ng t6t 1 cach
bat ngd vdi tinh trang LS tang. Ngay ca & Blc khong hé co suy thodi; (ii) Trong linh
vuc dich vu, lam phat dang giam “cham hon binh thuwdng” vi cé su gia tang dang ké
vé nhu cau. Ngoai ra, tién luong tang co6 tac dong manh dén chi phi cta nha cung
cap dich vu; (iii) Nang suat khong tang. Dai véi cac cong ty, diéu nay cé nghia la
khong thé cung cap chat lwang hoac hiéu suat cao hon du lvong tang; (iv) Su gian
doan trong chudi cung (ing toan cau da glam bét trong 2023 va nhiéu gia nguyén
liéu thd gidm nhung chinh sach hd trg ngudn cung da hét han nén sé khéng con
dong gép dang k& vao giam lam phat thém nira. Tham chi, lam phat co thé co xu
huwéng tang trd lai do rui ro dia chinh tri; (v) Cé nhitng bi€n dong mdi trén cac dai
duong. Gan day clr 12 container thi co 1 container bi ket trén bién. Gia cudc van tai
da tang hon gap doéi ké tr mba Xuan. Gia hang hda van chuyén tir Trung Qudc
sang chau Au tdng manh; (vi) Gia thué tang co6 thé khién ty I& lam phat kho giam
hon nita. Chi phi nha & cé thé tang trong thdi gian ngan "néu chd nha chuyén chi
phi tai chinh cao hon sang ngudi thué nha, cac nha phat trién bat dong san giam
nguodn cung mdi hodc nhiéu ho gia dinh quyét dinh thué thay vi mua nha”.
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ADB nang du bao tang truéng khu

vuc chau A - Thai Binh Duong
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Ngay 17/7, NH Phat trién chau A (ADB) da nang nhe du bao ting trudng 2024 cla
khu vuc chau A -Thai Binh Duong dang phat trién 1&n 5% tir muc 4,9%, phan anh
tdc dod tang trudng nhanh chong cla khu vuc trong Q.I. Trién vong tang trudng
2025 dugc duy tri & mic 4,9%. Trong phan bG sung mdi nhat cta Bao cao trién
vong phat trién chau A 2024, ADB cho biét, nhu cau trong nudc 6n dinh va tang
trudng xudt khdu manh mé, dac biét la trong finh vuc dién t&r, da thic day tang
trudng nhanh chéng cua khu vuc. ADB da nang du bao tang trudng 2024 cua
Poéng A 1&n 4,6% nhd xuat khdu manh mé chat ban dan va cac hang héa khac do
su bung né tri tué nhan tao, véi du bao 2025 dudgc duy tri 3 mic 4,2%. Du bao
tang trudng cho Déng Nam A van & muic 4,6% vao 2024 va 4,7% vao 2025 va cho
Thai Binh Duong la 3,3% vao 2024 va 4% vao 2025. Du bao tang trudng cho Nam
A van 6n dinh & murc 6,3% cho 2024, véi du bao 2025 gidm nhe xuéng 6,5%. Trién
vong tang trudng & Caucasus va Trung A dudc nang I&n 4,5% tir 4,3% vao 2024
va lén 5,1% tir 5% vao 2025. Lam phat chung ctia chau A dang phat trién duoc du
doan sé giam xuéng 2,9% trong 2024, 6n dinh @ mic 3,0% vao 2025. Tuy nhién,
ADB cho biét: “LS & My va cac nén KT tién tién khac tiép tuc dinh hinh trién vong,
diéu nay tiém &n 1 s rdi ro giam gia” va két qua khdéng chac chan clia cudc bau clr
Téng théng MY, leo thang cang thang dia chinh tri, sw phan mang trong trao déi
thuwong mai va cac su kién lién quan co thé anh hudng téi tang trudng.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank 55% 6,0%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,0% 6,2%
IMF (*) 32%  3,3% OECD 5,9%

OECD 3,1%  3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD UOB 6,0%
(*) Cdp nhdt ngay 16/7/2024 HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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|
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(*) Cdp nhdt ngay 17/7/2024
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