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VN - INDEX 1,258.95  1.59%

HNX - INDEX 232.30  0.63%

DOW JONES INDUS 41,606.18  -0.04%

EURO STOXX 50 PR 4,860.78  0.69%

CSI 300 INDEX 3,159.25 0.00%

SJC (Ng.đ/Lượng) 82.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,573.1  -0.32%

USD/VND (BQ LNH) 24.151  0.04%

DXY 100.90  0.15%

EUR/USD 1.1128  0.04%

USD/JPY 141.65  0.73%

USD/CNY 7.0972 0.00%

Dầu thô WTI (USD/th) 71.04  0.92%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 18/09/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Chính phủ chỉ đạo NHNN đưa ra chính sách ưu đãi tín dụng hay gói

lãi suất 0 đồng hỗ trợ khách hàng bị ảnh hưởng của bão số 3

▪ Giảm lãi suất OMO không đồng nghĩa với giảm lãi suất cho vay

▪ Tỷ giá hạ nhiệt, lãi suất huy động sẽ giảm nhẹ hoặc đi ngang?

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Thủ tướng không hài lòng đối với một số ngành, địa phương trả lại vốn

đầu tư công

▪ Quyết tâm đạt tăng trưởng 7% dù thách thức hơn do siêu bão

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Loạt NHTW có thể điều chỉnh lãi suất trong tuần này

▪ Chuyên gia kinh tế ECB khuyến nghị lộ trình cắt giảm lãi suất

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên vừa qua tăng 0.25%, ở mức 101. USD phục hồi tăng giá sau khi dữ liệu bán lẻ tốt hơn dự

kiến, góp phần ủng hộ lập trường ôn hòa hơn của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) tại đợt cắt giảm lãi suất đầu

tiên sau hơn 4 năm ở cuộc họp chính sách hôm nay. Dữ liệu từ Bộ Thương mại Mỹ công bố ngày 17/9 cho thấy,

doanh số bán lẻ của Mỹ bất ngờ tăng 0.1% vào tháng 8, cho thấy nền kinh tế vẫn vững chắc trong Q.III.

➢ EURUSD giảm 0.1%, ở mức 1.112 sau khi NHTW Châu Âu (ECB) đã thực hiện cắt giảm lãi suất 25 bps vào

tuần trước nhưng Chủ tịch ECB khiến thị trường giảm kỳ vọng về 1 đợt cắt giảm thêm lãi suất khác vào tháng tới.

GBPUSD chốt phiên giảm 0.35%, ở mức 1.3165, Ngân hàng Anh dự kiến sẽ giữ nguyên lãi suất ở mức 5% vào

19/9 sau khi bắt đầu nới lỏng với mức giảm 25 bps vào tháng 8, mặc dù thị trường đã định giá gần 36%, khả

năng sẽ có 1 đợt cắt giảm khác. GBP được coi là 1 trong những đồng tiền chính hoạt động tốt nhất trong 2024 với

mức tăng 3,41% sv USD, nhờ các dấu hiệu phục hồi trong nền kinh tế Anh và sự ổn định của lạm phát.

➢ Giá vàng thế giới giảm 13.3 USD, ở mức 2.570 USD/ounce. Giá vàng thế giới giảm do chịu áp lực bởi sự phục hồi

của USD và lợi suất trái phiếu kho bạc tăng nhẹ, giá vàng đã mất đi 0.5% sau khi chinh phục mức cao nhất mọi

thời đại 2.589,5 USD/ounce vào đầu tuần.

➢ Giá dầu Brent tăng 1.37%, ở mức 73.74 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ tăng 1.57%, giữ mức 71.13

USD/thùng. Giá dầu hôm nay tăng 1 USD/thùng do tình trạng gián đoạn nguồn cung gia tăng, hơn 12% sản

lượng dầu thô từ Vịnh Mexico của Hoa Kỳ đã ngừng hoạt động sau cơn bão Francine vào tuần trước và các nhà

giao dịch đặt cược rằng nhu cầu sẽ tăng nếu FED hạ lãi suất trong tuần này.



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 09/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 09/2024
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Giá vàng - Tháng 09/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 60.000
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Giá dầu thô - Tháng 09/2024
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Chính phủ chỉ đạo NHNN đưa ra

chính sách ưu đãi tín dụng hay

gói lãi suất 0 đồng hỗ trợ khách

hàng bị ảnh hưởng của bão số 3

Mới đây, tại Hội nghị Thường trực Chính phủ với các địa phương bị ảnh hưởng do

cơn bão số 3, Thủ tướng Phạm Minh Chính đã yêu cầu rà soát, thống kê thiệt hại

các cơ sở sản xuất kinh doanh (SXKD) để khôi phục trồng trọt, chăn nuôi, kinh

doanh dịch vụ, đặc biệt là chính sách về tín dụng, hỗ trợ giống cây con, phân bón

cho nông nghiệp, hỗ trợ khôi phục các loại hình dịch vụ, khôi phục sản xuất công

nghiệp, không để đứt gãy chuỗi cung ứng… Thủ tướng yêu cầu Ngân hàng Nhà 

nước (NHNN), hệ thống ngân hàng (NH) nghiên cứu chính sách giãn, hoãn, khoanh

nợ, chính sách tín chấp, gói lãi suất (LS) 0 đồng… hỗ trợ người dân. Theo nhận

định của các chuyên gia, việc cung cấp dòng vốn tín dụng đúng thời điểm sẽ góp

phần giúp người dân phát triển kinh tế (KT), nâng cao đời sống. Đặc biệt, trong bối

cảnh doanh nghiệp (DN) thiệt hại nặng nề như hiện nay bên cạnh việc NH xem xét

miễn, giảm lãi vay cho các khách hàng bị thiệt hại, các NH nghiên cứu việc tiếp tục

cho vay mới đối với DN với LS 0% sẽ là điểm tựa vững chắc để DN sớm khôi phục

SXKD. Bởi LS 0 đồng là chương trình thiết thực hỗ trợ khách hàng, bà con trong

khôi phục, phát triển KT, nâng cao đời sống. NH cũng chủ động trong việc tiết giảm

chi phí hoạt động, dành dư địa tín dụng để triển khai nhiều chương trình cho vay

với LS ưu đãi dành cho các cá nhân, giúp nâng cao năng lực vay vốn của khách

hàng. Qua đó, góp phần trợ lực cho nền KT, đồng hành cùng Chính phủ và NHNN

trong việc triển khai các giải pháp hỗ trợ, tháo gỡ khó khăn cho người dân.



Giảm lãi suất OMO 0 đồng nghĩa

với giảm lãi suất cho vay

Ông Nguyễn Quang Huy - CEO Khoa Tài chính - NH Trường Đại học Nguyễn Trãi

nhận định, NHNN giảm LS OMO có thể giúp các ngân hàng thương mại (NHTM) 

tiếp cận vốn ngắn hạn với chi phí thấp hơn nhưng điều đó không đồng nghĩa với

việc các NHTM sẽ dễ dàng giảm LS cho vay. Cụ thể: (i) LS OMO chỉ ảnh hưởng

trực tiếp đến việc các NHTM vay vốn từ NHNN thông qua các nghiệp vụ thị

trường mở; (ii) Áp lực từ chi phí huy động vốn. Trong thời gian gần đây, nhiều

NHTM đã phải tăng LS huy động để thu hút tiền gửi từ khách hàng cá nhân và

DN; (iii) Tác động đến NIM và lợi nhuận NH. Nếu LS huy động vốn tăng mà LS

cho vay không tăng tương ứng, NIM sẽ bị thu hẹp, ảnh hưởng trực tiếp đến lợi

nhuận của các NH; (iv) Yêu cầu của NHNN và áp lực thực thi. Mặc dù, NHNN yêu

cầu các NHTM giảm LS cho vay để hỗ trợ DN và nền KT nhưng khả năng thực

hiện sẽ không đồng đều giữa các NH; (v) Tác động tổng thể của chính sách, tác

động có thể không đồng đều giữa các ngành, vì các NH sẽ ưu tiên các ngành có

mức độ rủi ro thấp. Mặc dù, NHNN đang thực hiện chính sách nới lỏng tiền tệ

thông qua việc giảm LS OMO và yêu cầu các NHTM giảm LS cho vay nhưng các

NH sẽ không dễ dàng thực hiện điều này do áp lực duy trì NIM và tăng LS huy

động để thu hút tiền gửi. Việc giảm LS cho vay sẽ phụ thuộc nhiều vào thanh

khoản, cấu trúc nguồn vốn, và chiến lược kinh doanh của từng NH. Trong ngắn

hạn, chính sách này có thể hỗ trợ 1 phần cho các DN lớn nhưng tác động lên DN 

vừa và nhỏ sẽ không rõ ràng nếu các NH không giảm được chi phí huy động vốn.
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Tỷ giá hạ nhiệt, lãi suất huy động

sẽ giảm nhẹ hoặc đi ngang?

Trong báo cáo chiến lược tháng 9, Chứng khoán Yuanta Việt Nam đánh giá việc tỷ

giá, USD/VND hạ nhiệt trong giai đoạn gần đây có thể giúp LS huy động giảm nhẹ

hoặc đi ngang trong thời gian tới. Ngoài yếu tố thuận lợi nhờ USD giảm giá trên thị

trường quốc tế, tỷ giá đã hạ nhiệt còn do xuất siêu quay trở lại khá mạnh, đạt 4,5 tỷ

USD trong tháng 8; dòng vốn FDI duy trì tích cực và kỳ vọng FED bắt đầu giảm LS 

ngay từ tháng 9. Tuy nhiên, vẫn còn đó những rủi ro cần lưu ý như LS liên NH với

USD vẫn ở mức cao 4-5% và khả năng ông Donald Trump tái đắc cử Tổng thống

có thể khiến USD tăng giá. Khi tỷ giá hạ nhiệt vào tháng 8, NHNN đã có 1 loạt

những động thái nới lỏng như hạ LS tín phiếu, OMO, tăng kỳ hạn OMO và ngừng

phát hành tín phiếu. Trong bối cảnh tỷ giá hạ nhiệt, LS liên NH đồng loạt giảm tại

các kỳ hạn trong tháng 8 và tiếp tục duy trì xu hướng trong nửa đầu tháng 9. Theo

đánh giá của Yuanta Việt Nam, việc tỷ giá hạ nhiệt sẽ ủng hộ xu hướng giảm của

LS đầu vào. Tuy nhiên, do tăng trưởng huy động toàn hệ thống đang khá thấp, tính

tới cuối tháng 8 là dưới 3% trong khi tăng trưởng tín dụng là #7% nên LS huy động

sẽ đi ngang hoặc giảm nhẹ chứ khó giảm mạnh. Trong khi đó, đa số các công ty

chứng khoán khác kỳ vọng LS huy động sẽ tăng nhẹ trong nửa cuối năm 2024.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 13/09/2024
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Chiều 17/9, Thủ tướng chủ trì họp phiên thứ 14 Ban Chỉ đạo Nhà nước các công

trình, dự án (CTDA) quan trọng quốc gia, trọng điểm ngành Giao thông vận tải 

(GTVT) nhằm rà soát các công việc sau phiên họp lần thứ 13 và bàn các giải pháp,

tiếp tục tháo gỡ khó khăn, vướng mắc, thúc đẩy tiến độ các CTDA. Thủ tướng cho

biết, hiện cả nước đang triển khai 40 CTDA quan trọng quốc gia, trọng điểm ngành

GTVT, với 92 thành phần cả ở 3 lĩnh vực giao thông đường bộ, đường sắt, hàng

không tại 48 tỉnh, thành phố trực thuộc Trung ương. Với các CTDA có quy mô lớn,

địa bàn rộng, Ban Chỉ đạo thường xuyên họp để rà soát, thúc đẩy triển khai các dự

án,… Thủ tướng nhấn mạnh, bão số 3 và hoàn lưu của bão đã gây thiệt hại rất lớn

về người và tài sản tại các tỉnh phía Bắc, với tổng thiệt hại vật chất ước tính

#40.000 tỷ đồng, ảnh hưởng tới tăng trưởng KT. Do đó, cùng các giải pháp khắc

phục hậu quả bão lũ, khôi phục sản xuất, kinh doanh (SXKD)…, việc thúc đẩy giải

ngân đầu tư công, trong đó có triển khai các CTDA trọng điểm ngành GTVT góp

phần thúc đẩy tăng trưởng KT, đồng thời thể hiện “tình dân tộc, nghĩa đồng bào”,

góp phần khắc phục hậu quả bão lũ. Bày tỏ sự không hài lòng đối với 1 số ngành,

địa phương trả lại vốn đầu tư công trong khi nhiều địa phương đang cần vốn, Thủ

tướng yêu cầu các bộ, ngành rút kinh nghiệm, chấn chỉnh lại công việc; không để

xảy ra trì trệ, né tránh trách nhiệm, trên tinh thần “đã nói phải làm, đã cam kết phải

thực hiện, đã thực hiện phải có kết quả cụ thể”, thể hiện trách nhiệm, đạo đức, vì

dân, vì nước, với “quyết tâm cao, nỗ lực phải lớn, hành động quyết liệt”, “bàn làm,

không bàn lùi”. Cùng với biểu dương bộ, ngành, địa phương làm tốt, tạo động lực,

truyền cảm hứng, cần phải phê bình, thậm chí xử lý đối với tổ chức, cá nhân trì trệ.

Thủ tướng không hài lòng đối

với một số ngành, địa phương

trả lại vốn đầu tư công
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Các kịch bản tăng trưởng cao, nhiều khả năng đạt, thậm chí vượt ngưỡng trên của

mục tiêu GDP 2024 6-6,5% được các tổ chức KT trong và ngoài nước dự đoán.

Theo Bộ trưởng Bộ KH&ĐT, bão số 3 và hoàn lưu sau bão ảnh hưởng tới 26 tỉnh,

thành phía Bắc và Thanh Hóa. Các địa phương này chiếm trên 41% GDP và 40%

dân số cả nước. "Tốc độ tăng trưởng 6 tháng cuối năm của cả nước và nhiều địa

phương dự báo chậm lại", tăng trưởng GDP Q.III có thể 0,35%, Q.IV 0,22% sv 

kịch bản không có bão Yagi. Tính chung cả năm, GDP có thể 0,15% sv kịch bản

tăng trưởng đưa ra vào cuối Q.II (6,8-7%). Trong đó, nông, lâm, thủy sản 0,33%,

công nghiệp và xây dựng 0,05% và dịch vụ 0,22%. GRDP của nhiều địa

phương chịu thiệt hại nặng nề do bão,.. có thể >0,5%. Tuy nhiên, Thủ tướng đã

yêu cầu khẩn trương khôi phục hoạt động SXKD, kiểm soát tốt lạm phát và phấn

đấu tăng trưởng GDP 2024 #7%. Giao Bộ KH&ĐT và các cơ quan xây dựng, triển

khai chương trình khắc phục hậu quả bão lũ, khôi phục SXKD, thúc đẩy tăng

trưởng. Theo TS.Nguyễn Trí Hiếu, điều này cho thấy quyết tâm rất lớn của Chính

phủ, vì tham số bão Yagi cần phải tính đến trên con đường chinh phục mục tiêu

GDP 2024. "Theo dự báo của World Bank, biến đổi khí hậu và thiên tai có thể gây

thiệt hại lên tới 13% GDP của Việt Nam vào 2030. Trận bão Yagi sẽ có những ảnh

hưởng tiêu cực nhất định tới tốc độ tăng trưởng GDP Q.III/2024 nói riêng và cả năm

2024. Chúng ta sẽ cần nỗ lực nhiều hơn nữa”. Về động lực tăng trưởng, đầu tư

công là 1 trong các trọng điểm hỗ trợ tăng trưởng KT. Ngoài đầu tư lại các hạ tầng

đã bị bão Yagi tàn phá, đầu tư công nên hướng đến CTDA quan trọng, có sức lan

toả, làm nền tảng cho sự phát triển của nền KT trong 2025 và các năm sau.

Quyết tâm đạt tăng trưởng 7%

dù thách thức hơn do siêu bão
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Loạt NHTW có thể điều chỉnh lãi

suất trong tuần này

Dự kiến trong tuần này, nhiều ngân hàng trung ương (NHTW) trên thế giới sẽ tổ

chức cuộc họp chính sách tiền tệ (CSTT). Quyết định từ các cuộc họp quan trọng

này được giới đầu tư quan tâm và theo dõi sát. Đáng chú ý nhất là cuộc họp chính

sách diễn ra vào 17-18/9 của FED. NHTW quyền lực nhất thế giới được dự báo sẽ

bắt đầu chu kỳ hạ LS sau thời gian duy trì LS ở mức cao nhất nhiều thập kỷ để

chống lạm phát. Vấn đề được quan tâm lúc này là FED sẽ hạ LS bao nhiêu. Theo

dữ liệu từ FedWatch Tool của sàn giao dịch CME, thị trường đang đặt cược cao

nhất vào khả năng FED sẽ 0,5 điểm % với tỷ lệ 67% và 33% đặt cược vào mức

0,25 điểm %. Ngoài FED, NHTW Brazil cũng dự kiến tổ chức cuộc họp chính

sách vào ngày 17-18/9. NHTW Anh, NHTW Na Uy và NHTW Nam Phi sẽ họp vào

ngày 19/9. Vào 20/6, NHTW Nhật Bản sẽ đưa ra quyết định mới nhất về LS sau

cuộc họp chính sách kéo dài 2 ngày. giám đốc chiến lược đa tài sản toàn cầu của

J.P. Morgan Asset Management: “Chúng ta đang bước vào chu kỳ giảm LS”. Phát

biểu trước khi NHTW châu Âu (ECB) hạ LS ngày 12/9, ông cho rằng, FED nhiều

khả năng sẽ 0,25 điểm % LS chính sách trong tuần này. “Chúng ta đã có mọi

nguyên liệu cho 1 chu kỳ hạ LS tương đối dài nhưng chu kỳ này có thể không liên

quan tới suy thoái KT. Và đây là điều không bình thường... Nhiều người tin rằng, 

FED và ECB đều chậm trễ trong việc hạ LS và hiện đã xảy ra suy thoái nhưng

cũng có những người như tôi tin rằng nền KT của chúng ta đang mất cân bằng”…
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Chuyên gia kinh tế ECB khuyến

nghị lộ trình cắt giảm lãi suất

Ngày 16/9, chuyên gia KT trưởng của ECB cho rằng, ECB nên thực hiện lộ trình cắt

giảm LS dần dần. Phát biểu tại Luxembourg, ông nêu rõ: "Cắt giảm LS dần dần để

nới lỏng CSTT sẽ là lộ trình phù hợp nếu dữ liệu KT mới nhất đúng với dự báo”. Tuy

nhiên, các nhà hoạch định chính sách cần duy trì sự linh hoạt trong việc điều chỉnh

LS và tốc độ điều chỉnh cần phụ thuộc vào tốc độ giảm lạm phát cũng như tình

hình KT của Eurozone. Ngày 12/9, ECB đã cắt giảm LS thêm 0,25 điểm % xuống

còn 3,5%. Đây là lần thứ 2 trong vòng 5 năm kể từ 2019, ECB quyết định cắt giảm

LS sau khi triển khai chiến dịch tăng Ls quyết liệt từ 2022 để chống lại sự leo thang

giá cả mạnh nhất trong vòng 4 thập niên. Trước đó, đầu tháng 6/2024, ECB đã cắt

giảm LS tiền gửi xuống còn 3,75% và sau đó tạm dừng vào tháng 7 và tháng 8. 

Những dấu hiệu cho thấy lạm phát hiện đang trên đà giảm mạnh hơn đã củng cố

niềm tin của các nhà hoạch định chính sách trong việc tiếp tục cắt giảm LS. Hội

đồng thống đốc ECB do Chủ tịch Christine Lagarde đứng đầu, đã phải cân bằng

giữa những lo ngại về triển vọng tăng trưởng đáng thất vọng với nhu cầu để đảm

bảo rằng lạm phát đạt và duy trì ở mức mục tiêu 2% do ECB đặt ra. Hầu hết các

chuyên gia KT dự báo, ECB sẽ giữ nguyên Ls tại cuộc họp tiếp theo vào tháng 10

trước khi thực hiện một đợt cắt giảm khác vào tháng 12. Lạm phát tại Eurozone

gồm 20 quốc gia thành viên đã giảm từ 2,6% trong tháng 7 xuống còn 2,2% trong

tháng 8, sau khi chạm đỉnh ở mức 10,6% vào tháng 10/2022.
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank (*) 6,1% 6,5%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 26/8/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://vietnambiz.vn/ty-gia-ha-nhiet-lai-suat-huy-dong-se-giam-nhe-hoac-di-ngang-20249171782317.htm
https://vietstock.vn/2024/09/giam-lai-suat-omo-khong-dong-nghia-voi-giam-lai-suat-cho-vay-757-1229258.htm
https://cafef.vn/chinh-phu-chi-dao-nhnn-dua-ra-chinh-sach-uu-dai-tin-dung-hay-goi-lai-suat-0-dong-ho-tro-khach-hang-bi-
anh-huong-cua-bao-so-3-188240917100605768.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietstock.vn/2024/09/quyet-tam-dat-tang-truong-7-du-thach-thuc-hon-do-sieu-bao-761-1229328.htm
https://bnews.vn/thu-tuong-pham-minh-chinh-khong-hai-long-doi-voi-mot-so-nganh-dia-phuong-tra-lai-von-dau-tu-
cong/347394.html

Tin Kinh tế quốc tế https://vneconomy.vn/loat-ngan-hang-trung-uong-co-the-dieu-chinh-lai-suat-trong-tuan-nay.htm
https://vietstock.vn/2024/09/chuyen-gia-kinh-te-cua-ecb-khuyen-nghi-lo-trinh-cat-giam-lai-suat-775-1229294.htm
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WEBSITE THAM KHẢO
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