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Tin THI TRUONG TIEN TE
= Tong quan thi trudng

Bang chi so
(Thix Tu, ngay 18/10/2023) |

Chi&ng khoan

= DO thi mét s6 chibao phé bién VN - INDEX 112165 & -1.73%
HNX - INDEX 230.03 ¥ -2.72%
Tin TAlI CHINH - NGAN HANG DOWN JONES INDUS 33,997.65 + 0.04%
=  Kinh t€ dang phuc hoi, co nén ti€p tuc giam lai suat diéu hanh? EURO STOXX 50 PR 415232 4 0.06%
= Ngan hang Nha nudc o6 chudi hit tién qua tin phi€u manh nhét tir dau ’ .
chu ky, I5i suat lién ngan hang ting gép doi CSIS00 INDEX Sl | o] b
= S3p cb quy dinh méi quan ly thi trudng vang? Vang (SJC cép nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong) 70.150 & -0.14%
Tin KINH TE VIET NAM Québc té wsp/oz) 19225 = 0.15%

=  Keétluan ctia Phd Thi tudng tai cudc hop Ban Chi dao diéu hanh gia nhimg
thang cudi nam

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

= World Bank: Mé&c di tang truéng nhung Viét Nam van can cai thién méi USD/VND (5QLNH) 24.09 ¢ 0.01%
tru'dng kinh doanh DXY 10624 & 0.00%

0,
Tin KINH TE QuBC TE EUR/USD 1.0567 * O.OQOA)
= Thitruong nha déat la bién s6 I6n trong cudc chién chdng lam phat ctia FED 2Rl 149.73  # 0.09%
= R ro kinh t€ gia tng, Trung Quéc yéu cau cac ngan hang gia han ng cho USD/CNY 73157 ¢+ 0.06%
hinhaendaphing

Sacombank Dau thé WTI wsprh) 88.46 # 1.96%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.09%, 1én 106.32. USD tang sau khi di liéu cho thay
doanh s6 ban 1é clia My tang hon du kién trong thang 9, trong khi cac nha dau tuv tap trung
vao mot tuan ban rdén vaéi cac bai phat bi€u cta cac quan chitc Cuc Du trir Lién bang (FED).

Bdo cdo mdi céng bé cho thay, doanh sé ban Ié cua My trong thang 9 tang 0.7 % trong thang,
iang manh so voi muc ky vong cua thi truong la 0.3%. Bao cdo nay da thuc day loi suét trai
phiéu kho bac My va nghiéng vé nhiing nguoi cé quan diém hdu vé chinh sdch tién té cia
My, mudn thdy Iai suat tang nhiéu hon trong nhiing thang toi.

Gia vang thé gidi rang sang nay dao chiéu tang nhe vdi vang tdng 4.3 USD lén 1,924
USD/ounce. Bat chap di liéu doanh s6 ban Ié ciia My manh hon du kién va loi suat trai phiéu
kho bac My tang.

Gia dau thé cua My WTI tang 0.18 USD lén 87.18 USD/thung. Gia dau tadng nhe khi nha dau
tuw chd dgi xem liéu cac né Iwc ngoai giao clia My va chuyén tham cla Téng théng Joe Biden
dén Israel vao hdom nay cé ngan dugc xung dét Trung Dong lan réng.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Kinh t& dang phuc hoi, nén tiép Cac chuyén gia cho rang, hién du dia chinh sach tién té (CSTT) da “can” va kha
tuc giam I3i suat didu hanh? nang Ngén hang Nhé,nu’éc (NHNN) gié‘m thém l&i suét (LS) diéu hé‘nh la khéng
' con. Ba&i khi NHNN tiép tuc giam LS diéu hanh sé khéng ho trg nhiéu cho tang
-\ trudng ma lai gay cang thdng vé ty gia. Trén thuc t&, ty & ting trudng tin dung
» , co tdng nhung van thap hon sv 2022. Theo cac chuyén gia, nguyén nhan dén t
/9 nén kinh t€ (KT) gap kho, tac dong cla nudc ngoai va doanh nghiép (DN) trong
nudc. UOB van thay trién vong cat giam LS thém 100 bps (xudng 3,5%) nhung
thai gian thuc hién cé thé duwoc chuyén sang Q.IV va quyét dinh nay cé thé van
can can nhac khi Ngan hang Trung uong (NHTW) sé xem xét can ddi ca rdi ro
tang truwdng va lam phat. Trong khi d6, HSBC da loai bé du doan trudc do vé dot
cat gidm LS diéu hanh cudi cung 0,5% do ap luc tir ty gia va lam phat. HSBC ky
vong NHNN sé git* LS chinh sach 6n dinh & mic 4,5% cho dén cudi nam 2024,
trir khi co6 cac cu sdc tl¥ bén ngoai. Chuyén gia IMF cho rang, viéc ndi 1dng
CSTT dong vai tro rat quan trong dé thic day nén KT trong nlra dadu nam nay
nhung hién khong con nhiéu du dia dé ti€p tuc ndi Idng. LS lién ngan hang (LNH)
cua Viét Nam (VN) hién da gan bang 0%, thdp hon nhiéu sv cac nén KT phat

trién. Néu tiép tuc ha LS diéu hanh sé gay ra tac dong dang ké vdi ty gia.

Sacombank
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NHNN c6é chudi hit tién qua tin -~ NHNN vira cong b6 két quéa déu thau thi trudng mé trong phién 17/10. Theo do,
phiu manh nht tir dau chu ky, co quan nay ti€p tuc chao ban tin phié"u 28 ng?y theo co ché dau thau LS.‘ Két
i qua co 6/8 thanh vién tham gia trung thau véi tong khoi luong la 17.950 ty déng,

LS trdng thau duy tri & mic 1%. Day la phién phat hanh tin phiéu th& 19 lién tiép
. cla Nha diéu hanh vai tong quy moé Iy ké dat gan 243.645 ty déng. Mac du, cé
xu hudng gidm nhung khéi luong tin phiéu tring thau phién ngay 17/10 van cao
han 40% sv mlc binh quan (BQ) 19 phién vira qua. Day la phién th 4 lién tiép
NHNN duy tri lwong tin phi€u phat hanh trén mic 10.000 ty dong. Tinh chung 4
phién giao dich gan nhat, NHNN da hut vé 77.950 ty dong (chiém #1/3 téng luong
tin phiéu phat hanh t¥ dau chu ky), qua dé danh d&u chudi hat rong manh nhat ké
tlr khi hoat déng phat hanh tin phiéu dudc khdi doéng trd lai vao gilra thang 9.
Phan (ing sau chudi hat rong manh ca NHNN, LS LNH da bat tang trd lai sau
khi lao dé¢c manh vao tuan trudc. Theo s liéu mdi nhat dugec NHNN cong b6, LS
VND BQ LNH tai ky han qua dém (ky han chinh chi€ém #90% gia tri giao dich) trong
phién 16/10 da tang lén 0,71% tw 0,35% ghi nhan vao 13/10.

lai suat LNH tang gap doi
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Sap c6 quy dinh mdi quan Iy thi  Trong bdi canh gia vang SJC bién dong that thudng, chénh léch hang chuc triéu
trudng vang? d‘(‘)pg SV cac Ioai’véng khac va ca vang thé gidi, cac chuyén gia ve‘1, DN vang d‘éL{

; - kién nghi stra doi, bdé sung Nghi dinh 24 cho phu hdp véi thuc té thi trudng dé
gbp phan kich thich nganh san xuat, kinh doanh (KD) vang trang sit‘c, my nghé
phat trién va bdo dam nhu cadu ndm gilr vang nhu 1 tai san an toan. Cac DN
vang cho rang, Nha nuéc chua can thiét nhap khdu (NK) 1 luong 16n vang
nguyén liéu méi nam ma chi can tuyén bd ¢6 16 trinh thuc hién tang ngudn cung
vang miéng, kéo giam mlc dd chénh léch gia vang trong nuwdc vdi gia thé gidi.
Khi d6, gia vang SJC c6 thé gidm manh hang triéu dong/luong... Theo cac
chuyén gia va DN, viéc NK vang hang nam sé khdng anh hudng nhiéu dén ty
gia vi s6 ngoai té bd ra khong nhiéu sv viéc NK 6 t6, dién thoai. BDong thai, Nha
nudc md rong thém 4-5 thuong hiéu vang miéng nham canh tranh véi vang
miéng SJC. Ong Huynh Trung Khanh, Phé Chu tich Hiép héi KD vang VN dan
chirng & cac nudc trong khu vuc nhuv Thai Lan, Malaysia, Indonesia, cac hoat
dong san xuat, KD vang vat chat (vang nit trang, vang miéng, vang nguyén liéu
99,99%...) déu do cac bd Thuong mai va KT quan ly. Hiép héi KD vang VN ting
kién nghi s6m stra Nghi dinh 24 theo huwdng xem vang ni* trang la mat hang KD
binh thudng, thay vi mat hang KD c6 diéu kién nhu hién nay.

Sacombank .
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BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT

/ Tang truwdng huy dong ctia Nganh \ / Ty gia lién ngan hang thang 10/2023 \
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Két luan clia Phé Thi tuéng tai

cudc hop Ban Chi dao diéu hanh

gia nhitng thang cudi ném
R
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Van phong Chinh phl ban hanh Thong bao s6 419/TB-VPCP ngay 16/10/2023
két luan ctia Pho Thu twdng Chinh pha Lé Minh Khai, Trwdng Ban Chi dao diéu
hanh gia tai cu6c hop Ban Chi dao diéu hanh gia vé két qua cong tac quan ly,
diéu hanh gia 9 thang dau nam va dinh huwdng cong tac quan ly, diéu hanh gia
nhitng thang cudi nam. Cu thé: Trong 9 thang/2023 va tuan dau thang 10, thi
trwdng hang hoa thé gidi cé nhiéu bién déng va chiu anh huwdng bdi cac yéu to
KT, chinh tri, x4 héi. Xung dét quan su Nga-Ukraine van ti€p dién cung vdi bat
én gia tang tai Trung Péng. Nhiéu NHTW duy tri CSTT that chat. KT thé gidi tiép
tuc tang trwdng cham mac du cé mét sd tin hiéu cai thién nhung khong dang ké
trong khi nhiéu rai ro, thach thic van gia tang anh hudng dén tang trudng 2024
va trung han,.. Trong nudc, gia ca, cung cau thi trwdng co ban 6n dinh, lam phat
dang duoc kiém soat thdp hon muc tiéu dat ra va theo xu hudng giam dan. CPI
thang 9 #3,66% sv cung ky 2022, BQ 9 thang 4 3,16%. Dén nay, néu khdng co
bi€n déng qua bat thudng thi cong tac kiém soat lam phat theo muc tiéu dudi
4,5% la co tinh kha thi... Trong nhitng thang con lai cia nam 2023, duv bao boi
canh, tinh hinh thé gidi tiép tuc dién bién phuc tap, kho ludng. Gia xang dau trén
thi trwong thé gidi co thé bién déng dao chiéu tang gia vao cudi nam,.. Vi vay,
can tiép tuc trién khai cac chinh sach mién, gidm, gia han thué, phi, 1& phi; Co
phuong an giam thiéu tac doéng tiéu cuc doi vdi ngudi nghéo; Kiém tra viéc chép
hanh phap luat vé gia; Xay dung cac phuong an diéu chinh gia dién pha hgp; Cé
giai phap bao dam ngudén cung gia xang dau.




) RS

World Bank: Mac du tang trudng
nhung Viét Nam van can cai thién
moi trudng kinh doanh

NS
& T

Sacombank

) il g >

Bao cao cap nhat KT vi mé thang 9 ctia World Bank céng bd ngay 17/10, GDP
cua VN #5,3% sv ky trong Q.lll, t* mic #4,1% va #3,3% tuong ng trong
Q.II&I. Q.IIl tang trudng bdi cong nghiép dang dan phuc hoi, dong gép 1,9% vao
GDP; dich vu va néng nghiép 1an #6,2% va 43,7%, dong gbp 2,7 va 0,4 diém
% vao tang truédng GDP; Chi s8 san xuat céng nghiép #3,5% dudc hd trg bdi
tang trudng cac linh vuc san xuét trong nudc va dinh hudng xuat khdu nhu ché
bién thuc pham #9%, dét may #14,4%,..; dich vu van 1a khu vuc déng gop
chinh cho tang truwdng (déng gop 2,7 diém %). Mac du, téc do tang trudng cla
doanh s8 béan 1& hang hoéa van & mic 50% sv thdi ky trwdc Covid, doanh sé ban
dich vu van duy tri & mic 8n dinh (9,5%) nhd su quay trd lai ctia khach du lich
quoc té. Bong gbp vao tang trwdng GDP clia nganh tang 1én 1,9 diém %. Tuy
nhién, PMI da quay trd lai vung suy giam (49,7) vao thang 9 sau dot phuc hoi
ngan trong thang 8 1&n 50,5, cho thdy su béat dinh van tiép dién trén con dudng
phuc héi. CPl #1,13% trong thang 9, do d6 tang t&r 3,0% (sv cung ky) trong
thang 8 Ién 3,7% vao thang 9, ti€p tuc xu hudng tang manh ké tir thang 6. Lam
phat tang kha manh do gia lvong thuc, thuwc phdm, nha & va vat liéu xay dung
tang cao... “Can cai thién hon nita moi trudng kinh doanh va ddy manh dau tu
vao nguén nhan luc dac biét la ky nang cong nghé cao sé giup VN thu huat FDI
cong nghé cao, cé gia tri gia tang cao va tang nang suat trong dai han”.
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GDP nam 2022 - 2023
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Thi trudng nha dat la bién so 16n frong
cudc chién chong lam phat clia FED
Bién ddng chi phi nha & tai My, T1/2000 - T9/2023 (dvt: %)
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TU dau ndm dén nay, FED da ky vong lam phat sé ti€p tuc di xuéng khi gia nha
ha nhiét dudi tdc dong cla chién dich tang LS. Nhin chung, di liéu cho thay ky
vong cla FED c6 co sd. Tuy nhién, xu hudng d6 da thay déi vao thang 9 khi
FED nhan thdy téc dé ha nhiét cla thi trwong nha dat co thé da chivng lai. D
liéu lam phat cho thay chi phi nha & la yéu té chinh khién CPI tang manh hon du
bao. Chi phi nha & #0,6% sv thang 8 va #7,2% sv cung ky 2022. Theo do, CPI
20,4% sv thang 8 va #3,7% sv 2022. Néu khong tinh gia thuc phdm va nang
luong dé bién ddng, CPI 16i #0,3% sv thang 8 va #4,1% v 2022... Fitch Ratings
cho rang: “Nhin vao bic tranh 16n hon, ching ta sé thdy xu huwdng chung hién
nay kha khich 1& nhung cuéc chién chéng lam phat van tiép tuc... Lam phat nha
& bat tang trong thang 9 la 1 bat ngd I6n. Thudc do nay can phai gidam manh
trong nhitng thang tdi thi ching ta mai cé thé ky vong lam phat quay vé gan murc
2%”. Gidi chirc FED déa bat dau coi su’ bén bi co phan gay bat ngd cda thi trudng
nha dat la rdi ro d6i vdi trién vong lam phat. Cac bao cao vé gia nha, gidy phép
xay nha va viéc lam trong linh vuc xay duwng co6 vé khong bién dong manh nhu
du kién, du FED da tdng manh LS. Trong béi canh cung - cau nha & dién bién
phirc tap, cac bao cao tuvong lai cang khé phan doan hon. Theo Nationwide, chi
phi nha & tang da kéo lam phat dich vu Ién mirc cao. Diéu nay “budc FED phai
duy tri Iap trudng diéu hau cling nhu san sang cho 1 dot tang LS khac”, ngay ca
khi FED giltr nguyén LS trong thang 11. Hién tai, hau hét cac nha dau tv déu tin
twdng FED sé khdng nang LS tai cudc hop sap tai.
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RUi ro kinh té gia tang, Trung Quéc
yéu cau cac ngan hang gia han ng
cho chinh quyén dia phuong
Ty lé vay ng trong nén kinh té Trung Quéc dang & mirc kha cao
giai doan 2008 - 2022 (dvt: %)
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Theo Reuters, tuan trudc, NHTW Trung Qudc (TQ) yéu cau cac té chirc cho vay
I6n cta Nha nudc gia han khoan vay cua cac chinh quyén dia phuong. Béng
thoi, kéu goi cac dinh ché tai chinh nay diéu chinh ké hoach thanh toan va ha LS
déi vai cac khoan vay téon dong cua cac LGFV, cong cu huy déng von quan
trong cua chinh quyén nhiéu tinh thanh. Cac khoan vay dén han vao 2024 hoac
trudc d6 sé dudc phan loai la “binh thudng”, thay vi trd thanh ng xau néu da qua
han thanh toan ma bén di vay van khoéng trd dugc ng. Diéu nay sé khéng anh
huwdng dén danh gia hiéu qua hoat déng cta NH. P& dam bao NH khong phai
ganh chiu ton that ndang né tr viéc tai co cdu no, LS cho cac khoan vay dudc gia
han sé khong thap hon Igi suat trai phi€u chinh phd TQ, dong thdi thgi han cho
vay khong vuot qua 10 nam. Hién, Igi suat trai phiéu chinh pht TQ ky han 10
nam dao déng quanh 2,7%, trong khi LS cho vay co ban ky han 1 nam la 3,45%.
Khoi ng cda chinh quyén cac dia phuong la rdi ro 16n déi véi nén KT va su 6n
dinh clia hé théng tai chinh TQ. Rui ro cang dang ngai hon khi cudc khing
hoang cua thi trudng bat dong san trd nén toi té va TQ da tiéu ton nhiéu ngan
sach dé chong Covid-19 trong 3 ndm qua. Ngoai ra, trong thdi gian dai, TQ con
rot qua nhiéu tién vao cac du an co sd ha tang dé kich thich nén KT. Khéi ng
cuia cac dia phuong da dat 92.000 ty CNY, #76% GDP 2022, tang sv 62,2% cua
2019. M6t phan dang ké trong do la khoan vay ctua LGFVs. Cudc khiing hoang
bat dong san gay thém éap luc 1én chinh quyén céac dia phuong vi lau nay viéc
ban dat cho cac nha phat trién dia dc¢ la nguon thu chinh clha nhiéu tinh thanh.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,4%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc

|
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