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Bang chi so "
(Thtr Hai, ngay 10/02/2024) “\'i %
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Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,209.70 * 0.60%
HNX - INDEX 233.04 * 0.12%
DOW JONES INDUS 38,627.99 & -0.37%
EURO STOXX 50 PR 476565 * 0.47%
CSI 300 INDEX 3,364.93 0.00%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 78.400 0.00%
Quobc té wsp/oz) 20135 = 0.49%
USD/VND BaLNH) 23979 * 0.03%
DXY 10415 & -0.13%
EUR/USD 1.0785 * 0.10%
USD/JPY 150.01 @ -0.13%
USD/CNY 7.1936 0.00%

Dau thd WTI (wsp/n) 7817 & -0.37%
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TONG QUAN THI TRUONG

Chi s6 USD Index (DXY) ding ¢ mirc 104.28. Tuén qua gia USD trén thi truong quéc t€ du da ha
nhiét so véi dinh nhung van gitr mdc cao sau khi dit liéu lam phat My tang manh hon du bao da lam
giam ky vong Cuc Du tri Lién bang My (Fed) giam lai suat quyét liét.

&
e ﬁ > PboC sé gilt nguyén lai suat doi vdi cac khoan vay MLF tri gia 500 ty nhan dan té (69.51 ty USD) ky
h E han 1 nam déi véi mot s6 t6 chire tai chinh & mirc 2.5%.

& i > Gia vang giao ngay tang 0.14% lén 2,016 USD/ounce. Gia vang thé gidi tiép tuc tang trong phién
v ) ﬁ giao dich sang nay du ap Iuyc lam phat gia tang da khién vang gidam vao tuan trudc, nhung van gitt
P duoc murc hé trg quan trong.

> Gia dau thd WTI cua My giam 0.36% xudng 78.17 USD/thung. Gia dau thé giam trd lai trong phién
giao dich sang nay sau khi ting hon 1% vao tuan trudc nhd cang thang leo thang tai Trung Dong.
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Thu tudng yéu cau cé giai phap
quan ly thi trwdng vang trong quy |

Sacombank

Tai Chi thi 06 ngay 15/2, Thu twéng Pham Minh Chinh yéu cau co quan quan ly
tong két Nghi dinh 24 va co giai phap quan ly thi trwdng nay trong quy | d€ "phu
hop tinh hinh méi". Gigi chuyén gia cho rang vang la hang hoa théng thudng,
moi ngudi déu co thé sir dung va Nha nudc khdng nhat thiét phai doc quyén.
Cling tai Chi thi 06, Thu twdng yéu cau Ngan hang Nha nudc diéu hanh tang
trwdng tin dung nam 2024 khoang 15% dé dap (ng nhu cau vén nén kinh té. Co
quan quan ly tién té duoc giao ti€ép tuc chi dao cac ngan hang don gian thu tuc,
tao diéu kién ti€p van von cua DN va ha tiép lai suat vay, han ché tin dung den.
Du bao tinh hinh thé gidi va trong nudc con nhiéu kho khan, Chinh phu yéu cau
cac bé nganh, dia phuong cai cach tha tuc hanh chinh, giam diéu kién kinh
doanh va thao gd ngay cac vudng mac cho ngudi dan, DN. B6 Tai chinh quan ly
chat cac nguén thu, triét dé€ ti€t kiém chi, nhat la chi thudng xuyén, cac khoan
chi khoéng théat sw cap bach. B6 nay cung Ngan hang Nha nudc, B6 K& hoach &
DPau tv xr ly cac vuéng mac dé€ dap ng tiéu chi nang hang thi trudng ching
khoan tir can bién Ién thi trudng mdi n6i, bao cao Thu tudng trwdc ngay 30/6. B
Cong Thuaong dudc giao theo dbi tinh hinh van tai hang qudc t€ qua Bién Do, dé
xuat gidi phap gidm chi phi van chuyén, tranh ngung tré hang xuat khiu va
khong dé thiéu hang, nhat 1a xang dau, gay béat 6n thi trudng.
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Chinh sach tién té c6 dudc ndi long
hon?

Sacombank

Vé&i muc tiéu tang trudng tin dung 15% dat ra trong nam nay, udc tinh sé c6 hon
2 triéu ty dong dudgc bom ra nén kinh té trong nam 2024 nay, cao nhat ti trwdc
dén nay, nang sé du ng tin dung toan nganh cudi ky 1én mirc gan 15.6 triéu ty
doéng. Pang Ivu y l1a muc tiéu tang trudng tin dung ké trén cé thé con cao han,
néu nhu nén kinh t& sém hap thu hét va hoat déng cho vay cla cac nha bang
hiéu qua. D€ dam bao dat muc tiéu tang trudng tin dung cao ma khdng gay sic
ép lén lai suat, nha diéu hanh can tiép tuc manh dan ma rdong cung tién hon so
vdi giai doan trudc, trong béi canh lam phat van dang dudc kiém soat tét. Nam
2023 vlra qua, tong phuong tién thanh toan ghi nhan mdc tang hon 10%, gap
2.6 lan mirc tang clia nam 2022, va xu hudng nay co |é sé tiép tuc duwoc duy tri.
Ngoai co ché& bom tién, chinh sach giam thém lai suat cling co6 thé duoc thuc thi
trong ndm nay. Vi vay, gidi phan tich cling cho rang Viét Nam co thé “di trudc,
dén dau” da giam lai suat cia My va cta nhiéu NHTW khac théng qua viéc giam
ldi suat diéu hanh ngay trong nira dau nam 2024, tham chi c6 thé ngay trong
quy 1 nay, khi ma thanh khoan hé théng van doi dao va dong tién gli co thé tiép
tuc dé vao ngan hang sau Tét do yéu té mua vu.

V6i muc tiéu tang trudng kinh té dat ra trong nam nay & 6-6.5%, trong khi nhiéu
thach thiic van dang hién hién do cang thang dia chinh tri kha nang tiép tuc leo
thang khién chudi cung tng tri tré va dut gay, cung véi chinh séach tai khéa mé
rong thong qua ddy manh dau tu cong, cé 18 mét chinh sach tién té ndi 16ng hon
nira la diéu ma thi trudng dang chd dai.
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Mé&c I0i nhuan van ty dan “I6i
thdi”: Pa c6é 5 nha bang lai trén
1 ty USD, tong lgi nhudn cac
ngan hang trén san vuot
255.000 ty dong

Sacombank

Sau 6 nam ké tur khi xuat hién ngan hang dat mdc Igi nhuan 10.000 ty, s lwang
thanh vién ctia "Cau lac b 1ai van ty" da tang 1én gap 10 lan. DU déi mat véi
nhiéu khé khan, van c¢6 10 ngan hang dat dudc Ioi nhuan trudc thué trén 10.000
ty dong trong nam 2023 la Vietcombank, BIDV, MB, Agribank, VietinBank,
Techcombank, ACB, HDBank, VPBank va VIB.

Két thic nam 2023, téng Igi nhuan hop nhat trude thué cua 27 ngan hang niém
yét va giao dich trén thi trudng UPCoM dat gan 255.300 ty dong, tuong duong
10,3 ty USD. Néu tinh ca Agribank, so 1ai ma cac ngan hang nay tao ra trong
nam vira qua lén tdéi 280.700 ty dong, twong duwong 11,3 ty USD. Trong dé, 10
ngan hang ding dau co téng Igi nhuan gan 223.500, chiém 80%.

Nam qua, ngan hang quéc doanh ap dao so vgi nhom tw nhan trén bang xép
hang Igi nhuén, nhG vao xu hudng than trong trich 1ap duv phong tin dung trong
cac nam trudc. Trong do, Vietcombank van la quan quan toan nganh va bd xa
cac nha bang khac trong hé thdong. 4 ngan hang dirng sau Vietcombank co g
nhuan ngang ngra nhau. Trong dé, BIDV bao lai trudc thué 27.650 ty dong, MB
dat 26.306 ty dong, VietinBank dat 25.100 ty dong va Agribank uwdc tinh dat
25.400 ty dong.

Nam 2023, c6 15 trén 28 ngan hang (gém 27 ngan hang trén san va Agribank)
ghi nhan Igi nhuan tang truéng duong. Nguaoc lai, c6 tdi 13 ngan hang sut giam
loi nhuan va bao 16. W
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Dragon Capital: Viét Nam it chiu
tac dong tiéu cuc hon cac nudc
trong khu vuc tir viéc kinh té
Trung Qudc giam téc

DUBAOKINH TE ViMO

31/01/2024 Ponvi 2021 2022
TT GDP thuc té % 26 8.0
GDPdanhnghia  tyUSD 3661 4088
CPi(trungbinh) % 1.8 3.2

TT Xuat khau % 19,0 10,6

TT Nhap khau % 26,7 8.4
Can can thuongmai tyUSD 33 124

Du trirngoai hoi ty USD 106.5 85.0
VonFDIgidingdn tyUSD 198 22,4

VND:$

! 22800 23.550

Sacombank
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PMI, xuat kh&u va du lich phuc hoi trong khi CPI duwoc duy tri 6n dinh. Mat khac,
USD manh Ién gay ra bién dong cho ty gia va gia vang trong nudc. Tuy vay,
Dragon Capital nhan dinh Viét Nam chiu it tac déng tiéu cuc hon cac nudc trong
khu vuc tir viéc kinh té€ Trung Quéc dang gidm toc.

Qua nhirng dién bién clia VND trong thang 1, Dragon Capital cho rang Viét Nam
chiu it tdc dong tiéu cuc hon cac nudc trong khu vuc tir viéc kinh t€ Trung Quéc

| dang giam toc. DGi véi Viét Nam, mac du co gia tri giao thuong 16n véi Trung

Quéc, nhung tinh trang tham hut thuong mai van tén tai va danh muc xuat khau
chu yéu la néng san, thiét bi dién t&r va hang thiét yéu, do do it chiu anh huéng
han khi quéc gia nay thu hep hoat dong san xuat.

Vé chinh sach, Chinh phi da c6 nhitng hanh déng quyét liét ngay trong giai
doan dau nam. Vai chu truong duy tri chinh sach tién té ndi 1dng, NHNN da giao
toan boé han muc tin dung cho cac ngan hang thuvong mai véi dinh hudng tang

| trudng ca hé théng 1a 15% trong nam 2024. Bang chu y, vao ky hop bét thudng

lan th& 5, Quéc hoi da thdng qua Luat Cac té chire tin dung sra déi va Luat Dat
dai sira d6i. S&é can thém thdi gian d& cac thdng tu va nghi dinh huéng dan duoc
ban hanh, nhung viéc nhanh chong thong qua hai luat quan trong da cho thay
nd luc ctia quéc hdi trong viéc ban hanh, chinh sira luat d& phu hop véi tinh hinh
mdi, véi nhiéu bién ddng ca trong va ngoai nudc.

~\l\u
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Nhin lai 4 lan séng FDI vao Viét
Nam
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Trong bao cao trién vong nganh nam 2024, Céng ty Chirng khoan BIDV (BSC)
nhan dinh xu hudng FDI sé tiép tuc dién ra manh mé trong nam 2024-2025, 1a co
hoi cho cac DN bat dong sén KCN mad khda quy dat mdi. Vdi viéc cac cd sd san
xuét van dang dich chuyén ra khéi Trung Quéc. Cung véi d6, Chinh phi Viét Nam
nd luc thu hat FDI khi nang méi quan hé ngoai giao véi My, Nhat Ban 1én cap doi
tac chién lwgc toan dién; lién tuc t6 chirc cac toa dam két ndi nha dau tu FDI voi
cac tinh. Dong thai, Luat Dat dai (stra doi) duoc théng qua, Luat khu cong nghiép,
khu kinh té€ dang dugc du thdo ban hanh, BSC ky vong sé c6 moét lan séng FDI tha
4 chay vao Viét Nam trong nam 2024 — 2025, tap trung vao linh vuc cong nghé
cao, nang luong tai tao.

Nhom phén tich BSC so sanh quy dat hién tai véi quy dat dugc phép phé duyét
dén nam 2025, nhan thay nhiéu tinh thanh da st dung chi tiéu. Do dé, BSC cho
réng ngudn cung bat ddng sdn KCN van sé thiéu hut trong 1-2 nam téi. Diéu nay
ciing tao ap luwc cho Chinh Phl phai day nhanh tién d6 phap ly d&€ mé khda nguén
cung tai cac tinh/thanh con chi tiéu phé duyét, khi nguén cung tir cac khu vuc
tinh/thanh loai 1 khong con nhiéu.

Ly do bédi ha tang giao thdng ngay cang dudc cai thién gilp giam thi€u thai gian di
chuyén gilra cac vung kinh té trong diém va khu vuc thi trudng cép 2; chi phi cho
thué dat cling nhu chi phi nhan cong tai thi trwong cap 2 chua qua cao; va quy dat
d6i dao mang dén nhiéu su Iva chon hon cho khach thué. BSC nhan dinh xu thé
nay sé mang lai Igi ich cho cac DN da va dang phat trién duv an tai cac thi truong
cap hai.
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Su bung nd nang suat sé cling
cd cho kich ban 'ha canh mém'
ctia nén kinh t& My

Sacombank

P o g

Theo cac chuyén gia kinh t&€, nhitng ti€n bé dang k€ ma nén kinh t& My da dat
duwgc cho dén nay la nhd vao su bung né tang trudng nang suat. Vao nam ngoai,
chinh nang suat tang cao manh mé da gép phan gidp 6n dinh tinh hinh, hé trg nén
kinh t&€ My tranh dwoc vong xody lam phat-tang Iuvong. Dwa trén dir liéu cha B6 Lao
Bong My, ty 1é nay da tang 2,7% trong quy IV/2023 so vdi cung ky nam trudc, cao
haon murc trung binh trong hai thap ky gan day.

Nha kinh t€ hoc va déng thdi la chién lugc gia trudng mang nghién clru thi trudng
tai Cong ty New York Life Investments, Lauren Goodwin, cho biét: “Nang suat cuc
ky quan trong déi vGi nén kinh t€ va lam phat. Do do, cau héi liéu ngudi lao dong co
lam viéc hiéu qua hon hay khéng la mét cau hoi quan trong ma cac ngan hang
trung uvong dang xem xét”.

Nhiéu ngudi nhan dinh nguyén nhan chi yéu xuat phat tir s phat trién cla tri tué
nhan tao (Al). M6t nguyén nhan khac ly gidi cho viéc nang suat tang nhanh la cac
cong ty My da hoat dong hiéu qua hon trong nam 2023 nhd du doan vé mét cudc
suy thoai chua bao gid xay ra.

Vi nhitng gi ma nang suat da dem lai cho nén kinh t&€ My trong nam 2023, day sé
la mot yéu té dong vai tro quan trong trong ké hoach “ha canh mém” ma Fed dang
huéng t6i. Tuy nhién, nhiéu chuyén gia kinh t& cho rdng van con qua sém dé biét
liéu su bung nd nang suat trong nam 2023 c6 thuc su’ 1a mot su' thay déi mang tinh

chuyén bién tich cuc ciia nén kinh t&€ My trong nam 2024 hay khong. W
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Dau da phién cha My lai trd
thanh tam diém chu y trén toan
cau

Sacombank
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Trong tuan trude, Diamondback Energy da thong bao thda thuan thau tém
Endeavor Energy véi gia 26 ty USD, sap nhap hai trong s6 10 nha san xuat I6n
nhat tai khu vuc long chao Permian. Hoi thang 10/2023, ExxonMobil da thong bao
thda thuan thau tdm Pioneer Natural Resources, nha san xuat I6n nhat tai Permian,
VvGi gia khoang 60 ty USD. Tiép do, Occidental Petroleum da mua lai CrownRock,
moét nha san xuat khac tai khu vuc noi trén, véi gia 12 ty USD vao thang 12/2023.
Giam ddc tai chinh clia ExxonMobil, Kathryn Mikells, viéc bd sung thém cac dién
tich khai thac clia Pioneer c6 nghia sé gidm s6 giéng dau va gidm chi phi von.
Trong khi lan séng dau tu tai Permian da goép phan tang san luong dau cia My 1én
muc cao ky luc trén 13 triéu thung/ngay, cac nha phan tich cho rang lan séng sap
nhap khoéng c6 nghia sé dua san luong l1én cao hon.

Nha phan tich tai Confluence Investment Management, Bill O'Grady, cho rang su
canh tranh khi€n ngudn cung gia tang. Theo nha phan tich Andy Lipow tai Lipow
Oil Associates, sé hiéu qua hon vé kinh t€ doi vdi cac cong ty dau khi khi mua lai
cac mo dau tir cac cong ty khac hon la tim ki€m cac mdé mdi tai My.
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