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VN - INDEX 1,279.50  0.37%

HNX - INDEX 244.43  0.52%

DOW JONES INDUS 38,834.86  0.15%

EURO STOXX 50 PR 4,915.47  0.72%

CSI 300 INDEX 3,545.59  0.27%

SJC (Ng.đ/Lượng) 76.980 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,327.45  0.10%

USD/VND (BQ LNH) 24.257  -0.01%

DXY 105.28  0.00%

EUR/USD 1.0738  0.01%

USD/JPY 157.87  0.13%

USD/CNY 7.2539  -0.03%

Dầu thô WTI (USD/th) 81.67  1.53%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 19/06/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Quyết không hạ chuẩn tín dụng

▪ Ngân hàng cần phát hành 283.000 tỷ đồng trái phiếu tăng vốn cấp 2

trong 3 năm tới

▪ Dừng bán vàng trực tiếp tại ngân hàng và Công ty SJC

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Giải ngân vốn đầu tư công khởi sắc nhưng chưa như kỳ vọng

▪ Gia hạn thời gian nộp thuế, tiền thuê đất năm 2024

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Giá xăng hạ nhiệt giúp làm dịu lạm phát ở Mỹ

▪ Giới chuyên gia bất đồng về thời điểm Nhật Bản tiếp tục tăng lãi suất

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) giảm 0.07% xuống mốc 105.25,sau khi dữ liệu doanh số bán lẻ tại

Mỹ ảm đạm trong tháng 5, thúc đẩy khả năng cắt giảm lãi suất của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ

(FED) vào cuối năm nay. Nhà đầu tư hiện đang dự báo xác suất 67% FED sẽ hạ lãi suất trong

tháng 9, theo công cụ CME FedWatch.

➢ Giá vàng thế giới đảo chiều tăng nhẹ 12 USD lên 2,330 USD/Ounce, được hỗ trợ nhờ dữ liệu

kinh tế Mỹ yếu hơn dự kiến.

➢ Giá dầu thô Mỹ WTI tăng hơn 1% vào ngày 18/6 lên hơn 81 USD/thùng,tiếp nối đà tăng của tuần

trước bất chấp dữ liệu kinh tế ở Trung Quốc trái chiều, theo đó doanh số bán lẻ tháng 5 tốt hơn

dự báo, trong khi sản lượng công nghiệp và đầu tư tài sản cố định gây thất vọng.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 06/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 06/2024
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Giá vàng - Tháng 06/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 68.000
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Quyết không hạ chuẩn tín dụng Thực tế hiện nay, “điểm nghẽn” trong tiếp cận vốn vay ngân hàng (NH) của các

doanh nghiệp (DN) được nhắc đến nhiều ở câu chuyện tài sản thế chấp. Không

chỉ DN vừa và nhỏ, chính DN bất động sản cũng rơi vào tình trạng có tài sản

nhưng không đủ điều kiện pháp lý để vay vốn. Hiện lãi suất (LS) cho vay không

phải là trở ngại lớn khi tiếp cận vốn vay, mà nhiều DN chưa vay vốn vì đầu ra

sản phẩm còn hạn chế. Ngược lại, nhiều DN có đầu ra nhưng lại không đủ điều

kiện vay... nên không thể tiếp cận được vốn tín dụng. Để dòng vốn tín dụng chảy

nhanh hơn, các DN đề xuất NH linh động hơn trong việc cho vay, giản lược thủ

tục, tài sản đảm bảo. Tuy nhiên, theo Phó thống đốc Đào Minh Tú, các tiêu

chuẩn để đảm bảo tính an toàn của khoản vay như yếu tố pháp lý của tài sản

đảm bảo… là yêu cầu không thể giản lược, bởi đó là quy định quản trị rủi ro mà

các NH phải tuân thủ. Lãi vay sẽ giảm tiếp nhưng không thể hạ chuẩn tín dụng.

Quan điểm điều hành của Ngân hàng Nhà nước (NHNN) là luôn luôn song hành

2 nhiệm vụ, vừa hỗ trợ vốn cho nền kinh tế (KT) và DN vượt qua khó khăn, vừa

phải đảm bảo an toàn cho hệ thống. Tuy điều kiện, tiêu chuẩn tín dụng không hạ

thấp nhưng các NH thương mại phải tiếp tục đơn giản hóa thủ tục, quy trình, tiết

giảm thời gian để hỗ trợ DN tiếp cận vốn 1 cách dễ dàng hơn.
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Ngân hàng cần phát hành

283.000 tỷ đồng trái phiếu tăng

vốn cấp 2 trong 3 năm tới

Trong báo cáo ngành NH mới đây, Công ty cổ phần Xếp hạng Tín nhiệm Đầu tư

Việt Nam (VIS Rating) cho biết, tăng trưởng tiền gửi chậm lại do điều kiện kinh

doanh suy giảm trong 2021-2022 đã thúc đẩy hoạt động huy động vốn trái phiếu 

(TP) để hỗ trợ tăng trưởng tín dụng (TTTD). Các NH đã phát hành tổng cộng

196.000 tỷ đồng TP trong 2023, cao hơn đáng kể mức 104.000 tỷ đồng của

2019. Trong đó, TP tăng vốn cấp 2 đóng góp 35% tổng giá trị phát hành. Tính

đến cuối năm 2023, 72% TP tăng vốn cấp 2 đang lưu hành được phát hành bởi

các ngân hàng quốc doanh (NHQD), trong khi 98% TP thường (senior), không có

tài sản đảm bảo được phát hành bởi các NH tư nhân (NHTN). Theo dự báo của

VIS Rating, khi TTTD hồi phục trong 1-3 năm tới, các NH sẽ cần hơn 283.000 tỷ

đồng TP tăng vốn cấp 2, để bổ sung nguồn vốn nội bộ và duy trì CAR. Các

chuyên gia phân tích đánh giá, lợi nhuận NH sẽ dần được cải thiện nhưng nếu

không có tăng vốn cổ phần mới, CAR sẽ giảm dần đặc biệt đối với nhóm NHQD

và 1 số NHTN. Trong 3 năm tới, dự kiến #55% TP tăng vốn cấp 2 mới sẽ được

phát hành bởi nhóm NHQD do TP đang lưu hành của nhóm này sẽ bị giảm đáng

kể do bị khấu trừ. Một vài NHTN nhỏ có khả năng sinh lời yếu sẽ phát hành TP

tăng vốn cấp 2 để hỗ trợ từ 3-4% tỷ lệ an toàn vốn. Ngoài ra, 1 số NHTN quy mô

vừa và lớn sẽ sử dụng TP tăng vốn cấp 2 để hỗ trợ mục tiêu TTTD cao.
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Dừng bán vàng trực tiếp tại

ngân hàng và Công ty SJC

Ngày 17/6, cả 4 NHQD (Vietcombank, Vietinbank, Agribank, BIDV) đều thông báo

chỉ bán vàng khi khách đăng ký mua trực tuyến. Công ty SJC thông báo, khách

có nhu cầu mua vàng có thể đăng ký qua tin nhắn điện thoại. Các NH thông báo

khách hàng sẽ đăng ký mua vàng trực tuyến trên trang thông tin vào buổi sáng

thứ 2 đến thứ 6 hàng tuần, trừ ngày nghỉ, lễ. Thời gian thanh toán và nhận vàng

tại điểm bán từ 13h30-16h trong ngày đăng ký mua. Các NH sẽ hủy thông tin

đăng ký mua nếu khách đến muộn 30 phút sv lịch hẹn nhận vàng. Trước đó, từ

3/6, thời điểm 4 NHQD và Công ty SJC bán vàng cho người dân, tình trạng hàng

dài người xếp hàng chờ lấy số diễn ra. Có nhiều người xếp hàng từ 4h sáng để

lấy số nhưng mất 3 ngày sau mới mua được vàng. Tình trạng xếp hàng diễn ra

ngày càng đông tại các NH và Công ty SJC. Bên cạnh việc người dân có nhu

cầu mua trực tiếp, có hiện tượng 1 số cá nhân được thuê xếp hàng để mua vàng

"giá rẻ" từ NHNN cung ứng. NHNN phải lên tiếng cảnh báo và đề nghị công an

vào cuộc tình trạng xếp hàng thuê. NHNN khẳng định sẽ tiếp tục thực hiện lộ

trình thu hẹp và kiểm soát chênh lệch giữa giá bán vàng miếng SJC trong nước

và giá thế giới ở mức phù hợp.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 17/6/2024

-1.00%

-1.60%

-0.76%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

Tăng trưởng huy động của Ngành 

-0.60%

-0.72%

0.26%-1.00%

1.00%

3.00%

5.00%

7.00%

9.00%

11.00%

13.00%

15.00%
Tăng trưởng cho vay của Ngành

 23,000

 23,500

 24,000

 24,500

 25,000

 25,500

 26,000

1
5
/0

5

1
6
/0

5

1
7

/0
5

2
0
/0

5

2
1
/0

5

2
2

/0
5

2
3
/0

5

2
4
/0

5

2
7

/0
5

2
8
/0

5

2
9
/0

5

3
0

/0
5

3
1

/0
5

0
3
/0

6

0
4

/0
6

0
5

/0
6

0
6
/0

6

0
7
/0

6

1
0

/0
6

1
1
/0

6

1
2
/0

6

1
3

/0
6

1
4
/0

6

1
7
/0

6

1
8

/0
6

1
9

/0
6

2
0
/0

6

2
1

/0
6

2
4

/0
6

2
5
/0

6

2
6
/0

6

Tỷ giá liên ngân hàng tháng 06/2024

Thị trường tự do  STB  NHTM  BQ LNH
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Giải ngân vốn đầu tư công khởi

sắc nhưng chưa như kỳ vọng

Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư (KH&ĐT), mặc dù có nhiều cải thiện nhưng thực tế,

tỷ lệ giải ngân nguồn vốn đầu tư công từ đầu năm đến nay vẫn chưa đạt kỳ

vọng. Bên cạnh 1 số bộ, cơ quan Trung ương, địa phương có tỷ lệ giải ngân tốt,

vẫn còn 33 bộ, cơ quan Trung ương và 29 địa phương có tỷ lệ giải ngân vốn đầu

tư công dưới mức trung bình của cả nước, tạo áp lực giải ngân vốn cho những

tháng cuối năm. Tổng hợp từ ý kiến các bộ, ngành, địa phương, Bộ KH&ĐT cho

biết, có nhiều nguyên nhân, khó khăn, vướng mắc ảnh hưởng đến tiến độ giải

ngân. Về nguyên nhân khách quan và đặc thù của đầu tư công, nguồn vốn

thường tập trung giải ngân vào cuối năm, các tháng đầu năm chủ yếu thực hiện

công tác chuẩn bị, thủ tục lựa chọn nhà thầu, từ giữa và cuối năm mới tạm ứng,

giải ngân nhiều. Nhiều địa phương cho biết gặp khó khăn do 1 số quy định từ

đầu tư công và pháp luật liên quan; việc bồi thường giải phóng mặt bằng; tình

trạng thiếu đất, cát và nguyên, nhiên, vật liệu thi công… Để hoàn thành mục tiêu

giải ngân trên 95% kế hoạch đầu tư vốn ngân sách Nhà nước 2024 được Thủ

tướng giao, Bộ trưởng KH&ĐT đề nghị các bộ, ngành, địa phương quyết liệt việc

thực hiện các giải pháp tháo gỡ khó khăn, vướng mắc; thành lập ban chỉ đạo, tổ

công tác tháo gỡ khó khăn, vướng mắc, thúc đẩy việc giải ngân vốn đầu tư

công… 5 tháng đầu năm, có #149.000 tỷ đồng vốn đầu tư công được đưa vào

nền KT, bằng 22,34% kế hoạch Thủ tướng giao, góp phần quan trọng kích cầu

KT, giải quyết việc làm, phát triển KT-xã hội nhanh và bền vững.
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Gia hạn thời gian nộp thuế, tiền

thuê đất năm 2024

Chính phủ vừa ban hành Nghị định số 64 gia hạn thời hạn nộp thuế giá trị gia tăng,

thuế thu nhập DN, thuế thu nhập cá nhân và tiền thuê đất trong 2024. Nghị định

quy định các đối tượng được gia hạn bao gồm: DN, tổ chức, hộ gia đình, hộ kinh

doanh, cá nhân hoạt động sản xuất trong các ngành nông nghiệp, lâm nghiệp và

thủy sản; sản xuất, chế biến thực phẩm; sản xuất kim loại, cơ khí, sản phẩm điện

tử; dệt; xây dựng; hoạt động xuất bản, điện ảnh, sản xuất chương trình truyền hình,

ghi âm và xuất bản âm nhạc; thoát nước và xử lý nước thải… Bên cạnh đó, các

DN, tổ chức, hộ gia đình, hộ kinh doanh, cá nhân trong các hoạt động dịch vụ như:

Vận tải kho bãi; dịch vụ lưu trú và ăn uống; kinh doanh bất động sản; hoạt động du

lịch và các dịch vụ hỗ trợ liên quan; nghệ thuật, giải trí, thể thao; phát thanh, truyền

hình; lập trình máy vi tính, dịch vụ thông tin; dịch vụ hỗ trợ khai khoáng… cũng

thuộc đối tượng được gia hạn thuế. Các DN, tổ chức thuộc đối tượng được gia hạn

có các chi nhánh, đơn vị trực thuộc thực hiện khai thuế riêng với cơ quan thuế quản

lý trực tiếp thì các chi nhánh, đơn vị trực thuộc cũng thuộc đối tượng được gia hạn

nộp thuế. Trường hợp chi nhánh, đơn vị trực thuộc của DN, tổ chức không có hoạt

động sản xuất kinh doanh thuộc lĩnh vực được gia hạn thì chi nhánh, đơn vị trực

thuộc không thuộc đối tượng được gia hạn nộp thuế. Đặc biệt, đối tượng được gia

hạn thuế theo Nghị định này còn bao gồm DN nhỏ và siêu nhỏ, được xác định theo

quy định của Luật Hỗ trợ DN nhỏ và vừa 2017 và Nghị định số 80 Chính phủ. Nghị

định này có hiệu lực từ 17/6 đến hết 31/12. Sau thời gian gia hạn, thời hạn nộp thuế

và tiền thuê đất được thực hiện theo quy định hiện hành.
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Giá xăng hạ nhiệt giúp làm dịu lạm

phát ở Mỹ

Cách đây 2 năm, giá xăng bán lẻ bình quân ở Mỹ lập kỷ lục 5,02 USD/gallon. Giá

xăng tăng mạnh trong 2022 đã xói mòn niềm tin của người tiêu dùng, gây thâm

thủng ngân sách của nhiều hộ gia đình và khiến giới đầu tư lo ngại. Trong năm

đó, giá xăng cao ngất ngưởng đã góp phần đẩy lạm phát ở Mỹ vượt 9% lần đầu

tiên kể từ đầu thập niên 1980. Giá xăng ở Mỹ hiện 1,57 USD/gallon sv hồi tháng

6/2022 và 0,13 USD/gallon sv thời điểm đầu năm nay. Việc giá xăng giảm liên

tục từ đỉnh đó đã giúp giải toả áp lực đối với người tiêu dùng của Mỹ. Các số liệu

thống kê ccho thấy, giá xăng giảm giữ 1 vai trò quan trọng trong việc kéo lạm

phát xuống. Theo báo cáo từ Bộ Lao động Mỹ vào tuần trước, CPI tháng 5 đi

ngang sv tháng 4, đánh dấu tháng không tăng đầu tiên trong gần 2 năm. Lạm

phát chậm lại đã làm dấy lên hy vọng rằng FED có thể bắt đầu cắt giảm LS trong

2024. Việc FED hạ LS sẽ kéo LS các khoản vay thế chấp nhà giảm từ mức kỷ lục 

và LS thẻ tín dụng, các khoản vay mua xe. Không chỉ có ý nghĩa KT, giá xăng

giảm còn có ý nghĩa chính trị quan trọng. Do được cảm nhận rõ rệt, biến động giá

xăng giữ 1 vai trò tâm lý quan trọng trong cái nhìn của người dân về nền KT. Nếu

giá xăng vượt 4 USD/gallon, Tổng thống Biden sẽ đối mặt với bất lợi trong chiến

dịch tái tranh cử vì giá xăng cao gây ra trong cử tri mối lo ngại về chi phí sinh hoạt

và làm suy giảm niềm tin vốn dĩ đang thấp của người tiêu dùng. “Giá xăng giữ 1

vai trò trung tâm trong cảm nhận của mọi người về tình hình tài chính của họ. Đây

là biến số quan trọng nhất về sức khoẻ tài chính của người dân, nhất là các hộ gia

đình thu nhập thấp”, KT trưởng Moody’s Analytics nhận định.
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Giới chuyên gia bất đồng về thời

điểmNhật Bản tiếp tục tăng lãi suất

Theo 1 cuộc khảo sát của Reuters, các nhà KT vẫn chưa có quan điểm thống

nhất về thời điểm tăng LS tiếp theo của NH Trung ương Nhật Bản (BoJ). Cụ thể, 

sau cuộc họp chính sách kéo dài 2 ngày từ 13-14/6, BoJ đã quyết định về

nguyên tắc giảm mua trái phiếu chính phủ Nhật, sau đợt tăng LS đầu tiên sau 17

năm vào tháng 3/2024. BoJ thông báo sẽ đưa ra quyết định chiến lược cắt giảm

chi tiết trong cuộc họp tới. Đến khi đó, BoJ sẽ tiếp tục mua vào trái phiếu với tốc

độ như hiện tại, #6.000 tỷ JPY (38,1 tỷ USD)/tháng. Trong số 29 nhà KT tham gia

cuộc khảo sát của Reuters, 31% dự kiến BoJ sẽ tăng LS tại cuộc họp chính

sách 30-31/7; 41% dự báo đợt tăng LS tiếp theo sẽ diễn ra vào tháng 10/2024;

hơn 20% đồng ý với quan điểm LS sẽ được tăng vào tháng 9/2024 và số còn lại

không dự kiến về 1 đợt tăng LS cho đến 2025. Một chuyên gia KT thị trường của 

SMBC Nikko Securities nhận định, dù BoJ có thể tăng LS vào 7 nhưng BoJ phải

đối mặt với những trở ngại khá lớn khi thực hiện động thái này. Dự đoán lần tăng

LS tiếp theo sẽ diễn ra vào tháng 10/2024. Trong khi đó, nhà KT tại Moody's

Analytics nhận định, BoJ muốn tập trung vào việc giảm quy mô chương trình

mua trái phiếu trong cuộc họp tiếp theo.
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2024 2024

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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