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VN - INDEX 1,091.88  -0.95%

HNX - INDEX 225.73  -0.57%

DOWN JONES INDUS 37,306.02  0.00%

EURO STOXX 50 PR 4,521.13  -0.62%

CSI 300 INDEX 3,329.37  -0.36%

SJC (Ng.đ/Lượng) 74.500  0.20%

Quốc tế (USD/Oz) 2,027.9  0.40%

USD/VND (BQ LNH) 23.914  0.13%

DXY 102.56  -0.05%

EUR/USD 1.0921  0.20%

USD/JPY 142.46  0.01%

USD/CNY 7.1311  0.13%

Dầu thô WTI (USD/th) 72.52  0.32%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 19/12/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH - NGÂN HÀNG
▪ Bất ngờ về tín dụng cuối năm ở Tp.HCM

▪ Lãi suất tiết kiệm 'chạm đáy', cho vay vẫn cao

▪ Lãi suất tiết kiệm khó giảm thêm trong nửa đầu năm tới

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ World Bank: Nỗ lực khôi phục niềm tin trên thị trường bất động sản sẽ hỗ

trợ ổn định kinh tế trong ngắn hạn và tăng trưởng dài hạn

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Kinh tế toàn cầu 2023: Nhiều ảm đạm nhưng vẫn có điểm sáng

▪ Bank of America: Sẽ có 152 đợt cắt giảm lãi suất trên toàn cầu năm 2024

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) giảm 0.03%, xuống mốc 102.53. Đồng USD đã trượt giá vào

phiên giao dịch đầu tuần do đồng tiền này vẫn chịu áp lực từ tín hiệu của Cục Dự trữ Liên

bang về khả năng cắt giảm lãi suất tiếp theo.

➢ Giá vàng gần như không thay đổi, giá vàng giao ngay chỉ tăng 0.01% lên 2,027.35

USD/ounce. Vàng thế giới biến động nhẹ trong phiên giao dịch đầu tuần khi giới đầu tư chờ

đợi dữ liệu lạm phát quan trọng của Mỹ sẽ được công bố vào cuối tuần để tìm kiếm thêm các

tín hiệu về hướng lãi suất của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ sau những phát biểu ôn hòa gần đây.

➢ Giá dầu thô của Mỹ tăng 1.5% lên mức 72.47 USD/thùng. Giá dầu leo dốc được hỗ trợ bởi

các nhà đầu tư lo lắng về sự gián đoạn đối với chi phí cung ứng và thương mại hàng hải sau

khi lực lượng Houthi ở Yemen tấn công các tàu ở Biển Đỏ.
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 12/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 12/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 12/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Bất ngờ về tín dụng cuối năm ở

Tp.HCM

Ngày 18/12, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) chi nhánh Tp.HCM công bố tổng dư

nợ tín dụng trên địa bàn Thành phố tính đến cuối tháng 11 đạt 3,4 triệu tỷ đồng,

1,3% sv tháng 10. Ông Nguyễn Đức Lệnh, Phó giám đốc NHNN chi nhánh

Tp.HCM cho biết, tháng 11 là 1 trong các tháng mà tín dụng có tốc độ tăng

trưởng cao nhất trong năm (tháng 3, tín dụng 1,37%). Nguyên nhân là do tính

chất mùa vụ, nhu cầu vốn tín dụng thường tăng cao vào dịp cuối năm và Tết Cổ

truyền âm lịch thường tăng cao. Trong đó, nhu cầu vốn cho sản xuất, phân phối

hàng hóa tiêu dùng thiết yếu của người dân tăng lên. Nhu cầu tiêu dùng mua

sắm, du lịch và dịch vụ tăng… đã kích thích sản xuất và tiêu dùng, qua đó kích

thích tăng trưởng tín dụng. Các ngân hàng (NH) triển khai nhiều gói tín dụng ưu

đãi lãi suất (LS) thấp góp phần đẩy nhanh vốn tín dụng "chảy" vào thị trường. Số

liệu của NHNN, trong 11 tháng, tăng trưởng tín dụng toàn hệ thống đạt khoảng

9,15% sv cuối năm 2022. Tốc độ tăng trưởng tín dụng đang đẩy nhanh hơn

trong giai đoạn cuối năm. Các chuyên gia dự báo, tăng trưởng tín dụng cả năm

10-11%, phù hợp với bối cảnh và sức khỏe của doanh nghiệp (DN) ở hiện tại.
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Lãi suất tiết kiệm 'chạm đáy', cho

vay vẫn cao

Chỉ còn 2 tuần nữa sẽ kết thúc năm 2023 và cuộc đua giảm LS huy động vẫn

chưa dừng lại. Diễn biến này là điều hiếm thấy, bởi thông thường các NH sẽ đua

nhau hút tiền gửi khách hàng trong những tháng cuối năm để đáp ứng nhu cầu

cho vay trong mùa cao điểm. Động thái liên tục đưa LS huy động xuống thấp kỷ

lục cũng đang phản ánh tình trạng dư thừa thanh khoản trong hệ thống NH do

tốc độ tăng trưởng tín dụng thấp Tổng Thư ký Hiệp hội NH Việt Nam (VN) cho

rằng, các NH đưa LS tiết kiệm “chạm đáy” bởi họ đưa ra thông điệp người dân

không nên kỳ vọng vào LS nữa. Dòng tiền này nên đẩy ra thị trường vào sản

xuất, đầu tư… Theo ghi nhận của phóng viên Tiền Phong, dù LS huy động

không ngừng giảm nhưng LS cho vay với khách hàng cũ và mới vẫn neo ở mức

cao. Nhiều DN, người dân vẫn “oằn mình” gánh LS từ 10-12%/năm. Các NH vẫn

lấy lý do huy động lãi cao từ đầu năm nên chưa thể hạ nhanh LS cho vay.
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Lãi suất tiết kiệm khó giảm thêm

trong nửa đầu năm tới

Các nhà phân tích của UOB VN nhận định rằng, việc cắt giảm LS của NHNN 

giúp giảm chi phí kinh doanh. Do đó, theo Giám đốc điều hành Khối Kinh doanh

tiền tệ (UOB VN), NHNN sẽ duy trì LS tái cấp vốn ở mức hiện tại là 4,5%. TS.Võ

Trí Thành cũng dự báo, khó hạ thêm LS điều hành từ nay đến đầu năm 2024. Lý

do là không thể để VND mất giá, bởi nếu tình trạng này xảy ra, bản thân DN sẽ

rất khó khăn. TS.Thành hy vọng, FED sẽ giảm LS từ giữa năm sau. Khi đó,

NHNN có thể sẽ hạ LS điều hành thêm chút nữa. Hiện tại, VN cần cố gắng giữ

Ls như hiện nay, khi áp lực tỷ giá vẫn còn trong mùa vụ cuối năm. Theo TS.

Nguyễn Xuân Thành, hiện đã hết dư địa giảm tiếp LS. Mặt bằng LS 2024 duy trì

như hiện nay là đã tích cực. Mức LS điều hành của NHNN và LS huy động, cho

vay của các NH thương mại đến thời điểm hiện này đã vượt kỳ vọng đặt ra từ

đầu năm. Do đó, để thúc đẩy tăng trưởng KT, các chuyên gia cho rằng, cần tập

trung sử dụng nhiều hơn chính sách tài khóa; đẩy mạnh các giải pháp kích cầu

đầu tư, tiêu dùng, thay vì chỉ kích cung vốn hiện nay, trong khi sức hấp thu yếu.
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World Bank: Nỗ lực khôi phục

niềm tin trên thị trường bất động 

sản sẽ hỗ trợ ổn định kinh tế

trong ngắn hạn và tăng trưởng

dài hạn

Trong báo cáo mới phát hành, World Bank khuyến nghị các cơ quan chức năng có

thể xem xét gia hạn thực hiện chương trình hỗ trợ KT 2022-2023 sang 2024 để cho

phép các khoản đầu tư theo kế hoạch được thực hiện đầy đủ, hỗ trợ tổng cầu, do

KT VN vẫn phải đối mặt với khó khăn. Trong bối cảnh KT suy thoái, điểm yếu của

khu vực tài chính phải tiếp tục cảnh giác. Đồng thời, nỗ lực khôi phục niềm tin và

thúc đẩy sự phát triển lành mạnh của thị trường bất động sản sẽ là chìa khóa hỗ trợ

ổn định KT trong ngắn hạn và tăng trưởng KT trong dài hạn. Chỉ số sản xuất công

nghiệp tháng 11 2,7% sv tháng 10 (điều chỉnh theo mùa vụ) do tăng sản lượng 1 số

sản phẩm xuất khẩu chủ lực. Tuy nhiên, triển vọng vẫn ảm đạm do PMI vẫn nằm

trong vùng suy giảm trong tháng 11 (47,3 - thấp nhất kể từ tháng 5/2023). CPI ổn định

ở mức 3,5% (sv cùng kỳ) vào tháng 11, sv 3,6% (sv cùng kỳ) trong tháng 10, thấp

hơn nhiều sv lạm phát mục tiêu 4,5%. Tăng trưởng tín dụng tháng 11 10,3% (sv

cùng kỳ), sv mức 9,3% (sv cùng kỳ) trong tháng 10 nhưng thấp hơn nhiều sv mục

tiêu tăng trưởng tín dụng mà NHNN đặt ra (14,5%) và mức trước đại dịch (12-15%). 

Tình hình này là do niềm tin của nhà đầu tư và đầu tư tư nhân còn yếu, 1 phần liên

quan đến sự không chắc chắn về sự phục hồi của nhu cầu bên ngoài, sự trì trệ của

thị trường bất động sản. Thu ngân sách Chính phủ 11 tháng 6,2% sv cùng kỳ

2022, do các hoạt động KT chững lại. Mặt khác, chi tiêu công 11 tháng 10,6% (sv

cùng kỳ), phản ánh nỗ lực của chính phủ nhằm hỗ trợ nền KT đang chậm lại. Giải

ngân đầu tư công 11 tháng 36,3% (sv cùng kỳ) nhưng chỉ chiếm 63,4% tổng phân

bổ ngân sách vốn hàng năm đã được Quốc hội phê duyệt cho 2023.
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Kinh tế toàn cầu 2023: Nhiều ảm

đạm nhưng vẫn có điểm sáng

2023 tiếp tục là 1 năm nhiều sóng gió và khó khăn của KT thế giới khi phải đối mặt

với 1 loạt thách thức, từ sụt giảm tăng trưởng GDP, nợ xấu gia tăng, kim ngạch

thương mại-đầu tư ảm đạm, hệ lụy của bất ổn địa chính trị và các thách thức an

ninh phi truyền thống…Quá nhiều "cơn gió nghịch" đã đẩy KT toàn cầu 2023 vào

giai đoạn ảm đạm nhất kể từ khủng hoảng tài chính thế giới 2007-2008. Tuy nhiên,

không vì thế mà bức tranh KT thế giới thiếu điểm sáng. Theo IMF, lạm phát cơ bản

đang trên đà giảm từ 9,2% trong 2022 xuống 5,9% trong 2023 và sẽ tiếp tục xuống

4,8% vào 2024. Lạm phát lõi dự kiến giảm xuống 4,5%. Goldman Sachs Research

bày tỏ lạc quan về tăng trưởng KT toàn cầu 2023. Cụ thể, tăng trưởng GDP dù

chậm nhưng vững chắc, thị trường lao động khởi sắc, chi tiêu toàn cầu bắt đầu tăng

sau giai đoạn trì trệ hậu Covid-19. Tỷ lệ thất nghiệp tại phần lớn các nền KT hàng

đầu đều ở mức thấp hơn 0,5 điểm % sv trước đại dịch. Đây là chỉ dấu thuyết phục

để giới chuyên gia tin tưởng KT toàn cầu sẽ "hạ cánh mềm" trong 2023-2024. Theo

ADB, KT châu Á đã cho thấy nhiều tín hiệu tích cực và tăng trưởng của khu vực

2023 dự kiến đạt mức 4,9%, chủ yếu nhờ sự phục hồi của nền KT Trung Quốc. KT 

Mỹ đã thể hiện sức mạnh cao hơn kỳ vọng. Không chỉ thoát khỏi vòng xoáy suy

thoái, còn tăng trưởng ổn định trong 2023. Hàng loạt nền KT thị trường mới nổi cho

thấy sức bền và khả năng phục hồi mạnh mẽ trước tình hình ảm đạm của KT toàn

cầu 2023. KT toàn cầu đã tránh được vòng xoáy suy thoái mới, cùng với đó là g tín

hiệu khởi sắc về chi tiêu tiêu dùng, sản xuất, tỷ lệ thất nghiệp và lạm phát. Đó là cơ

sở để tin tưởng và hy vọng KT toàn cầu tươi sáng hơn trong 2024.
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Bank of America: Sẽ có 152 đợt

cắt giảm lãi suất trên toàn cầu

năm 2024

Theo biểu đồ từ Bank of America, các NHTW trên toàn thế giới sẽ tăng cường cắt

giảm LS vào 2024. Sự kết hợp giữa lạm phát vừa phải và tăng trưởng KT lý tưởng

cho thấy các NHTW trên thế giới đang bắt đầu chuyển từ việc kiềm chế lạm phát

sang quản lý chu kỳ kinh doanh. Quá trình chuyển đổi như vậy sẽ mang lại cho

các NHTW cơ hội điều chỉnh chính sách LS thông qua việc cắt giảm. Họ đã tăng

LS hơn 300 lần từ 2021 đến 2023. Các nhà KT học tại Bank of America dự báo sẽ

có 152 lần cắt giảm LS từ các NHTW toàn cầu trong 2024, ghi nhận mức cắt giảm

LS cao nhất kể từ 2020. Trong giai đoạn đại dịch Covid-19, các NHTW đã phải

thực hiện nới lỏng tiền tệ chưa từng có. Tại Mỹ, các nhà đầu tư đều đồng tình

rằng FED sẽ cắt giảm LS ít nhất 5 lần với 25 điểm cơ bản/lần. Trong khi đó, 1 số

khác dự báo sẽ có tới 11 lần cắt giảm LS vào 2024. Trong lịch sử, hầu hết các

NHTW đều quy chiếu theo tín hiệu từ FED. Vì vậy, nếu FED bắt đầu cắt giảm LS,

các NHTW toàn cầu có thể sẽ thực hiện theo. Chuyên gia Phil Camporeale của

JPMorgan cho rằng: “Không chỉ FED đang tạm dừng và có thể nới lỏng chính

sách. Tôi nghĩ nhiều NHTW G4 (Mỹ, Châu Âu, Anh, Nhật - FED, ECB, BOE, BOJ)

đang có tâm lý muốn khiến mọi thứ dễ dàng hơn 1 chút”.
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2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

UNCTAD 2,4%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,4%

ADB 5,2% 6,0%

OECD 4,9% 5,9%

IMF 4,7% 5,8%

UOB 5,0% 6,0%

HSBC 5,0%

Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%

VNDirect 5,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,
ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính NH https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/lai-suat-tiet-kiem-kho-giam-them-trong-nua-dau-nam-toi-
post336006.html
https://cafef.vn/lai-suat-tiet-kiem-cham-day-cho-vay-van-cao-188231219070843024.chn
https://cafef.vn/bat-ngo-ve-tin-dung-cuoi-nam-o-tp-hcm-188231218105038189.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietnambiz.vn/wb-no-luc-khoi-phuc-niem-tin-tren-thi-truong-bds-se-ho-tro-on-dinh-kinh-te-trong-ngan-
han-va-tang-truong-dai-han-202312197192396.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietstock.vn/2023/12/kinh-te-toan-cau-nam-2023-nhieu-am-dam-nhung-van-co-vai-diem-sang-775-
1135224.htm
https://cafef.vn/bank-of-america-se-co-152-dot-cat-giam-lai-suat-tren-toan-cau-nam-2024-
188231218073617692.chn
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