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VN - INDEX 1,273.11  0.34%

HNX - INDEX 241.54  0.63%

DOW JONES INDUS 40,003.59  0.34%

EURO STOXX 50 PR 5,064.14  -0.16%

CSI 300 INDEX 3,677.97  1.03%

SJC (Ng.đ/Lượng) 90.400  0.56%

Quốc tế (USD/Oz) 2,424.94  1.93%

USD/VND (BQ LNH) 24.247  0.03%

DXY 104.47  -0.09%

EUR/USD 1.0876  0.13%

USD/JPY 155.84  0.23%

USD/CNY 7.2243  0.07%

Dầu thô WTI (USD/th) 79.87  0.74%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Hai, ngày 20/05/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Đâu là đỉnh của nợ xấu?

▪ ‘Bốc thuốc’ đặc biệt điều trị cơn sốt giá vàng

▪ Chuyển tiền ngân hàng từ 10 triệu đồng mỗi lần phải xác thực sinh trắc học

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Tăng trưởng kinh tế Việt Nam năm 2024 đạt khoảng 5,5-6%

▪ Lạm phát: mối lo cũ mà mới

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Nợ công và thâm hụt ngân sách của Mỹ tăng quá nhanh, Chủ tịch FED

cũng phải e ngại

▪ Trung Quốc tích cực bán trái phiếu USD để giữ vàng

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) hiện ở mức 104.47. USD đã ổn định khi kết thúc phiên giao dịch cuối tuần

trước nhưng đang trên đà giảm mạnh hàng tuần sau khi lạm phát hạ nhiệt và doanh số bán lẻ yếu

khiến việc cắt giảm lãi suất của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) trở thành tâm điểm chú ý.

➢ Giá vàng giao ngay tăng 1.3% lên 2,407.65 USD/Ounce. Giá vàng, được hỗ trợ bởi các biện pháp

kích thích của Trung Quốc, ghi nhận tuần tăng thứ 2 liên tiếp vào ngày 17/5, nhờ hy vọng mới về

việc hạ lãi suất của Mỹ.

➢ Kết thúc phiên giao dịch ngày 17/05 giá dầu thô của Mỹ tăng 1.05% lên 80.06 USD/thùng. Giá dầu

ghi nhận tuần tăng đầu tiên khi các chỉ số kinh tế từ những quốc gia tiêu thụ lớn là Mỹ và Trung

Quốc đã củng cố hy vọng về nhu cầu cao hơn.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 05/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 05/2024
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Giá vàng - Tháng 05/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 74.000
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Đâu là đỉnh của nợ xấu? Dữ liệu từ VietstockFinance cho thấy, tính đến ngày 31/3/2024, tổng dư nợ tại 28

ngân hàng (NH) trong hệ thống là hơn 10,2 triệu tỷ đồng, tăng nhẹ gần 2% sv đầu

năm. Trong khi đó, nợ xấu tiếp tục tăng so với đầu năm. Tổng nợ xấu tính đến cuối

Q.I của 28 NH là 224,146 tỷ đồng, tăng đến hơn 14%. Cơ cấu nợ xấu cũng diễn

biến tiêu cực hơn. Nợ dưới chuẩn (nhóm 3) tăng mạnh nhất với 21%, kế đó là nợ có

khả năng mất vốn (nhóm 5) tăng gần 18% và nợ nghi ngờ (nhóm 4) tăng hơn 4%. 

Tính đến ngày 31/3/2024, có đến 24/28 NH tăng tỷ lệ nợ xấu/dư nợ vay sv đầu

năm. Có 9 NH có tỷ lệ này vượt ngưỡng cho phép 3%, trong khi tại thời điểm đầu

năm chỉ có 5 NH. Mặc dù vậy, vẫn có 4 NH có tỷ lệ nợ xấu. PGS.TS.Nguyễn Hữu

Huân - Giảng viên Đại học Kinh tế (KT) Tp.HCM đánh giá, tình hình KT hiện nay

đang tăng trưởng 1 cách tuyến tính chứ không phải là hồi phục mạnh mẽ. Do vậy,

áp lực nợ xấu của nền KT vẫn còn. Chắc chắn nợ xấu trong thời gian tới sẽ còn tiếp

tục tăng. Khi nợ xấu tăng cao, chi phí trích lập dự phòng cũng sẽ phải tăng theo,

làm sụt giảm lợi nhuận NH trong Q.I. PGS.TS. Nguyễn Hữu Huân dự báo, trong

Q.II, nợ xấu và chi phí trích lập dự phòng sẽ tiếp tục tăng. Khi nào nợ xấu đạt đỉnh

và có xu hướng giảm đi thì phần dự phòng mới giảm theo.



‘Bốc thuốc’ đặc biệt điều trị cơn

sốt giá vàng

Trao đổi với PV Tiền Phong bên lề buổi đối thoại chính sách do Viện Nghiên cứu

Kinh tế và Chính sách (VEPR) tổ chức mới đây, TS Lê Xuân Nghĩa bày tỏ tiếc

nuối khi Việt Nam (VN) không thể xây dựng thương hiệu, xuất khẩu (XK) vàng thủ

công mỹ nghệ, do Nhà nước độc quyền nhập khẩu (NK) vàng. Nếu “trị” được

chênh lệch giá vàng trong nước, thế giới, ông Nghĩa cho rằng, nguồn ngoại tệ từ

XK trang sức có thể bù đắp cho phần nguyên liệu NK. Ông khuyến nghị, bỏ độc

quyền NK vàng, Nhà nước chuyển sang quản lý bằng thuế. GS-TS Hoàng Văn

Cường cho rằng, nên coi vàng đúng nghĩa là tài sản cất trữ, đầu tư, để thị trường

tự điều tiết dưới sự quản lý của Nhà nước. Nếu hướng tới mục tiêu hạ giá vàng,

ông Cường đề nghị, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) cần xem xét thay đổi kỹ thuật,

hạ giá đầu thầu, chọn người mua thấp nhất, cam kết bán ra thị trường cũng với

giá thấp nhất. Giá tham chiếu nên xác định bằng giá quốc tế, cộng với các loại

thuế, chi phí để tạo sự liên thông với thế giới. Tương tự, chuyên gia KT, TS.Cấn

Văn Lực cho rằng, NHNN cần tính toán giá hài hoà giữa các bên, chấp nhận giá

sàn thấp hơn để tăng tỷ lệ đấu thầu thành công. Theo nhóm nghiên cứu của

VEPR và Think Future, để đảm bảo sự minh bạch và ngăn chặn thao túng giá,

các biện pháp như thanh tra thị trường vàng , yêu cầu sử dụng hóa đơn, điều tra

hành vi thao túng... có thể mang tới hiệu quả tức thì.
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Chuyển tiền ngân hàng từ 10

triệu đồng mỗi lần phải xác thực

sinh trắc học

Từ ngày 01/7/2024, Quyết định 2345/QĐ-NHNN của NHNN yêu cầu các giao

dịch chuyển tiền trực tuyến hoặc nạp tiền vào ví điện tử có giá trị trên 10 triệu

đồng/lần hoặc vượt quá 20 triệu đồng/ngày, thanh toán hóa đơn trên 100 triệu

đồng phải được xác thực bằng sinh trắc học. Sinh trắc học này phải khớp đúng

với dữ liệu sinh trắc học lưu trong chip của thẻ CCCD. Các NH đang triển khai 

tính năng xác thực thông tin khách hàng qua CCCD gắn chip, góp phần giảm rủi 

ro gian lận, lừa đảo tài chính. TPBank cho biết, khách hàng có thể bắt đầu đăng

ký dữ liệu sinh trắc học, gồm dữ liệu khuôn mặt, vân tay đồng bộ với thông tin

CCCD gắn chip, để sử dụng trong xác thực giao dịch giá trị cao thông qua app

TPBank và các điểm giao dịch của NH. Đến nay, 1 số NH đã triển khai cập nhật

tính năng xác thực thông tin khách hàng qua CCCD gắn chip như BIDV,

Techcombank, Eximbank. Đây là 1 trong những giải pháp bảo đảm an toàn

trong bối cảnh các vụ gian lận, lừa đảo giao dịch có dấu hiệu tăng nhanh.
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Tăng trưởng kinh tế Việt Nam

năm 2024 đạt khoảng 5,5-6%

Tại buổi tọa đàm “Đối thoại chính sách: Ổn định thị trường vàng, giữ vững vĩ mô,

tạo đà phục hồi trong bối cảnh bất định”, VEPR đánh giá tình hình KT thế giới Q.I

và 4 tháng đầu năm 2024 cho thấy, nền KT toàn cầu được dự báo sẽ tiếp tục đối

mặt với nhiều thách thức, trong đó, tốc độ tăng trưởng chậm lại sv 2023. KT 4

tháng đầu năm 2024, đang chứng kiến sự phục hồi của XNK và đầu tư trực tiếp

nước ngoài. Đáng chú ý, VN duy trì thặng dư thương mại 8 năm liên tiếp, với kim

ngạch XK đạt 238,88 tỷ USD, 15,2% sv cùng kỳ 2023, nền KT duy trì xuất siêu

8,4 tỷ USD. Thu hút FDI khá tích cực. Tổng vốn đăng ký cấp mới, vốn đăng ký điều

chỉnh và giá trị góp vốn, mua cổ phần của nhà đầu tư nước ngoài 4 tháng đạt gần

9,27 tỷ USD, 4,5% sv cùng kỳ 2023. Đặc biệt, vốn FDI thực hiện 4 tháng ước đạt

6,28 tỷ USD, 7,4% sv cùng kỳ 2023,.. Tuy nhiên, thu hút đầu tư nước ngoài, vẫn

còn những yếu tố khiến sự phục hồi KT 2024 chưa bền vững. DN đang đối mặt với

nhiều khó khăn, với số DN rút lui khỏi thị trường cao gấp 1,5 lần số DN thành lập

mới. Đặc biệt, vốn đăng ký của DN thành lập mới đang có xu hướng nhỏ lại… Đối

chiếu giữa dự báo hàng năm của các tổ chức quốc tế cùng với tình hình KT trong

nước, VEPR thận trọng dự báo tăng trưởng KT 2024 5,5-6%. Dự báo, KT VN 

2024 sẽ tiếp tục phải đối mặt với 1 số thách thức như: trì hoãn cắt giảm LS của

FED làm giảm XK và đầu tư nước ngoài vào VN; xung đột địa chính trị trên thế giới

diễn biến phức tạp và kéo dài, ảnh hưởng đến XNK và sản xuất của VN; hoạt động

sản xuất, kinh doanh của DN vẫn đối mặt với nhiều khó khăn, thách thức về thị

trường, về nhân lực, công nghệ và vốn; biến đổi khí hậu, hạn hán, lũ lụt, xâm nhập

mặn ngày càng gia tăng cũng sẽ ảnh hưởng quá trình phục hồi tăng trưởng KT.
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Lạm phát: mối lo cũ mà mới Khi giá vàng tăng lên đáng kể, nhiều người so sánh với sự mất giá của VND. Chỉ số

giá vàng tháng 4 17% sv cuối 2023, CPI bình quân 3,93% trong 4 tháng đầu

năm, sv cùng kỳ. Các tính toán chính sách tiền tệ (CSTT) đều phải dựa trên CPI,

không thể dùng giá vàng thường chỉ biến động trong ngắn hạn. Biến số vĩ mô quan

trọng đối với CSTT là lạm phát, không được nhắc đến nhiều từ 2023 đến nay trong

bối cảnh mặt bằng lãi suất (LS) liên tục giảm. Ngược lại, sau số liệu vĩ mô tháng 4

và các biến động lớn trên thị trường ngoại hối gần đây, áp lực lạm phát được nhiều

chuyên gia nhắc đến. “Lạm phát dường như đã trở thành 1 vấn đề sát sườn. Đây là

lần đầu tiên trong hơn 1,5 năm lạm phát tăng đến gần mức trần 4,5%”, HSBC đánh

giá. CPI tháng 4 1,19% sv tháng 12/2023 và 4,4% sv cùng kỳ. CPI cơ bản

2,81%. Lý do tăng trong các tháng đầu năm nay là vì giá dầu và giá thực phẩm

tăng. Điều này minh họa thêm cho mức độ dễ bị ảnh hưởng của VN trước biến

động của thị trường hàng hóa thế giới. Ngoài ra, câu chuyện khác có ảnh hưởng

lớn đến sự mất giá của VND là tỷ giá. Trong đó, chênh lệch LS giữa VND với USD 

kéo dài thời gian qua được xem là nguyên nhân sâu xa dẫn đến sự yếu đi của

VND, theo CTCK Maybank. Không chỉ tỷ giá tăng, thêm diễn biến mới trong 2024 

là giá vàng tăng cao bất thường, từ đó gây áp lực ngược lại lên câu chuyện tỷ giá,

tạo áp lực lên lạm phát, dẫn đến tâm lý lo ngại lạm phát sẽ tăng. Vàng được xem là

1 câu chuyện mới, dẫn đến mối lo lạm phát trong 2024. Maybank nâng mức dự báo

lạm phát toàn phần lên 3,7% từ 3,5% và “kỳ vọng NHNN sẽ sớm có hành động

thận trọng”. Theo HSBC, 1 kịch bản “tốt” là lạm phát có thể vượt trần 4,5% trong

Q.II nhưng trong thời gian rất ngắn, trước khi giảm xuống dưới mức 4% vào Q.III,..
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Nợ công và thâm hụt ngân sách

của Mỹ tăng quá nhanh, Chủ tịch

FED cũng phải e ngại

Chính phủ Mỹ đang nợ 34.500 tỷ USD, #120% GDP và cao hơn 11.000 tỷ USD sv 

tháng 3/2020. Trước đây, hầu như chỉ các nhà lập pháp hoặc các cơ quan giám sát

như Ủy ban vì 1 ngân sách liên bang có trách nhiệm lo lắng về vấn đề vay nợ của

chính phủ. Tuy nhiên, những ngày gần đây, nhiều cơ quan chính phủ và tổ chức tài

chính khác đã tỏ rõ lo ngại. Trong bài phát biểu đầu tuần trước tại 1 sự kiện NH ở

Amsterdam, Chủ tịch FED cho biết: “Chúng tôi đang đối mặt với tình trạng thâm hụt

cơ cấu lớn và dù sớm hay muộn chúng tôi cũng phải giải quyết vấn đề này. Tôi nghĩ

tốt hơn hết là nên hành động sớm”. Mặc dù cố tình tránh bình luận sâu về vấn đề,

ông vẫn khuyến khích những người tham dự sự kiện đọc báo cáo gần đây của Văn

phòng Ngân sách Quốc hội (CBO) về tình hình tài khoá của Mỹ. Theo ông: “Mọi

người nên đọc những gì CBO viết về thâm hụt ngân sách của Mỹ và nên hết sức lo

lắng rằng những nhà lãnh đạo được dân bầu lên cần phải bắt tay vào giải quyết

vấn đề sớm”. Quả thực, những con số mà CBO đưa ra rất đáng ngại vì chúng chỉ

ra kịch bản có thể xảy ra với khối nợ và thâm hụt ngân sách của Mỹ. CBO ước tính

khối nợ do công chúng nắm giữ - có tổng giá trị #27.400 tỷ USD và không gồm nợ

do các cơ quan chính phủ nắm giữ - sẽ tăng từ mức 99% GDP hiện nay lên 116%

trong thập kỷ tới. Trong bản cập nhật mới nhất, CBO nhấn mạnh trong lịch sử nước

Mỹ chưa bao giờ chứng kiến khối nợ lớn như thế. Thâm hụt ngân sách phình to là

nguyên nhân khiến nợ nần của chính phủ Mỹ tăng lên và CBO cảnh báo thâm hụt

sẽ ngày càng trở nên tồi tệ hơn. CBO dự báo thâm hụt ngân sách sẽ nhảy vọt từ

mức 1.600 tỷ USD trong năm tài khoá 2024 lên 2.600 tỷ USD vào năm 2034. Chỉ 7

tháng đầu năm tài khoá hiện tại, thâm hụt đã đạt 855 tỷ USD.
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Trung Quốc tích cực bán trái

phiếu USD để giữ vàng

Trung Quốc (TQ) đã bán lượng trái phiếu kho bạc trị giá kỷ lục 53,3 tỷ USD trong

Q.I/2024, 1 động thái được coi là 1 phần trong nỗ lực của TQ nhằm đa dạng hóa tài

sản. Trong khi đó, tỷ trọng vàng trong dự trữ chính thức của TQ đã tăng lên 4,9%

trong tháng 4, mức cao kỷ lục. Chuyên gia Claudio Grass cho rằng: “Đó là 1 quyết

định khôn ngoan khi đa dạng hóa tiền tệ, thoát khỏi USD và thay vào đó nắm giữ

vàng vật chất ở quy mô quốc gia". Trái phiếu Mỹ là “1 khoản đầu tư tồi” vì “chúng

không có tác dụng, đặc biệt là kể từ 2022 và chắc chắn sẽ thua lỗ... Vàng vượt trội

hơn trái phiếu USD tới 75% kể từ 2020. Ngoài ra, USD đã được sử dụng trong

nhiều thập kỷ như 1 vũ khí chính trị và với việc tùy tiện tịch thu tài sản do áp lực từ

chính phủ Mỹ, người TQ dường như nhận thức được rủi ro rằng tài sản của họ cũng

có thể bị tịch thu bất cứ lúc nào”. Có thể thấy đang hình thành 1 xu hướng chung

của các quốc gia là cắt giảm lượng nắm giữ kho bạc và mua thêm vàng.… Liên

minh BRICS đang đi theo hướng và thách thức trật tự thế giới hiện tại. Các thị

trường mới nổi đang mua vàng vì những thay đổi và bất ổn địa chính trị này. Ngoài

ra, ngày nay những thị trường này đóng góp #50% vào GDP thế giới sv chỉ 19%

vào 2021; có nhiều vốn hơn để đổi lấy vàng vật chất”, … Bloomberg News đã đưa

tin, việc TQ bán bớt trái phiếu Mỹ đang "thu hút sự chú ý mới của nhà đầu tư trong

bối cảnh có dấu hiệu cho thấy căng thẳng giữa các nền KT lớn nhất thế giới có thể

trở nên tồi tệ hơn". Điều này xảy ra khi TQ tuyên bố sẽ trả đũa các mức thuế mới

cứng rắn của chính quyền Biden đối với nhiều loại hàng hóa do TQ sản xuất, từ

chất bán dẫn, pin năng lượng mặt trời đến ô tô điện - động thái mới nhất trong cuộc

chiến thương mại leo thang giữa TQ và Mỹ.
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2024 2024

World Bank 2,4% 2,4%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://vietstock.vn/2024/05/chuyen-tien-ngan-hang-tu-10-trieu-dong-moi-lan-phai-xac-thuc-sinh-trac-hoc-757-
1191184.htm
https://cafef.vn/boc-thuoc-dac-biet-dieu-tri-con-sot-gia-vang-188240519082509378.chn
https://vietstock.vn/2024/05/dau-la-dinh-cua-no-xau-757-1190487.htm

Tin Kinh tế Việt Nam https://cafef.vn/tang-truong-kinh-te-viet-nam-nam-2024-dat-khoang-55-6-188240517153757942.chn
https://vietstock.vn/2024/05/lam-phat-moi-lo-cu-ma-moi-761-1191163.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/no-cong-va-tham-hut-ngan-sach-cua-my-tang-qua-nhanh-chu-tich-fed-cung-phai-e-ngai-
20245200240908.htm
https://cafef.vn/trung-quoc-tich-cuc-ban-trai-phieu-usd-de-giu-vang-188240519194917531.chn
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