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Tin THI TRUONG TIEN TE
= Tong quan thi trudng

Bang chi so
(Thir Sau, ngay 20/10/2023)

Chi&ng khoan

= DO thi mét s6 chibao phé bién VN - INDEX 1,087.85 & -1.41%
HNX - INDEX 22345 % -1.61%
Tin TAI CHINH - NGAN HANG DOWN JONES INDUS 3341417 & -0.75%

= Giam I3 suat didu hanh khdng con 14 'ty khod! .
=  Cho vay két n6i ngan hang - doanh nghiép tai Tp.HCM vuot xa muc tiéu SUROSVEX GD PN SAlEEES | '0'380/0
Gai tin dung 120.000 ty dong: D& cb 49 du an nha & x& hoi dd diéu kién CSI 300 INDEX 353354 & -2.13%

vay gan 25.000 ty déng Vang (SJC céap nhat 08h30)

Tin KINH TE VIET NAM SJC (Ng.d/Luong) 70850 0.57%
i g Québc té wsp/oz) 19743 # 1.41%

= Kinh té€ Viét Nam dang co dau hiéu phuc hoi, khi nao dat murc tang trudng

200/Am? Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

= V/n FDI vao Viét Nam nam 2023 du b&o vuigt miic nam 2022 USDND (8QLNH) 24110 *  0.04%

KINH TE B0 e DXY 10631 &  -022%

N

= Chitich FED : Lam phat vin con qua cao, dif liéu t6t trong vai thang chitla | EURUSD 10576  # 0.38%
budc khdi dau USD/JPY 14983 *  003%

= M§: Nhiéu ngan hang tiép tuc thua I6 do cac khoan cho vay bat dong san USD/CNY 73105 & -0.08%
thuong mai N .

Sacombank Dau thé WTI (wspsn) 90.36 # 2.44%
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TONG QUAN THI TRUONG

@ > Chi s6 US Dollar Index (DXY) giam -0,31%, xuéng moc 106.25. Béng USD gidm vao phién
)
[ 1]
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giao dich vira qua, sau khi Chu tich Cuc Du tri¥ Lién bang My (FED), dng Jerome Powell thé
hién thai d6 6n hoa qua cac binh luan dugc dua ra tai mot dién dan kinh té€, ngay ca khi 6ng
canh bao rang Ngan hang trung uong My co thé tang Iai suat mot [an nira.

Gia vang thé gidi tang manh véi vang giao ngay tang 25.8 USD lén 1,972.7 USD/ounce. Thi
trudng vang ti€p tuc duoc hudng Igi khi cudc xung dét Israel — Hamas ti€p tuc cang thang. Du
FED van cam két v6i muc tiéu lam phat nhung cac chuyén gia cho rang, bat 6n dia chinh tri
gia tang c6 thé nhanh chong day vang 1én mic 2,1000 USD/ounce. K& tir xung dét & Trung
DPong bat dau, nhu cau trd n an toan da giup vang tang gan 120 USD.

Gia dau thé cia My WTI tang 1.1% Ién mirc 89.2 USD/thung. Mirc tang cla gia dau bi han
ché sau khi My cép gidy phép 6 thang cho phép Venezuela, thanh vién OPEC, dudc giao
dich trong linh vuc nang lvong sau khi chinh phi nude nay dat dugc théa thuan véi phe doi
lap vé dam bao cudc bau clir nam 2024 cong bang.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Giam lai suét diéu hanh khéng Trao déi van dé du dia gidm lai suat (LS) diéu hanh, TS.Nguyén Tri Hiéu cho
con 13 'tir khod' rang, v4i LS tai cap von hién nay & muc 4,5%/nam va LS tai chi€t khédu la
3%/nam thi dv dia giam LS diéu hanh van con. Tuy nhién, "LS diéu hanh"
dudng nhu khdng con la chi sé quan trong, khéng con la "t khoa" vdi thi trudng
tién té thoi di€m hién tai. Theo do, LS qua dém & mic thap trong bdi canh LS
clia FED duy tri & mirc cao va cd kha nang tiép tuc tang vao cudi 2023 mdi la chi
sO dang lwu y. Trong bdi canh DXY dao dong 106-107 va tiép tuc xu hudng
tang, ma chung ta c& giam LS thi USD sé tiép tuc tang gia, khién khoang cach
USD va VND bi ngi rong, gay bat loi cho ty gia theo xu huéng tang gia tri USD,
gidm gia tri VND. Ngan hang Nha nudc (NHNN) phat hanh tin phi€u dé hat bét
luong tién du thira trong lwu théng, nham trung hoa luong tién té, giam thiéu
nguy co dau co USD, gidm tac déng tiéu cuc lén ty gia. Tu thuc tién tu van
doanh nghiép (DN) cho thay, LS chua phai la van dé then chét nhat. NHNN dang
ding trudc 2 van dé, 1 la thac ddy tang trudng tin dung nhung vé kia 1a kiém
soat phat sinh thém ng xau. Theo dé, van dé nay can su can thiép clda cac quy
bao lanh tin dung, can "ban tay" cia Nha nudc, doi hoi su phdi hop thuc su gilra
chinh sach tién té (CSTT) va chinh sach tai khoa, d€ ngan hang (NH) "manh tay"
cho vay, gitp vira kiEm soat dudc no xau, ma van ddy dudc tin dung ra.

Sacombank .



TAI CHINH
NGAN HANG

Cho vay ké&t ndi ngan hang - Ngay 18/10, tai Chuong trinh két néi NH-DN theo cum quén/huyén Binh Tan va
doanh nghiép tai Tp.HCM vuot Binh Chanh (Tp.HCM), cac NH tiép tuc ky két cho vay 537,6 ty dong doi véi cac
N ' ' DN va ca nhan vay von phuc vu san xuat kinh doanh. Theo dai dién NHNN

xa muc tieu cam ket Thanh phd, cac khoan tin dung dudc trién khai qua Chuang trinh két néi NH-DN,
l" ) - ca nhan va té chic vay vén déu dudc hudng LS wu dai sv cho vay théng
P Q&,‘,() thuwong. Bén canh do, khach hang cia NH c6 du ng cii dudc gidam LS, cad cau lai

ng... Dau nam 2023 trén dia ban Tp.HCM cd6 20 NH dang ky tham gia Chuong
trinh K&t ndi NH-DN véi goi tin dung téng tri gia han 493.000 ty dong, dén nay
s von gidi ngan cda chuang trinh da Ién mirc 541.000 ty déng, vudt xa sv muc
tiéu cam két... Tl thang 7 dén nay, NHNN chi nhanh Tp.HCM tG chic cac
Chuong trinh k&t nGi NH-DN theo mé hinh lién két cac cum quéan, huyén nham
gia tdng kha nang ti€p can vén hé trg DN va hd kinh doanh. Theo do, cac NH
thwong mai thong tin cu thé cac san phdm vay vén, san pham thanh toan, dac
biét gidi thiéu céac tiéu chi cho vay hd tro LS 2% theo Nghi dinh 31/2022/ND-CP
cta Chinh pht thdi ky hau Covid-19 va cac chuong trinh hé tro LS clia UBND
Tp.HCM trong cac muc tiéu kich cau dau tu va chuyén dich co cau kinh té cla
thanh phé. Song song do, dai dién NHNN thanh phé doi thoai véi cac doanh
nghiép va ngudi dan vé co ché chinh sach tién té, LS, ty gia...

ot
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TAI CHINH
NGAN HANG

Go6i tin dung 120.000 ty déng: Theo thong tin tir B6 Xay dung, tinh dén nay dé c6 dé c6 19 tinh cong bé danh
D3 c6 49 du an NOXH du disy ™Muc 52 du an ,dL,J diéu kién vay theo Chuong trinh tin dung 120.000 ty dong Vvdi

' nhu cau vay von la 25.884 ty dong. Trong do, co 49 du an nha & xa hdi (NOXH)
vdi nhu cau vay la 24.655 ty dong va 3 du an cai tao, xay dung lai chung cu ci
v@i nhu cau vay la 1.229 ty dong. Bo Xay dung dang tich cuc phdi hgp véi
NHNN, cac Bo, nganh, dia phuang trién khai thuc hién Dé an “Dau tu xay dung
it nhat 1 triéu can hd NOXH cho déi twong thu nhap thap, cong nhan khu cong
nghiép... Chuong trinh cho vay NOXH, nha & cdng nhan, cai tao, xay dung lai
chung cu cii theo Nghi quyét sé 33/NQ-CP cua Chinh phu dudc chinh thirc trién
khai tir ngay 1/4/2023. Cac muirc LS cla géi tin dung 120.000 ty dong duoc xac
dinh dinh ky 6 thang/lan. Thgi gian ap dung mirc LS cho vay wu dai ddi vdi chd
dau tv 1a 3 ndm va doéi ngudi mua nha la 5 nam k€& tl* ngay giai ngan nhung
khong qua thai han cho vay tai thda thuan cho vay ban dau.

kién vay gan 25.000 ty déng
/ G
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NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH THONG TIN

BANG CHi sO TIEN TE NGAN HANG THAM KHAO

BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT
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Kinh t€ Viét Nam dang c6 dau hiéu
phuc hoi, khi ndo dat mirc téng
trudng 7%/nam?

Sacombank
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Trong Béo cao Trién vong KT chau A-Thai Binh Duong thang 10 céng b8 ngay
18/10, IMF cho biét, hoat ddng KT & Chau A-Thai Binh Duong dang trén da
doéng gop #2/3 vao tang trudng toan cau 2023. Tang trudng Khu vuc du doan
44,6% vao 2023, tang tir 3,9% vao 2022... Boi véi KT VN, IMF duy tri du bao
GDP 2023 4,7% nhung bay té lac quan vé trién vong trong trung han, véi mdc
du bdo GDP #5,8% vao 2024 va #6,9% vao 2025. Diéu nay la bai nén KT dinh
huwdng xudt khdu VN chiu nhiéu tdc déng cua nhu cau sut gidm ti bén ngoai
trong 2023 nhung nén tang hé tro tang trwdng KT VN c6 dudc tir trude thoi ky
dai dich van duy tri. Trudng bd phan Nghién ciru Khu vuc thudc Vu chau A-Thai
Binh Duong cta IMF cho rang, cé nhiéu dau hiéu vé su phuc hdi cla VN trong
Q.IV, du rat khé dé co thé dat duoc muc tiéu tang trudng cd nam da dé ra. VN
dang gap kho vé cac linh vuc xuat khdu hay bat dong san va nganh tai chinh
nhung dang co su hoi phuc. Khi nhitng bién phap céi cach dugc thuc hién, VN
sé& vuot qua dudc "nhitng con gié ngudc ngan han" va sé duy tri dudc déng luc
tang trwdng trong trung han, dua trén su hdi nhap vao chudi cung (ng gia tri
cling nhu dong vén FDI. Tai budi cdng b6 Bao cdo trién vong Phat trién Chau A
(cap nhat thang 9) clia ADB, cac chuyén gia danh gia, tang trudng KT VN du kién
cham lai @ mirc 5,8% trong 2023 va 6,0% trong 2024 chd yéu do nhu cau bén
ngoai suy yéu. Theo s liéu du bao mdi nhat ctia IMF, 2023 quy mé GDP cla
ASEAN noéi chung theo gia hién hanh sé dat 3.860 ty USD. Trong d6, quy mo
GDP cuta VN 2023 wdc dat 433,3 ty USD, xép th(r 5 khu vuc.
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Vén FDI vao Viét Nam nam 2023

du bao vuot mrc nam 2022

Thu hdt FDI vao Viet Nam qua cac nam (ty USD)

(Ngubn: BS K& hoach va Pau tu)

mTéng von déng ky = Vén gidi ngan
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Theo Béo cao trién vong KT Q.IV ctua KBSV, dong von FDI vao VN tiép tuc duy
tri su 6n dinh va co thé vuot qua két qua ctia 2022, nhd vao nhitng yéu td hé tro
ca trong va ngoai nudc. Xét vé yéu td ndi tai, VN dang cht dong ddy manh thu
hat dau tu nudc ngoai bang viéc ban hanh cac goi hd tro hdp dan va tao dung
moi trwdng kinh doanh thuéan loi.,. Bén canh do, VN tan dung t6t loi thé canh
tranh c6 sn gdm tinh hinh KT, chinh tri 8n dinh, vi tri thuan Ioi cho hoat déng
dau tu, so luwang 16n hiép dinh thuong mai tv do da ky két, luc lwong lao dong
do6i dao. Xét vé cac yéu to tir bén ngoai, nhitng thuén Igi gobm VN duoc hudng o
t&r xu hwdng dich chuyén san xuét ra khéi Trung Qudc. Ngoai ra, su én dinh cla
VND sv CNY da khién VN cé Igi thé hon trong viéc tao dung niém tin vao moi
trwdng kinh doanh. Viéc nang cap quan hé Dadi tac chién lugc toan dién véi My
ky vong sé gian tiép thu hat 1 lwong 16n dong von FDI tir My vé VN. Bén canh
do, niém tin kinh doanh ctia DN Chau Au tai VN cé xu hudéng tang trd lai khi chi
s0 BCI tang 1én 45,1 diém trong Q.1III. V&i nhiéu duv an quy mo 16n dwac dang ky
mdi va von dau tu tang thém lién tuc duwdc cdp chirng nhan, téng von FDI dang
ky 9 thang da dat mdc 20,21 ty USD, #7,7% sv cung ky. Vén FDI gidi ngéan 9
thang #2,2% sv cung ky, dat 15,91 ty USD, m{c cao nhat sv cung ky 2017-
2023. Viéc duy tri su gia tang trong sé ludng du an cho thay, DN FDI da dau tu
vao VN dang dan hoéi phuc va mé rong hoat dong san xuét kinh doanh. Trong
2022, téng von FDI dang ky dat 27,72 ty USD, von giai ngan dat 22,4 ty USD.




BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

GDP nam 2022 - 2023
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Cht tich FED : Lam phét van con qua
cao, di¥ liéu 16t trong vai thang chi &
budc khdi dau

Sacombank
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Trong bai phat biéu chuén bi s&n truéc Cau lac bd KT New York, Chi tich FED
cho biét: “Lam phat van con qua cao. Di¥ liéu t6t trong vai thang chi 1a buéc khéi
dau dé khang dinh rang lam phat dang gidm &n dinh theo muc tiéu cla chung ta.
Chung ti van chua thé biét nhitng s6 liéu thap nay sé ton tai trong bao lau hodc
lam phat sé 6n dinh ra sao trong cac quy tdi. Mac du, con dudng nay co6 thé gap
ghénh va mat 1 thgi gian nhung t6i va cac déng nghiép déu théng nhat cam két
dua lam phat xuéng mdc 2% mét cach 6n dinh”. Ong Iuu y réng, cac quan chiic
da dat duadc tién bd hudng tdi muc tiéu kép ctia FED. Mac du, lam phat van cao
han nhiéu sv mirc muc tiéu nhung ty 1é tdng hang thang giam va ty |1é tang hang
nam giam t& hon 9% vao thang 6/2022 xudng 3,7%. D& dat duwgc muc tiéu, Cha
tich FED goi y thi trudng lao dong va tang trudng KT can phai giam téc. Binh
luan nay duoc dua ra cung ngay s6 don xin trg cap that nghiép hang tuan lan
dau cham murc thap nhat ké tir dau 2023. Diéu nay cho thay, thi trudng lao dong
con nhiéu co hoi viéc lam va co thé gay ap luc 1én lam phat. Cac quan chirc
FED st dung viéc tang LS 1 phan dé€ cd gang tai can bang cung cau trén thi
trwdng viéc lam. Tuy nhién, ca hoi viéc lam I6n trong thang 9 va téc do sa thai
cham co thé khién tinh trang lam phat gap rdi ro. Gan day, cac quan chirc FED
khac cho biét, FED c6 thé s& kién nhan hon vdi lam phat. Ngay ca 1 s6 thanh
vién ang ho tang LS ciing cho rang FED c6 thé tam dirng tang LS it nhat 1a vao
lc nay. Phan I6n thi trudng déu du doan FED tam dirng tang LS nhung van con
do6 cau héi vé viéc khi nao cac quan chirc bat dau cat giam LS.
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My: Nhiéu ngan hang tiép tuc thua
16 do céc khoan cho vay bat dong
san thuong mai
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M6t loat NH My tiép tuc ganh 16 trong Q.IIl do cac khodn cho vay bat ddng san
thuong mai (CRE) trong danh muc dau tu trong b&i cdnh cang thang trong linh
vuc nay van ti€p dién. Trong bao cdo thu nhap Q.lII, Morgan Stanley du phong
134 triéu USD cho céac khoan 16 tin dung do “diéu kién trong linh vuc bat déng
san thuwang mai xau di”. Thu nhap cla NH khac trong tuan qua cho thay nhiing
thach thirc twong tu déi vai viéc ndm gilr CRE. Goldman Sachs tiét 16 d5 $50%
ty 16 ndm gilr CRE lién quan dén van phong trong 2023. Bank of America bao
cao cac khoan ng xau hay nhitng khoan ng qua han thanh toan it nhat 90 ngay,
da tang Ién #5 ty USD trong Q.III sv 4,27 ty USD trong Q.ll, chd yéu do danh
muc dau tu CRE. Cac NH hay cac td chirc cho vay gap khé khan trong viéc tai
cap von cho khoan vay CRE khi gia tri tai san gidm va chi phi 1ai vay tang lén.
Theo nha cung cap di liéu bat dong san Trepp, #20 ty USD chirng khoan dam
bao bang thé chap thuong mai van phong, bao gdém cac khoan vay ca nhan, sé
dao han vao 2023. Cac co quan quan ly da theo doéi sat sao rti ro CRE cua cac
NH. Theo nghién cttu cua JPMorgan va Citigroup, trong khi cac NH 16n hon nhu
JPMorgan va Goldman Sachs it ti€p xuc véi CRE hon thi NH nhé hon trong khu
vuc lai co mic do ti€p xuc I16n hon, diéu nay dat ra nhiéu thach thic. Theo
JPMorgan, cac NH nhé cé mirc do tiép xuc vdi cac khoadn vay CRE cao hon 4,4
lan sv NH I6n. Wells Fargo da bao cao khoanh ng rong d6i véi danh muc CRE &
muc 93 triéu USD, sv 79 triéu USD trong Q.Il va 17 triéu USD trong Q.l. Wells
Fargo ghi nhan cac khoan vay khong tich Iy CRE tai van phong 41,3 ty USD.



NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,4%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc

|
GDP{
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