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Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Mức độ thắt chặt tiêu chuẩn TD đối với lĩnh vực chứng khoán có thể thu

hẹp trong nửa đầu 2025

▪ NX tiềm ẩn ởmức cao, NX nội bảng vẫn chưa tạo 'đỉnh'

▪ Ông Nguyễn Đức Lệnh: Mở rộng thanh toán không dùng tiền mặt để thúc

đẩy tài chính toàn diện phát triển

Tin KT VN
▪ WB: Việt Nam sẽ nằm trong top các nền kinh tế tăng trưởng GDP cao

nhất toàn cầu năm 2025

▪ Tiếp thị liên kết được dự đoán sẽ tiếp tục bùngnổ trong năm 2025

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Tổng thốngTrump hoãn áp thuế quan với TrungQuốc

▪ Giảimã hiện tượng nóng lên của lợi suất trái phiếu chính phủ

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,249.55  0.04%

HNX - INDEX 221.69  -0.36%

DOW JONES INDUS 43,487.83 0.00%

EURO STOXX 50 PR 5,164.65  0.32%

CSI 300 INDEX 3,829.68  0.45%

SJC (Ng.đ/Lượng) 87.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,710.3  0.31%

USD/VND (BQ LNH) 24.336  -0.02%

DXY 108.53  -0.43%

EUR/USD 1.0373  0.72%

USD/JPY 155.97  -0.13%

USD/CNY 7.3143  -0.23%

Dầu thô WTI (USD/th) 76.91  -0.94%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 21/01/202434 230.72
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Giá vàng - Tháng 01/2025

Vàng SJC Vàng quốc tế
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NHNN vừa công bố kết quả cuộc điều tra “Xu hướng TD” đối với toàn bộ các

TCTD và chi nhánh ngân hàng nước ngoài tại Việt Nam. Kết quả điều tra cho thấy

trong 6 tháng cuối năm 2024, nhìn chung, các TCTD tiếp tục có xu hướng nới

lỏng nhẹ tiêu chuẩn TD tương tự như 6 tháng đầu năm 2024 để tạo điều kiện cho

doanh nghiệp và người dân tiếp cận vốn TD. Các TCTD cho biết xu hướng nới

lỏng nhẹ tiêu chuẩn TD có thể tiếp tục thực hiện trong 6 tháng đầu năm 2025 đối

với tất cả nhóm KH và hầu hết lĩnh vực. Riêng 4 lĩnh vực đầu tư kinh doanh BĐS,

đầu tư CK, kinh doanh TC, NH và bảo hiểm, xây dựng vẫn tiếp tục thắt chặt tiêu

chuẩn TD nhưng mức độ thắt chặt có thể thu hẹp hơn so với 6 tháng cuối năm

2024. Theo các TCTD, xu hướng nới lỏng nhẹ tiêu chuẩn TD trong 6 tháng cuối

năm 2024 và dự kiến trong 6 tháng đầu năm 2025 dựa trên cơ sở đánh giá triển

vọng kinh tế vĩ mô khả quan và tác động tích cực của chính sách định hướng phát

triển các ngành kinh tế của Chính phủ cùng với chính sách quản lý TD của

NHNN. Trong khi đó, yếu tố khiến một số TCTD lựa chọn thắt chặt tiêu chuẩn TD

trong cùng kỳ là mức độ rủi ro của thị trường tăng lên, bao gồm rủi ro từ phía KH

và rủi ro ngành nghề.

Dự kiến 6 tháng đầu năm và cả năm 2025, nhu cầu TD được kỳ vọng tăng đối với

tất cả lĩnh vực, đối tượng, loại tiền và kỳ hạn. Tuy nhiên, các TCTD quan ngại

nguy cơ rủi ro có thể tăng nhẹ ở lĩnh vực xây dựng, cho vay kinh doanh bất động

sản, cho vay kinh doanh tài chính, ngân hàng, bảo hiểm, cho vay đầu tư kinh

doanh chứng khoán, trong đó 2 lĩnh vực được đánh giá tiềm ẩn rủi ro cao nhất là

cho vay đầu tư kinh doanh bất động sản và xây dựng.
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Mức độ thắt chặt tiêu chuẩn TD

đối với lĩnh vực chứng khoán có

thể thu hẹp trong nửa đầu 2025



Trong báo cáo ngành ngân hàng mới công bố, Chứng khoán Rồng Việt (VDSC)

nhận định NX nội bảng của hệ thống ngân hàng chưa tạo “đỉnh” dù xu hướng

tăng của nợ nhóm 2 đã kết thúc từ quý II/2023, do NX còn tiềm ẩn từ các khoản

nợ được tái cơ cấu thời hạn trả nợ và giữ nguyên nhóm nợ. Tuy nhiên kể từ 2020

tới nay, các thông tư về tái cơ cấu thời hạn trả nợ và giữ nguyên nhóm nợ đang

khiến xu hướng của nợ nhóm 2 có ít tính dự báo đối với xu hướng NX do nhiều

khoản NX tiềm ẩn nằm trong nợ nhóm 1 do được giữ nguyên nhóm nợ.

Bên cạnh đó, nhóm phân tích VDSC dự phóng NX có thể tiếp tục tăng nhẹ trong

năm 2025 sau khi Thông tư 02 hết hiệu lực vào ngày 31/12/2024. Dư nợ tái cơ

cấu theo thông tư này tính đến cuối tháng 8/2024 còn khoảng 126.000 tỷ đồng. 

Song, các chuyên gia nhận định NX tăng sau khi Thông tư 02 hết hiệu lực không

ảnh hưởng nhiều tới khả năng kiểm soát NX nội bảng do đã được trích lập dự

phòng cụ thể bổ sung tương đối đầy đủ.

Cũng theo VDSC, việc cho phép giữ nguyên nhóm nợ kể từ quý I/2020 kết hợp

với trích lập dự phòng bổ sung cho các khoản nợ tái cơ cấu này đã làm cho mức

dự phòng bao NX toàn ngành liên tục tăng từ 2020. Ngoài ra, do phạm vi các

khoản nợ được tái cơ cấu, giữ nguyên nhóm nợ sẽ thu hẹp, các ngân hàng quốc

doanh sẽ không cần phải duy trì tỷ lệ bao phủ NX quá cao như trong giai đoạn

2020-2022. Với dự báo trên, VDSC dự phóng tỷ lệ hình thành NX thuần của các

ngân hàng (trong danh mục theo dõi) sẽ giảm từ 0,27 điểm % đến 0,29 điểm %

trong năm 2024 và 2025, lần lượt xuống 1,5%; 1,2%.
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NX tiềm ẩn ở mức cao, NX nội

bảng vẫn chưa tạo 'đỉnh'
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Ông Nguyễn Đức Lệnh - Phó Giám đốc NHNN chi nhánh TPHCM cho biết thanh

toán không dùng tiền mặt cũng là một trong những nội dung, nhiệm vụ của tài

chính toàn diện. Hoạt động này nếu được tổ chức thực hiện tốt và mở rộng sẽ

trở thành động lực lớn thúc đẩy tài chính toàn diện phát triển mạnh mẽ, đúng với

mục tiêu chính sách. Theo ông Lệnh, đầu tiên, việc thực hiện và tổ chức tốt hoạt

động thanh toán không dùng tiền mặt sẽ tạo điều kiện thúc đẩy hoạt động TD

phát triển. Thứ hai, thực hiện tốt hoạt động thanh toán không dùng tiền mặt, đặc

biệt trong điều kiện hiện nay, khi các giải pháp công nghệ hiện đại ngày càng

được các TCTD sử dụng phổ biến hơn để nâng cao chất lượng dịch vụ và bảo

đảm an toàn, bảo mật và hiệu quả trong thanh toán qua ngân hàng nói chung và

thanh toán trực tuyến nói riêng.

Thứ ba, việc mở rộng thanh toán không dùng tiền mặt, với những tiện ích, tiện lợi

mang lại sẽ là yếu tố thúc đẩy các dịch vụ tài chính khác phát triển. Đồng thời,

những lợi ích của thanh toán không dùng tiền mặt là cơ sở quan trọng để tiết

giảm chi phí cho doanh nghiệp, cho chính các TCTD.

Những kết quả mang lại từ hoạt động thanh toán không dùng tiền mặt không chỉ

góp phần thúc đẩy tài chính toàn diện phát triển mà còn thực hiện hiệu quả các

mục tiêu chính sách vĩ mô về phòng chống TD đen, phòng chống tội phạm ngân

hàng, bảo đảm an sinh xã hội và nâng cao hiệu quả các chương trình TD chính

sách, cũng như các hoạt động thanh toán lĩnh vực công và chi trả an sinh xã hội

không bằng tiền mặt….

Ông Nguyễn Đức Lệnh: Mở rộng

thanh toán không dùng tiền mặt

để thúc đẩy tài chính toàn diện

phát triển
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 13/01/2025
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 01/2025

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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Theo báo cáo “Triển vọng kinh tế toàn cầu” tháng 1 của Ngân hàng Thế giới (WB),

tăng trưởng GDP của Việt Nam được cập nhật dự báo lên 6,6% năm 2025, cao

hơn 0,1 điểm % so với dự báo tổ chức này đưa ra trước đó vào tháng 10/2024 và

cao hơn 0,6% so với tháng 6/2024. Tuy nhiên, dự báo tăng trưởng kể trên thấp hơn

nhiều mục tiêu tăng trưởng ít nhất 8% mà Chính phủ đặt ra. Chia sẻ về việc nâng

dự báo GDP cho Việt Nam, ông Andrea Coppola, Chuyên gia Kinh tế trưởng và

Quản lý chương trình Tăng trưởng công bằng, Tài chính và Thể chế của WB tại

Việt Nam, Lào và Campuchia cho biết, trong năm 2024, giống như nhiều quốc gia

khác trên thế giới, Việt Nam phải đối mặt với những thách thức liên quan đến căng

thẳng địa chính trị quốc tế và tính dễ bị tổn thương trước biến đổi khí hậu và thiên

tai. Tuy vậy, nền kinh tế Việt Nam đã thể hiện khả năng phục hồi, tiếp tục xu hướng

tăng trưởng và phát triển dài hạn. Từ đó, Việt Nam đã đạt được tốc độ tăng trưởng

nhanh nhất trong số các nền kinh tế ở Đông Á nhờ xuất khẩu phục hồi và nhu cầu

trong nước dần phục hồi.

Về triển vọng, vị chuyên gia này cho rằng, Việt Nam sẽ tiếp tục tăng trưởng mạnh

mẽ vào năm 2025 với dự báo tăng trưởng kinh tế đạt khoảng 6,6% vẫn nằm trong

số các nền kinh tế tăng trưởng cao nhất ở Đông Á cũng như ở cấp độ toàn cầu. 

Thương mại vẫn là động lực chính cho tăng trưởng kinh tế mặc dù tốc độ tăng

trưởng xuất khẩu có thể kém ấn tượng hơn vào năm 2024 do khả năng giảm tốc ở

Mỹ và Trung Quốc, hai động lực chính của nền kinh tế toàn cầu. Ngoài ra, tăng

trưởng kinh tế ở Việt Nam cũng sẽ được hỗ trợ bởi sự phục hồi liên tục của nhu cầu

trong nước do tâm lý nhà đầu tư và người tiêu dùng được cải thiện.

WB: Việt Nam sẽ nằm trong top

các nền kinh tế tăng trưởng GDP

caonhất toàncầunăm2025
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Thương mại điện tử trở thành trụ cột chính trong thị trường tiếp thị liên kết ở Việt

Nam nói riêng và châu Á – Thái Bình Dương nói chung trong năm 2024 và cả năm

2025. Thông tin này được đưa ra trong báo cáo Affiliate Marketing 2025 do Công ty

Accesstrade Việt Nam phối hợp cùng 20 chuyên gia TMĐT và marketing phát

hành. Tại Việt Nam, Accesstrade Việt Nam ước tính quy mô thị trường năm 2024

đạt 700 - 1 tỉ USD, tăng gấp 30 lần so với năm 2022. Đơn vị này cũng ước tính

doanh số từ chương trình tiếp thị liên kết (affiliate marketing) trung bình đang chiếm

khoảng 10% trong tổng doanh số của các thương hiệu hiện nay, tăng 4% so với

năm 2022. Trong đó, Shopee và TikTok Shop đã thúc đẩy mô hình này phát triển,

giúp DN tối ưu hóa quy trình tiếp thị và mở rộng tệp KH mục tiêu.

Trao đổi với PLO, ông Đỗ Hữu Hưng - Giám đốc điều hành của Accesstrade Việt

Nam nhìn nhận hiện có 3 xu hướng nổi bật định hình thị trường tiếp thị liên kết tại

Việt Nam. Đầu tiên là mô hình livestream và KOL/KOC (người nổi tiếng/người tiêu

dùng có sức ảnh hưởng). Tiếp đến là xu hướng tiếp thị liên kết qua video ngắn

thông qua các nền tảng như TikTok, Facebook, Instagram Reels, Youtube. Cuối

cùng là sự tăng trưởng về xu hướng người tiêu dùng trong việc mua sắm trực tuyến

các sản phẩm giá trị cao như điện tử, sức khỏe- làm đẹp, nội thất và ô tô. Điều này

cũng mở rộng tệp KH lẫn ngành hàng cho ngành tiếp thị liên kết.

Ông Hưng cũng tiết lộ số lượng KH áp dụng affiliate marketing tại Việt Nam đang

gia tăng mạnh mẽ trong giai đoạn 2022 - 2024. Chỉ riêng hệ thống của

Accesstrade đã có hơn 200 KH từ nhiều ngành nghề khác nhau như thương mại

điện tử, ngân hàng, ô tô, dịch vụ bán lẻ…

Tiếp thị liên kết được dự đoán sẽ

tiếp tụcbùngnổ trongnăm2025
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Hôm 20/1, Tổng thống Mỹ Donald Trump đã hoãn việc công bố mức thuế quan

dành riêng cho Trung Quốc trong ngày đầu nhậm chức. Thay vào đó, ông ra lệnh

cho chính quyền mới giải quyết các hoạt động thương mại không công bằng trên

toàn cầu và điều tra xem Bắc Kinh có tuân thủ thoả thuận đã ký trong nhiệm kỳ đầu

tiên của ông hay không. “Hành động này nhấn mạnh sự quyết tâm của chính phủ

trong việc giảm sự phụ thuộc vào các quốc gia nước ngoài đối với các chuỗi cung

ứng quan trọng và phục hồi lĩnh vực công nghiệp của nước Mỹ”, tờ thông tin có

đoạn. Quyết định không ngay lập tức nhắm vào Bắc Kinh phản ánh sự thay đổi của

Tổng thống Trump. Nguồn tin thân cận của Bloomberg cho biết ông Trump đang

muốn đàm phán và đạt một thoả thuận khác với Chủ tịch Trung Quốc Tập Cận

Bình. Trong vài tuần hoặc vài tháng tới, Washington có thể sẽ công bố các mức

thuế quan thương mại mới. Tuy nhiên, quyết định hôm 20/1 của ông Trump đã làm

dịu nỗi lo của một số doanh nghiệp rằng Mỹ sẽ áp thuế quan ngay từ đầu.

Các nguồn tin của Bloomberg cảnh báo rằng ông Trump thường nhanh chóng thay

đổi quyết định chiến lược và có thể sẽ tiếp tục thúc đẩy kế hoạch ban đầu nhắm

vào Trung Quốc. Dù vậy, động thái trong ngày nhậm chức cho thấy Tổng thống

Trump sẽ áp dụng cách tiếp cận có chủ đích hơn so với những lời lẽ gay gắt mà

ông đưa ra trong chiến dịch tranh cử năm ngoái.

Sau thông tin ông Trump không áp dụng ngay thuế quan đối với Trung Quốc, đồng

USD giảm mạnh. Chỉ số đo lường sức mạnh đồng bạc xanh của Bloomberg có thời

điểm tụt khoảng 1,2%, trên đà ghi nhận mức giảm mạnh nhất trong ngày kể từ

tháng 11/2023.

Tổng thống Trump hoãn áp thuế

quan với TrungQuốc
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Trong những ngày đầu năm 2025, sự gia tăng đột ngột và rõ rệt của lợi suất trái

phiếu chính phủ trên ba thị trường lớn là Mỹ, Anh và Eurozone mang lại nhiều bất

ngờ cho các thị trường tài chính. Nhận định về hệ quả của việc tại Mỹ cũng như ở

châu Âu lợi suất trái phiếu chính phủ đang tăng mạnh, nhật báo Le Monde của

Pháp cảnh báo đây là chỉ dấu cho những bất ổn khi nước Mỹ chuẩn bị có sự thay

đổi chính phủ, cùng với những nghi ngờ về lạm phát làm gia tăng bất ổn chính trị

và ngân sách tại Pháp, Đức và Vương quốc Anh.

Trong những ngày đầu năm 2025, sự gia tăng đột ngột và rõ rệt của lợi suất trái

phiếu chính phủ trên ba thị trường lớn là Mỹ, Anh và Khu vực đồng euro (Eurozone)

đang mang lại nhiều bất ngờ cho các thị trường tài chính. Diễn biến này có thể làm

phức tạp thêm nhiệm vụ vốn đã đầy thách thức của các ngân hàng trung ương và

các chính phủ trong những tháng tới.

Trong bối cảnh kinh tế và tiền tệ phức tạp, thâm hụt ngân sách của các quốc gia trở

thành yếu tố quan trọng hơn cho quyết định của các nhà đầu tư. "Đối với những

quốc gia nợ nhiều như Mỹ, một số quốc gia trong khu vực đồng euro và Vương

quốc Anh, người ta sẽ phải đặt lại câu hỏi về khả năng bền vững của nợ công trong

trung hạn”, ông Matthieu de Clermont, Giám đốc tại Allianz GI, nhận định. Các

quốc gia hiện vẫn không gặp khó khăn trong việc tìm người mua nợ của họ, bất

chấp việc ECB đã rút khỏi thị trường. Tuy nhiên, kết quả của những đợt phát hành

trái phiếu đầu tiên trong năm nay tại Pháp, Bỉ và Italy cho thấy sự chênh lệch bất

thường giữa tỷ lệ cung và cầu. "Điều này cho thấy thị trường đang cân nhắc các lựa

chọn," ông de Clermont kết luận.

Giải mã hiện tượng nóng lên của

lợi suất trái phiếu chính phủ
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://vietstock.vn/2025/01/ong-nguyen-duc-lenh-mo-rong-thanh-toan-khong-dung-tien-mat-de-thuc-day-tai-chinh-toan-dien-
phat-trien-757-1263630.htm
https://vietnambiz.vn/no-xau-tiem-an-o-muc-cao-no-xau-noi-bang-van-chua-tao-dinh-202512045315949.htm
https://vietstock.vn/2025/01/muc-do-that-chat-tieu-chuan-tin-dung-doi-voi-linh-vuc-chung-khoan-co-the-thu-hep-trong-nua-
dau-2025-757-1263347.htm

Tin KT VN https://vietstock.vn/2025/01/tiep-thi-lien-ket-duoc-du-doan-se-tiep-tuc-bung-no-trong-nam-2025-768-1263919.htm
https://vietnambiz.vn/wb-viet-nam-se-nam-trong-top-cac-nen-kinh-te-tang-truong-gdp-cao-nhat-toan-cau-nam-2025-
202512013212299.htm

Tin KT quốc tế https://vietnambiz.vn/tong-thong-trump-hoan-ap-thue-quan-voi-trung-quoc-202512172547343.htm
https://vietnambiz.vn/giai-ma-hien-tuong-nong-len-cua-loi-suat-trai-phieu-chinh-phu-2025121649551.htm
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https://vietstock.vn/2025/01/ong-nguyen-duc-lenh-mo-rong-thanh-toan-khong-dung-tien-mat-de-thuc-day-tai-chinh-toan-dien-phat-trien-757-1263630.htm
https://vietstock.vn/2025/01/ong-nguyen-duc-lenh-mo-rong-thanh-toan-khong-dung-tien-mat-de-thuc-day-tai-chinh-toan-dien-phat-trien-757-1263630.htm
https://vietnambiz.vn/no-xau-tiem-an-o-muc-cao-no-xau-noi-bang-van-chua-tao-dinh-202512045315949.htm
https://vietstock.vn/2025/01/muc-do-that-chat-tieu-chuan-tin-dung-doi-voi-linh-vuc-chung-khoan-co-the-thu-hep-trong-nua-dau-2025-757-1263347.htm
https://vietstock.vn/2025/01/muc-do-that-chat-tieu-chuan-tin-dung-doi-voi-linh-vuc-chung-khoan-co-the-thu-hep-trong-nua-dau-2025-757-1263347.htm
https://vietstock.vn/2025/01/tiep-thi-lien-ket-duoc-du-doan-se-tiep-tuc-bung-no-trong-nam-2025-768-1263919.htm
https://vietnambiz.vn/wb-viet-nam-se-nam-trong-top-cac-nen-kinh-te-tang-truong-gdp-cao-nhat-toan-cau-nam-2025-202512013212299.htm
https://vietnambiz.vn/wb-viet-nam-se-nam-trong-top-cac-nen-kinh-te-tang-truong-gdp-cao-nhat-toan-cau-nam-2025-202512013212299.htm
https://vietnambiz.vn/tong-thong-trump-hoan-ap-thue-quan-voi-trung-quoc-202512172547343.htm
https://vietnambiz.vn/giai-ma-hien-tuong-nong-len-cua-loi-suat-trai-phieu-chinh-phu-2025121649551.htm
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