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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE

=  T6ng quan thi trudng

= D0 thi mot s6 chi bao phd bién
Tin TAl CHINH — NH VN - INDEX 124955 # 0.04%

= Muc do that chat tiéu chudn TD ddi véi finh vuc chimg khoan co thd thu | INX -INDEX 22169 %  -0.36%

hep trong nita dau 2025 ) DOW JONES INDUS  43,487.83 0.00%
* NXteméandmiccao, NXndibangvanchuateo'dinh’ ~  JEUROSTOXX50PR 516465 #  0.32%
=  Ong Nguyén Buc Lénh: Ma rong thanh toan khdng dung tién mat dé thuc

o,
a8y tai chinh toan dién phat trién Sl SOy I 3.82965 4 0.45%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
Tin KT VN SJC (Ng.d/Luong) 87.000 0.00%
= \WB: Viét Nam s& nam trong top cac nén kinh t& tang trudng GDP cao Quéc t& wsp/oz) 27103 4 0.31%

nhat toan cau nam 2025
= Tiép thilién két dudc du doan sé tiép tuc bung nd trong nam 2025

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

USD/VND (BQ LNH) 24336 ¥ -0.02%

~ o (o)
Tin KT Quéc TE DXY 108.53 & 0.43%
= Tong thdng Trump hodn ap thué quan véi Trung Quéc EUR/MUSD 1.0373 % 0.72%
= Gidi ma hién tuong ndng Ién ctia loi suat trai phi€u chinh phd USD/JPY 15597 @& -0.13%
USD/CNY 73143 & -0.23%

Sacombank Dau thd WTI (wspsh) 7691 & -0.94%



NOI DUNG

BANG CHi SO

THONG TIN
THAM KHAO

pO THI MOT S6 CHIi BAO PHO BIEN

24.500

Ty gid trung t&m - Thang 01/2025 \

24.300 .,.—.-Wﬂﬂﬂ

24.100

23.900

23700

23.500

I 9 999309909 N AN AN A AN A™ANA DA
Q) \\r&\»\ N b\\ %\»\ b\\ri\\\ & \\\ q>o '&Q@Q \e@c@\c@e'&\s&@@e@s(\@@\cﬁc /

80.000
78.000
76.000
74.000
72.000
70.000
68.000
66.000
64.000
62.000

Gia dauthd - Thang 01/2025

ST \@@\@9}@\@@\@“\@@c@}@\@%"\«ggy

112.000

110.000

108.000

106.000

104.000

Chis8 DXY - Thang 01/2025

90.000

85.000

80.000

75.000




PR i > >

Mrc dd that chat tiéu chudn TD NHNN vira cong bd két qua cudc diéu tra “Xu huwdng TD” d6i véi toan bd cac
46 véi finh vuc .chl'J’ng khoan co TCTD va chi nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam. Két qua diéu tra cho thay
B ) o trong 6 thang cudi nam 2024, nhin chung, cac TCTD tiép tuc c6 xu hudng ndi
the thu hep trong nira dau 2025 Idng nhe tiéu chudn TD tuwong tu nhw 6 thang dau nam 2024 d€ tao diéu kién cho
doanh nghiép va ngudi dan tiép can von TD. Cac TCTD cho biét xu hudng ndi
ldng nhe tiéu chudn TD cd thé ti€p tuc thuc hién trong 6 thang dau nam 2025 doi
vdi tat cd nhdm KH va hau hét linh vuc. Riéng 4 linh vuc dau tv kinh doanh BDS,
dau tu CK, kinh doanh TC, NH va b&o hiém, xay dung van tiép tuc that chat tiéu
chudn TD nhung muc dd that chat cé thé thu hep hon so véi 6 thang cudi nam
2024. Theo cac TCTD, xu huéng ndi ldng nhe tiéu chuan TD trong 6 thang cudi
nam 2024 va du kién trong 6 thang dau nam 2025 dua trén co s danh gia trién
vong kinh té vi m6 kha quan va tac dong tich cuc cta chinh sach dinh hudng phat
trién cac nganh kinh t€ ctia Chinh phd cung véi chinh sach quan ly TD cua
NHNN. Trong khi do, yéu t& khi€n mét s6 TCTD Iwa chon that chat tiéu chudn TD
trong cung ky la mirc d6 rui ro cla thi trudng tang 1én, bao gom rui ro t& phia KH
va rli ro nganh nghé.
Du kién 6 thang dau nam va ca nam 2025, nhu cau TD duoc ky vong tang ddi vdi
tat ca linh vuc, déi twang, loai tién va ky han. Tuy nhién, cac TCTD quan ngai
nguy co rudi ro co thé tang nhe & linh vuc xay dung, cho vay kinh doanh bat dong
san, cho vay kinh doanh tai chinh, ngan hang, bao hiém, cho vay dau tu kinh
doanh chirng khoan, trong doé 2 linh vuc dugc danh gia tiém &n rdi ro cao nhat la
cho vay dau tu kinh doanh bat déng san va xay dung.

Sacombank
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NX tiém an & mifc cao, NX ndi
bang van chua tao 'dinh'

Quy mé nd xau hinh thanh mdi da c6 tin hiéu thu hep dan sau khi
13i suit cho vay giam
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Trong bao cao nganh ngéan hang mdi cong bd, Chirng khoan Réng Viét (VDSC)
nhan dinh NX ndi bang cta hé thdng ngan hang chua tao “dinh” du xu hudng
tang cia ng nhom 2 da két thuc tir quy 1112023, do NX con tiém an tlr cac khoan
nd duoc tai cd cau thdi han trd ng va gil nguyén nhém no. Tuy nhién ké tr 2020
tgi nay, cac thong tu vé tai co cau thoi han tra ng va giir nguyén nhom no dang
khién xu hudng clia ng nhém 2 co it tinh du bao déi véi xu huwéng NX do nhiéu
khoan NX tiém &n nam trong nd nhom 1 do dudc gilr nguyén nhém no.

Bén canh do, nhém phan tich VDSC du phong NX cé thé ti€p tuc tang nhe trong
nam 2025 sau khi Théng tu 02 hét hiéu luc vao ngay 31/12/2024. Du ng tai co
cau theo thong tu nay tinh dén cudi thang 8/2024 con khoang 126.000 ty dong.
Song, cac chuyén gia nhan dinh NX tang sau khi Thong tw 02 hét hiéu Iuvc khong
anh hudng nhiéu téi kha nang ki€ém soat NX ndi bang do da dudc trich 1ap du
phong cu thé bd sung twong déi day du.

Ciing theo VDSC, viéc cho phép gilt nguyén nhém ng k& tir quy 1/2020 két hop
vdi trich 1ap du phong bé sung cho cac khoan no tai ca cau nay da lam cho mirc
du phong bao NX toan nganh lién tuc tang t 2020. Ngoai ra, do pham vi cac
khoan no duoc tai co cau, gitr nguyén nhom no sé thu hep, cac ngan hang quéc
doanh sé khéng can phai duy tri ty I& bao phd NX qua cao nhu trong giai doan
2020-2022. Véi du bao trén, VDSC du phéng ty Ié hinh thanh NX thuan cua cac
ngan hang (trong danh muc theo do6i) sé giam tir 0,27 diém % dén 0,29 diém %
trong nam 2024 va 2025, Ian lugt xudng 1,5%; 1,2%.
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Ong Nguyén Birc Lénh: M& rong
thanh toan khéng dung tién mat
dé thic day tai chinh toan dién
phéat trién

Sacombank

Ong Nguyén B Lénh - Phé Giam déc NHNN chi nhanh TPHCM cho biét thanh
toan khong dung tién mat cling 1a mot trong nhitng ndi dung, nhiém vu cla tai
chinh toan dién. Hoat dong nay néu dudc t6 chirc thuc hién tét va ma rong sé
trd thanh ddng Iuc I16n thic day tai chinh toan dién phat trién manh mé, dung vdi
muc tiéu chinh sach. Theo 6ng Lénh, dau tién, viéc thuc hién va té chirc t6t hoat
doéng thanh toan khéng dung tién mat sé tao diéu kién thic ddy hoat dong TD
phat trién. Thi hai, thuc hién tét hoat ddng thanh toan khong ding tién mat, dac
biét trong diéu kién hién nay, khi cac gidi phap cong nghé hién dai ngay cang
duoc cac TCTD st dung phd bién hon dé nang cao chéat lugng dich vu va bao
dam an toan, bao mat va hiéu qua trong thanh toan qua ngan hang noéi chung va
thanh toan truc tuyén noi riéng.

Thi ba, viéc mé rong thanh toan khong dung tién mat, vaéi nhirng tién ich, tién loi
mang lai sé la yéu td thic day cac dich vu tai chinh khac phat trién. Béng thoi,
nhitng loi ich cda thanh toan khong dung tién mat la co sd quan trong dé tiét
giam chi phi cho doanh nghiép, cho chinh cac TCTD.

Nhitng két qua mang lai tir hoat ddng thanh toan khéng dung tién mat khéng chi
gbp phan thac day tai chinh toan dién phat trién ma con thuc hién hiéu qua cac
muc tiéu chinh sach vi mé vé phong chéng TD den, phong chdng téi pham ngan
hang, bao dam an sinh xa hdi va nang cao hiéu qua cac chuong trinh TD chinh
sach, cling nhu cac hoat ddng thanh toan linh vuc cong va chi tra an sinh xa hoi
khéng bang tién mat....
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WB: Viét Nam sé nam trong top
cac nén kinh té tang trudng GDP
cao nhat toan cau nam 2025

WB dy béo ting trwéng kinh té Viét Nam nam 2025
Donvi: %

Thang 6/2024 Thang 10/2024 Thang 1/2025

Sacombank

) >

Theo bao cao “Tri€n vong kinh té€ toan cau” thang 1 clia Ngan hang Thé gidi (WB),
tang trudng GDP cula Viét Nam dudc cap nhat du bao Ién 6,6% nam 2025, cao
hon 0,1 diém % so vdi du béo td chirc nay dua ra trwde dé vao thang 10/2024 va
cao hon 0,6% so vdi thang 6/2024. Tuy nhién, du bao tang trudng k& trén thap hon
nhiéu muc tiéu tang trwdng it nhat 8% ma Chinh pha dat ra. Chia sé vé viéc nang
du bdo GDP cho Viét Nam, 6ng Andrea Coppola, Chuyén gia Kinh té trudng va
Quan ly chuong trinh Tang trudng céng bang, Tai chinh va Thé ché cua WB tai
Viét Nam, Lao va Campuchia cho biét, trong nam 2024, giéng nhu nhiéu qudc gia
khac trén thé gidi, Viét Nam phai doi mat vdi nhitng thach thirc lién quan dén cang
thang dia chinh tri quéc t& va tinh dé bi t6n thuong trudc bién d6i khi hau va thién
tai. Tuy vay, nén kinh té€ Viét Nam da thé hién kha nang phuc hoi, tiép tuc xu huéng
tang trwdng va phat trién dai han. T do, Viét Nam da dat dugc téc do tang truwdng
nhanh nhat trong s& cac nén kinh t&€ 3 Bong A nhd xuat khdu phuc hdi va nhu cau
trong nuwdc dan phuc hoi.

V& trién vong, vi chuyén gia nay cho rang, Viét Nam sé tiép tuc tang truédng manh
mé vao nam 2025 vai du béo tang trudng kinh t€ dat khoang 6,6% van nam trong
s6 cac nén kinh té tang trudng cao nhat & Péng A ciing nhu’ & cap dd toan cau.
Thuong mai van 1a déng luc chinh cho tang trudng kinh t& mac du téc dé tang
trwdng xuat khau co thé kém an tuwong hon vao nam 2024 do kha nang giam tdc
My va Trung Quéc, hai dong Iuc chinh clia nén kinh té toan cau. Ngoai ra, tang
trudng kinh t&€ 6 Viét Nam ciing s& dudc hd trg bdi su phuc hdi lién tuc ctia nhu cau
trong nuwdc do tdm ly nha dau tu’ va nguoi tiéu dung duoc cai thién.




>

Tiép thi lien két duoc du dodn s&
tiép tuc buing nd trong ném 2025
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Thuong mai dién tr trd thanh tru cot chinh trong thi trudng ti€p thi lién két & Viét
Nam néi riéng va chau A — Thai Binh Duong néi chung trong ndm 2024 va ca nam
2025. Théng tin nay dugc dua ra trong bao cao Affiliate Marketing 2025 do Céng ty
Accesstrade Viét Nam phdi hogp cung 20 chuyén gia TMDT va marketing phat
hanh. Tai Viét Nam, Accesstrade Viét Nam udGce tinh quy md thi trudng nam 2024
dat 700 - 1 ti USD, tang gap 30 lan so véi nam 2022. Bon vi nay cling udc tinh
doanh s6 tir chuong trinh ti€p thi lién két (affiliate marketing) trung binh dang chi€ém
khoang 10% trong téng doanh sé cua cac thuong hiéu hién nay, tang 4% so véi
nam 2022. Trong dé, Shopee va TikTok Shop da thic ddy mo hinh nay phat trién,
gitp DN t6i wu hoa quy trinh ti€p thi va mé rong tép KH muc tiéu.

Trao ddi v6i PLO, éng P& Hitu Hung - Gidam déc diéu hanh cla Accesstrade Viét
Nam nhin nhan hién c6 3 xu huwéng ndi bat dinh hinh thi trudng tiép thi lién két tai
Viét Nam. Dau tién 1a mé hinh livestream va KOL/KOC (ngudi néi ti€ng/ngudi tiéu
dung co6 sirc anh hudng). Tiép dén la xu hudng tiép thi lién két qua video ngan
thong qua cac nén tang nhu TikTok, Facebook, Instagram Reels, Youtube. Cudi
cung 1a su tang trudng vé xu hudng ngudi ti€u dung trong viéc mua sam truc tuyén
cac san pham gia tri cao nhu dién tu, sirc khde- lam dep, ndi that va 6 t6. Diéu nay
cling mé réng tép KH 1an nganh hang cho nganh tiép thi lién két.

Ong Hung ciing tiét 16 s& luong KH ap dung affiliate marketing tai Viét Nam dang
gia tdng manh mé trong giai doan 2022 - 2024. Chi riéng hé théng cua
Accesstrade da co6 hon 200 KH tir nhiéu nganh nghé khac nhau nhu thuong mai
dién t&r, ngan hang, 6 t6, dich vu ban Ié...
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Tong thong Trump hoén ap thué  Hom 20/1, Téng thdng My Donald Trump da hodn viéc cong bd muc thué quan
quan véi Trung Quéc danh riéng cho Trung Qudc trong ngay dau nham chilrc. Thay vao do, 6ng ra lénh
cho chinh quyén mdi gidi quyét cac hoat ddng thuwang mai khéng cong bang trén
toan cau va diéu tra xem Bé&c Kinh c6 tuan thl thoa thuan da ky trong nhiém ky dau
tién cda 6ng hay khong. “Hanh ddong nay nhan manh su quyét tam cda chinh ph
# trong viéc giam sy phu thudc vao cac qudc gia nuwdc ngoai ddi vai cac chubi cung
. 'ng quan trong va phuc héi linh vuc cong nghiép ctia nudc My”, to thong tin ¢
= doan. Quyét dinh khdng ngay 13p tirc nham vao Bac Kinh phan anh su thay déi cua
. Téng théng Trump. Ngudn tin than can clia Bloomberg cho biét 6ng Trump dang
{ mudn dam phan va dat mét thod thuan khac véi Cha tich Trung Quéc Tap Can
“ Binh. Trong vai tuan hodc vai thang tdi, Washington c6 thé sé céng bS cac mic
thué quan thuong mai mdi. Tuy nhién, quyét dinh hdm 20/1 clia 6ng Trump da lam
diu ndi lo ctia mét s& doanh nghiép rang My sé ap thué quan ngay tr dau.
Céc nguodn tin ctia Bloomberg canh bao rang éng Trump thuwdng nhanh chéng thay
dGi quyét dinh chién ludc va co thé sé tiép tuc thuc day k& hoach ban dau nham
vao Trung Qudc. Du vay, dong thai trong ngay nham chirc cho thdy Téng thng
Trump sé ap dung cach tiép can cd chl dich hon so véi nhitng 10i 18 gay gat ma
ong dua ra trong chién dich tranh ¢ nAm ngoai.
Sau thong tin 6ng Trump khéng ap dung ngay thué quan déi véi Trung Quéc, déng
USD giam manh. Chi s6 do lwdng strc manh déng bac xanh clia Bloomberg ¢ thdi
diém tut khoang 1,2%, trén da ghi nhan mdc giam manh nhat trong ngay ké tu
thang 11/2023.

Sacombank
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Trong nhitng ngay dau nam 2025, su gia tang dot ngdt va rd rét cua loi suat trai
phiéu chinh pht trén ba thi trwong I6n 1a My, Anh va Eurozone mang lai nhiéu bat
ngd cho cac thi trudng tai chinh. Nhan dinh vé hé qua cua viéc tai My ciling nhu &
chau Au loi suét trai phi€u chinh pht dang tang manh, nhat bao Le Monde cua
Phap canh bao day la chi ddu cho nhitng bat 6n khi nwéc My chuén bi cé su’ thay
d6i chinh phd, cung vai nhitng nghi ngd vé lam phat lam gia tang bat 6n chinh tri
va ngan sach tai Phap, Blc va Vuong quéc Anh.

Trong nhitng ngay dau nam 2025, su gia tang dot ngot va ro rét cla loi suat trai
phiéu chinh phu trén ba thi trudng 16n la My, Anh va Khu vuc déng euro (Eurozone)
dang mang lai nhiéu bat ngd cho cac thi trudng tai chinh. Dién bién nay c6 thé 1am
phtrc tap thém nhiém vu vén da day thach thic clia cac ngan hang trung uong va
cac chinh phu trong nhirng thang téi.

Trong bdi canh kinh té va tién té phuirc tap, tham hut ngan sach cltia cac qudc gia trd
thanh yéu tdé quan trong hon cho quyét dinh clia cac nha dau tu. "Daoi véi nhitng
qudc gia no nhiéu nhu My, mét s6 qudc gia trong khu vuc dong euro va Vuong
qudc Anh, ngudi ta sé phai dat lai cau hoi vé kha nang bén vitng clia ng céng trong
trung han”, 6ng Matthieu de Clermont, Giam doéc tai Allianz G, nhan dinh. Cac
quéc gia hién van khoéng gap kho khan trong viéc tim ngudi mua ng clia ho, bat
chap viéc ECB da rat khéi thi trudng. Tuy nhién, két qua cla nhitng dot phat hanh
trai phiéu dau tién trong nam nay tai Phap, Bi va ltaly cho thay su chénh léch bat
thudng gitra ty I& cung va cau. "Diéu nay cho thay thi trudng dang can nhac cac lua
chon," 6ng de Clermont két luan.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KT X\ THONG TIN
BANG CHi SO TIEN TE NH VN AHEL0SIS THAM KHAO

DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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Béng chi s6

Tin Tai chinh - NH

Tin KT VN

Tin KT quoc té
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