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Tin THI TRUONG TIEN TE
= TG6ng quan thi trwdng
= D6 thi m6t s6 chi bao phd bién

Tin TAlI CHINH - NGAN HANG

= Cac ngan hang chi han 300.000 ty dong tra lai tién gli trong 6 thang
NHNN sé chd sau cudc hop thang 9 cia FED mdi quyét dinh ha lai
suat, chi phi von cta cac ngan hang chua giam ngay

= Bat chap co dau hiéu tang néng, HSBC du bao ty gia sé ha xudng
thap hon ca dau nam

Tin KINH TE VIET NAM

=  Thu twdng yéu cau day nhanh ti€n do giai ngan vén dau tu cong
nhi*tng thang cudi nam 2023

= Tang trudng kinh té€ Viét Nam nhiéu di€ém sang

Tin KINH TE QUOC TE

= Kha nang nén kinh t€ My 'ha canh mém' ngay cang I6n

= RUi ro kinh té gia tang, Trung Quédc cé nguy cd khéng dat muc tiéu
tang truéng 5%
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Bang chi so
(Thi Hai, ngay 21/08/2023)

Chi&ng khoan

VN - INDEX 117799 ¥ -4.50%
HNX - INDEX 23596 ¥ -5.60%
DOWN JONES INDUS 34,500.66 # 0.07%
EURO STOXX 50 PR 4,21295 & -0.35%
CSI 300 INDEX 3,784.00 ¥ -1.23%

Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 67.650 * 0.07%
Québc té wsp/oz) 18895 = 0.03%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BQLNH) 23897 @ -0.20%
DXY 103.33 & -0.07%
EUR/USD 1.0883 0.06%
USD/JPY 14518 # -0.38%
USD/CNY 72845 & -0.03%
Dau thd WTI wsp/n) 81.30 # 1.66%
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Chi s6 Dollar Index dirng quanh méc 103.43 trong phién cudi tuan. Déng USD c6 tuan tang
the? 5 lién ti€p trudc cac ngai vé bat 6n gan day cla nén kinh t&€ Trung Quéc. Theo
CMEgroup, hién thi trudng ky vong 88.5% FED sé gilt nguyén lai suat trong cudc hop cudi
thang 9 tdi.

JPY phuc hoi khi ty gia USD/JPY dat 145.29 (-0.32%) sau khi cham mirc thap nhat trong 9
thang la 146.56. Ty gia GBP/USD gidm nhe -0.11% xuéng 1,2731 trudc viéc doanh s6 ban lé
tai Anh giam -1.2% trong thang 7, nhiéu hon du ki€n va thap hon murc tang 0.6% trudc do. Ty
gia EUR/USD kéo dai chudi da giam gia tuan thir 6 lién tiép xudng 1,0868 (-0.03%).

Gia vang ti€p tuc giam sau xudng 1,888 USD/Ounce (-0.04%), ghi nhan tuan gidm hon 1%
khi loi suat trai phi€u kho bac My ky han 10 nam da dat mirc cao nhat trong vong 15 nam qua
trong khi déng USD ti€p tuc giltr 3 mirc cao.

Gia dau thd cia My WTI tang 0.43% |&n 81.72 USD/Thung nhung van danh dau tuan giam
dau tién sau 8 tuan tang lién ti€p do lo ngai vé tang trudng nhu cau toan cau, du sd lugng
gian khoan dau va khi dét tu nhién ctia My da giam 6 tuan lién tiép.
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BANG CHIi S6 NGAN HANG THAM KHAO
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TAI CHINH
NGAN HANG

Céac ngan hang chi hon 300.000 Theo théng ké 29 ngén hang (NH) d& céng b bao céo tai chinh, 6 thang dau
ty dong tra Iai tien g trong 6 nam 2023, cac NH nay da tra 311.816 ty dong lai ti‘ép gui, ##80% sV cung ky

X SO 2022. Viéc chi phi tra lai cua cac NH tang manh la diéu da dugc nhiéu chuyén
thangdaunam ~~ giady bao tir thoi diém Q.IV/2022 khi cac NH budc vao cudc dua Iai sust (LS) va

nim 2021 86 gira ném 2023 it 29 ngan hang cung lac cé 1 lugng tién 16n d6 vao hé théng NH qua kénh tién glti cd ky han va
e T e tiét kiém. Theo lanh dao 1 s6 NH thwong mai, LS huy dong da ha rat nhanh. Do

11,00 85,0%
10,70

=0 d6, du s6 du va ty trong dong gdp trong tong tién glri khach hang cla tién gui co

“*  ky han - tiét kiém c6 nhich Ién nhung ap luc chi phi v6n tang Ién d& dudc giam

. dang k& Mat khac, du dang thap hon sv dau nam nhung néu sv Q.1/2023, chi

=0« ti@éu CASA da co tin hiéu phuc héi. Trén co sé doé, ap luc tra 1ai tién gui cta toan

" Nganh cé thé khong con qué cao nhu trudc day. Theo TS.Phung Thai Minh

»e  Trang, t& nay dén cudi ndm, dudi su hd trg clia Nha nudc bang cé chinh sach
tai khda va tién té, cac hoat dong kinh té (KT) sé tét han. Qua do, thu nhap cua
doanh nghiép (DN) va ngudi dan ciing dudgc céi thién, tién guri vao hé théng NH
theo do sé tang trwdng tich cuc han. Mat khac, nhd vao viéc tang cudng sb hoa,
cai thién quy trinh, tién gti khdng ky han sé tiép tuc tang truéng vé mat s6 du
cling nhu ty trong trong tong tién giri. Qua do, cac NH co thé thu hat thém ngudn
von gia ré, gop phan ndi rong NIM, tang loi nhuan.

10,50

10,00

9,50

Q2/2023 Qa/2022 Q2/2022 Qa/2021
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TAI CHINH
NGAN HANG

NHNN sé chd sau cudéc hop  Ngay 19/8, tai toa dam “Song chirng khoan 2023. V hay W?", dng Tran Van
thang 9 clia FED mdi quyét dinh Tanh, PhC") phong Nghién cttu va Phan tich cua Ching khoé!n Yuanta Viét Nam

~ IR, . (VN) noi vé xu hudng LS cia VN trong thdi gian tGi. Cu thé, theo éng, hién thi
ha lai suat, chi phi von cua cac trudng cé ludng y ki€n cho rang, Ngan hang Nha nudc (NHNN) sé tiép tuc gidm

ngén hang chua giam ngay LS thém 50 bsp. Tuy nhién, cling c6 1 s6 lo ngai vé van dé ty gia sé khién nha
= diéu hanh tri hoan ha LS. Kich ban giam ti€p LS nhiéu kha nang xay ra hon

. P N nhung NHNN s& chd sau cudc hop thang 9 t6i day ciia FED mai dua ra quyét

p—y = - dinh. Bé&n canh do, van con du dia gidm LS khi lam phat 7 thang dau nam chi

dinh. Theo kich ban cta 2020 sé lap lai, khi d NHNN giam LS diéu hanh, chi
phi von ctia NH thuc su chi gidm sau d6 1 nam. “NHNN cé 4 dat gidam LS tir dau
nam 2023, chi phi vén sé du bao sang 2024 mdi co thé giam theo. Khi chi phi
von giam, nha diéu hanh co6 thém du dia ha LS, déng thai gidm ap luvc cho ngudi
di vay, ng xau cling cé xu hudng giam. Chi phi du phong rui ro cta cac NH d6
ap luc hon va tac dong tich cuc hon dén Igi nhuan nganh NH”.

A . 43,1% sv cung ky, thdp hon nhiéu sv mirc muc tiéu ctia Chinh pht. Yé&u t8 hd
L trg ti€p theo la duv trir ngoai hdi 3 mirc cao va cé xu hudng tang tir dau nam. Du
' trir ngoai héi vao cudi nam du bao van & muic an toan, tao diéu kién cho NHNN

a giam ti€p LS diéu hanh khi xuat khdu phuc hoi nhe, luvong FDI va kiéu héi on

Sacombank



TAI CHINH
NGAN HANG

Bat chdp c6 ddu hiéu tang Bét ché’p‘ dién bién kha nong trong nhitng ngay gan day, HSBC van gilr nguyén
néng, HSBC du bao ty gia s& ha dl‘_J’ baoﬂye Ey gia blnh quan sé g muc 23.45QAdong vao cuoi Q.,III va 2%.350 dong
vao cubi nam nay, tic thap hon #2,5% sv hién tai va tham chi con thap hon giai
doan dau nam nay. Giam doc toan qudc Khoi ngoai hoi, thi trwdng von va dich
vu chirng khoan cia HSBC VN danh gia, bién dé giao dich trong phién cla cap
ty gia cling chi*ng kién nhitng budc tang manh mé ca vé budc gia cling nhuw do
. rong cla bién db gilra gia mua va gia ban. Nguyén nhan chinh da tang cua ty
gia phan Ién dén tir nhitng bién dong trén thi trudng quoc té€. Tuwong tw, da mat
gia cia CNY cung su manh Ién cla USD da khién nhitng ngoai té khac trong
khu vuc cling mat gia dang ké. Bing trudc xu hudng dé, VND khong phai la
- ngoai lé. O phuong dién trong nudc, su ddi 1ap vé chinh sach tién té (CSTT) gitra
VN va Hoa Ky cling la 1 trong nhirtng nguyén nhan tao ap luc chung cho ty gia
$ trong nudc. Tang trudng trong nudc cham lai, lam phat ha nhiét nhanh chéng va
su 6n dinh cla thi trvdng ngoai hdi trong nhitng thang dau nam da cho thay wu
tién chinh sach cta VN tap trung vao hd trg ting truéng. "Chung téi danh gia
nhi*tng bién dong tang dot bién cha ty gia USD/VND chi mang tinh chat ngan
han. Mac di, nhitng ap luc hién hitu 1én ty gia ké trén la twong doéi rd rang, trong

trung va dai han VND van c6 kha nang tang gia trd lai".

xudng thap hon ca dau nam
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Tha twdng yéu cau day nhanh
tién d6 giai ngadn von dau tu
coéng nhitng thang cudi nam
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Tha twdng Chinh pha vira ky Cong dién s6 749/CD-TTg ngay 18/8/2023 yéu cau
cac Bo, nganh, dia phuang ddy nhanh ti€n do giai ngan von dau tu cdng nhitng
thang cudi nam 2023. Cong dién néu: Trong thai gian qua, duédi su 1anh dao cla
Dang, sv dong hanh clia Quédc hdi, su chi dao quyét liét, sat sao cua Chinh ph,
Tha tudng Chinh phl cung véi nd luc, quyét tdm cla cac cap, cac nganh, gidi
ngan von dau tw cong 2023 da dat duac két qua kha tich cuc, ty 1é gidi ngan ké
hoach v6n dau tv céng 7 thang dau nam wdc dat 37,85% ké hoach dugc Thu
twvdng Chinh phu giao, cao hon cung ky 2022 (34,47%). Bén canh cac bd, co
quan, dia phuong co téc do giai ngan trén mdc binh quén clha ca nudc thi con
nhiéu bd, co quan, dia phuong co ty Ié gidi ngan rat thap, nhiéu kha nang khong
gidi ngan dugdc hét s6 von duoc giao t dau nam. Trong nhitng thang con lai cla
nam 2023, du bao tinh hinh thé& gidi tiép tuc dién bién phuc tap, kho ludng, tac
déng khong nhd dén nén KT nudc ta trén nhiéu linh vuc. BDE gop phan 6n dinh
KT vi mo, thic day tang trudng, bdo dam cac can ddi 16n cta nén KT, thuc hién
cac muc tiéu phat trién KT xa hoi 2023 dudc Ban chdp hanh Trung uong, Quéc
héi giao, cac cép, cac nganh can quyét liét chi dao, thao g& kho khan, vudng
mac cho cac du an dé ddy manh hon nirta viéc gidi ngan vén dau tu cdng, phan
dau giai ngan von dau tu cong ngudn ngan sach Nha nudc ké hoach 2023 dat
trén 95% ké& hoach Thi tudng Chinh phu giao.
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Tang trudng kinh té€ Viét Nam
nhiéu diém sang
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Mac du, phai déi mat vdéi cac diéu kién bén ngoai kho khan va phirc tap nhung
tang trudng KT cta VN van coé nhitng diém sang. Theo PGS.TS Ngé Tri Long,
tiéu dung trong nudc, dau tu cong va xuét khau tiép tuc la "cd xe tam ma" thuc
day tang trudng KT trong nhitng thang cubi nam. Trong 3 dong Iuc dd, cau cod y
nghia quan trong nén Nha nudc da tim moi bién phap d€ phuc hoi cau, kich cau
tang trudng. Van dé thr 2 la tang cuwong dau tu cong. Chinh phu tap trung toan
b6 strc luc, st dung hé thdng chinh tri déng bd tir Trung wong dén dia phuang,
cac nganh, cac cép. Bong luc tang trwdng thi 3 1a van dé xuét khau. Trong do,
gidi ngan von dau tv cong 2023 dat két qua kha tich cuc, ty 1é gidi ngan 7 thang
uwdc dat 38% ké hoach, cao han 3% sv cung ky 2022. Theo NH Thé gidi tai VN,
phan bé lai hay diéu chuy&én nguon von tir nhitng du an cham gidi ngan vén dau
tu cong; cho phép thanh toan truwdc, ki€m soat sau la "liéu thudc" tét dé€ thuc day
tién d6 dau tv cong... Von dau tv nudc ngoai dang ky thang 7 dat 2,8 ty USD,
49% sv thang 6; tdng vén FDI 7 thang dat 16,2 ty USD, #4,5% sv cung ky. N
luc dang k& nhat 1a VN lubn duy tri 6n dinh KT vi mo, cung vdéi thé manh 6n dinh
vé chinh tri, x4 hoi. Ngoai ra, VN dang rat chu trong cai thién moi trwong dau tu,
tao diéu kién cho hoat dong san xuét, kinh doanh. Nhiéu t6 chitc qudc t€ mdi
day da co6 bao cao du bao tinh hinh phuc héi, phat trién KT ctia VN. Cac du bao
du c6 diéu chinh giam di nhung trong so sanh vdi cac nén KT khac thi trién vong
KT trong ngan han cia VN van tich cuc, van duoc ky vong la 1 trong sé it quéc
gia duy tri téc do6 tang trudng manh.
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Kha nang nén kinh t&¢ My 'ha
canh mém' ngay cang Ién

N
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Theo két qua khao sat dugc Bloomberg thuc hién trong 11-16/8/2023, cac nha KT
da nang du bao tang trwdng KT My trong 2024 nhung FED sé tié€p tuc gilt LS cao
trong thdi gian dai hon. Cac nha KT tham gia khao sat du bao GDP cua My sé
41,8% trong Q.111/2023, cao han gan gap 4 lan mic 0,5% dudc dua ra hoi thang
7. Du bao nén KT sé tiép tuc tang trudng trong Q.IV, thay vi thu hep nhu du bao
trwdc dé. Chi tiéu clia ngudi tiéu dung, chiém #66% GDP MY, ti€p tuc tang trudng
on dinh va duoc coi la dong luc thic ddy nén KT. Cac nha KT ngay cang lac quan
hon vé viéc My cé thé tranh dudc kich ban suy thoai, vdi lam phat ha nhiét ma
khong gay nhiéu thiét hai cho thi trudng lao dong. Trong khi ngudi My sé phai doi
mat vdi cac khoan vay dén han thanh toan va LS cho vay cao hon trong nhitng
thang tdi, 1 thi trdng viéc 1am manh mé duoc ky vong sé ti€p tuc thic day chi
tiéu. Du bao KT My sé #2% trong 2023 va #0,9% vao 2024, ca 2 déu cao hon
udc tinh dudc dua ra vao thang 7/2020. Ky vong nén KT toan cau sé tang trudng
cao hon sv du kién ban dau trong 2023, lap lai nhitng dv bao lac quan hon tir IMF
va NH Thé gidi. Trong khi d6, két qua khao sét chira rang, FED sé tiép tuc gilr LS
cao trong thai gian dai hon. Xu hudng giam phat gan day du bao sé tiép tuc. Loai
trir gia thuc phdm va nang lugng thudng xuyén bién dong, du bao chi sé gia tiéu
dung ca nhan (PCE) 16i sé ha nhiét nhanh hon cho dén cudi nam nay. Dong thai,
ty 1& that nghiép duac du bao thap han cho dén cudi nam 2024 va tinh hinh tuyén
dung lac quan hon sé ti&p tuc hé tro nén KT My "ha canh mém".
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RUi ro kinh té gia tang, Trung
Qudc cb nguy co khéng dat muc
tiéu tang trwdng 5%
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Cac nha KT cénh bao néu chinh quyén TQ khéng cd thém bién phap kich thich,
TQ sé ngay cang kho dat dudc muc tiéu tang trudng khoang 5% trong 2023. Dau
tuan nay, TQ da nglring cong bo ty 1é that nghiép trong gidi tré sau nhiéu thang
cao ky luc. Nhirng di liéu khac trong thang 7 cling mé ta tinh trang KT sa sut trén
dién réng. Tinh hinh cang xdu di trong nhitng ngay gan day bdi rac rdi trén thi
trwong nha dat. KT trwdng clia UBS Investment Bank tai TQ viét trong luu y: “Suw
suy yéu lau dai cua linh vuc xay dung bat dong san sé lam gia tang ap luc, budc
cac cong ty cong nghiép phai giam bdt hang ton kho va dé nén nhu cau tiéu dung.
Trong truwdng hop do, trién vong KT cd thé sé am dam trong phan con lai cia nam
2023 va TQ co kha nang khéng dat dugc muc tiéu tang trudng la #5%. Khi do, ap
luc gidm phat co thé sé kéo dai lau hon nita va cac nha hoach dinh chinh sach sé
can dén cac bién phap manh mé hon nhiéu hoac khac thuong dé vuc day nén
KT”. NH Nomura nhan dinh: “Theo chung t6i, Bac Kinh nén dong vai tro 1a ngudi
cho vay cuéi cung dé& hd tro mét s& nha phat trién bat ddng san va té churc tai
chinh 16n dang gap rac réi. Bac Kinh cling nén dam nhan vi tri ngudi chi tiéu cudi
cung dé nang tong cau... Chlng téi ngay cang thay nhiéu rdi ro cho tang trudng
GDP Q.llIl va Q.IV. Ngay cang cé nhiéu kha nang tang trudng GDP ca nam nay
sé khéng cham duoc méc 5%”. Mot s6 NH 16n khac da ha du bao tang trudng cua
TQ sau di liéu KT thang 7 gay that vong. JPMorgan udc tinh GDP TQ sé tang
trudng 4,8% trong 2023, Barclays dua ra du bao con bi quan hon 1a 4,5%.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
World Bank 21% 2,4%
M D World Bank
IMF, ADB
OECD 2, 7%
VNDirect

Standard Chartered Bank
HSBC, UOB
VDSC

|
GDP{
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2023 2024
47% 55%
58% 6,2%
5,5%
5,4%
5,2%
4,5%

(*)Cdp nhat dw bao moi
nhat cua cdc to chirc
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