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VN - INDEX 1,177.99  -4.50%

HNX - INDEX 235.96  -5.60%

DOWN JONES INDUS 34,500.66  0.07%

EURO STOXX 50 PR 4,212.95  -0.35%

CSI 300 INDEX 3,784.00  -1.23%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.650  0.07%

Quốc tế (USD/Oz) 1,889.5  0.03%

USD/VND (BQ LNH) 23.897  -0.20%

DXY 103.33  -0.07%

EUR/USD 1.0883  0.06%

USD/JPY 145.18  -0.38%

USD/CNY 7.2845  -0.03%

Dầu thô WTI (USD/th) 81.30  1.66%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Hai, ngày 21/08/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Các ngân hàng chi hơn 300.000 tỷ đồng trả lãi tiền gửi trong 6 tháng

NHNN sẽ chờ sau cuộc họp tháng 9 của FED mới quyết định hạ lãi

suất, chi phí vốn của các ngân hàng chưa giảm ngay

▪ Bất chấp có dấu hiệu tăng nóng, HSBC dự báo tỷ giá sẽ hạ xuống

thấp hơn cả đầu năm

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Thủ tướng yêu cầu đẩy nhanh tiến độ giải ngân vốn đầu tư công

những tháng cuối năm 2023

▪ Tăng trưởng kinh tế Việt Nam nhiều điểm sáng

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Khả năng nền kinh tế Mỹ 'hạ cánh mềm' ngày càng lớn

▪ Rủi ro kinh tế gia tăng, Trung Quốc có nguy cơ không đạt mục tiêu

tăng trưởng 5%
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index đứng quanh mốc 103.43 trong phiên cuối tuần. Đồng USD có tuần tăng

thứ 5 liên tiếp trước các ngại về bất ổn gần đây của nền kinh tế Trung Quốc. Theo

CMEgroup, hiện thị trường kỳ vọng 88.5% FED sẽ giữ nguyên lãi suất trong cuộc họp cuối

tháng 9 tới.

➢ Giá vàng tiếp tục giảm sâu xuống 1,888 USD/Ounce (-0.04%), ghi nhận tuần giảm hơn 1%

khi lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm đã đạt mức cao nhất trong vòng 15 năm qua

trong khi đồng USD tiếp tục giữ ở mức cao.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI tăng 0.43% lên 81.72 USD/Thùng nhưng vẫn đánh dấu tuần giảm

đầu tiên sau 8 tuần tăng liên tiếp do lo ngại về tăng trưởng nhu cầu toàn cầu, dù số lượng

giàn khoan dầu và khí đốt tự nhiên của Mỹ đã giảm 6 tuàn liên tiếp.

➢ JPY phục hồi khi tỷ giá USD/JPY đạt 145.29 (-0.32%) sau khi chạm mức thấp nhất trong 9

tháng là 146.56. Tỷ giá GBP/USD giảm nhẹ -0.11% xuống 1,2731 trước việc doanh số bán lẻ

tại Anh giảm -1.2% trong tháng 7, nhiều hơn dự kiến và thấp hơn mức tăng 0.6% trước đó. Tỳ

giá EUR/USD kéo dài chuỗi đà giảm giá tuần thứ 6 liên tiếp xuống 1,0868 (-0.03%).
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 8/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 8/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 8/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Các ngân hàng chi hơn 300.000

tỷ đồng trả lãi tiền gửi trong 6

tháng đầu năm

Theo thống kê 29 ngân hàng (NH) đã công bố báo cáo tài chính, 6 tháng đầu

năm 2023, các NH này đã trả 311.816 tỷ đồng lãi tiền gửi, #80% sv cùng kỳ

2022. Việc chi phí trả lãi của các NH tăng mạnh là điều đã được nhiều chuyên

gia dự báo từ thời điểm Q.IV/2022 khi các NH bước vào cuộc đua lãi suất (LS) và

cùng lúc có 1 lượng tiền lớn đổ vào hệ thống NH qua kênh tiền gửi có kỳ hạn và

tiết kiệm. Theo lãnh đạo 1 số NH thương mại, LS huy động đã hạ rất nhanh. Do

đó, dù số dư và tỷ trọng đóng góp trong tổng tiền gửi khách hàng của tiền gửi có

kỳ hạn - tiết kiệm có nhích lên nhưng áp lực chi phí vốn tăng lên đã được giảm

đáng kể. Mặt khác, dù đang thấp hơn sv đầu năm nhưng nếu sv Q.I/2023, chỉ

tiêu CASA đã có tín hiệu phục hồi. Trên cơ sở đó, áp lực trả lãi tiền gửi của toàn

Ngành có thể không còn quá cao như trước đây. Theo TS.Phùng Thái Minh

Trang, từ nay đến cuối năm, dưới sự hỗ trợ của Nhà nước bằng cả chính sách

tài khóa và tiền tệ, các hoạt động kinh tế (KT) sẽ tốt hơn. Qua đó, thu nhập của

doanh nghiệp (DN) và người dân cũng được cải thiện, tiền gửi vào hệ thống NH

theo đó sẽ tăng trưởng tích cực hơn. Mặt khác, nhờ vào việc tăng cường số hóa,

cải thiện quy trình, tiền gửi không kỳ hạn sẽ tiếp tục tăng trưởng về mặt số dư

cũng như tỷ trọng trong tổng tiền gửi. Qua đó, các NH có thể thu hút thêm nguồn

vốn giá rẻ, góp phần nới rộng NIM, tăng lợi nhuận.
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NHNN sẽ chờ sau cuộc họp

tháng 9 của FED mới quyết định

hạ lãi suất, chi phí vốn của các

ngân hàng chưa giảm ngay

Ngày 19/8, tại tọa đàm “Sóng chứng khoán 2023. V hay W?”, ông Trần Văn

Tánh, Phó phòng Nghiên cứu và Phân tích của Chứng khoán Yuanta Việt Nam

(VN) nói về xu hướng LS của VN trong thời gian tới. Cụ thể, theo ông, hiện thị

trường có luồng ý kiến cho rằng, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) sẽ tiếp tục giảm

LS thêm 50 bsp. Tuy nhiên, cũng có 1 số lo ngại về vấn đề tỷ giá sẽ khiến nhà

điều hành trì hoãn hạ LS. Kịch bản giảm tiếp LS nhiều khả năng xảy ra hơn

nhưng NHNN sẽ chờ sau cuộc họp tháng 9 tới đây của FED mới đưa ra quyết

định. Bên cạnh đó, vẫn còn dư địa giảm LS khi lạm phát 7 tháng đầu năm chỉ

3,1% sv cùng kỳ, thấp hơn nhiều sv mức mục tiêu của Chính phủ. Yếu tố hỗ

trợ tiếp theo là dự trữ ngoại hối ở mức cao và có xu hướng tăng từ đầu năm. Dự

trữ ngoại hối vào cuối năm dự báo vẫn ở mức an toàn, tạo điều kiện cho NHNN

giảm tiếp LS điều hành khi xuất khẩu phục hồi nhẹ, lượng FDI và kiều hối ổn

định. Theo kịch bản của 2020 sẽ lặp lại, khi đó NHNN giảm LS điều hành, chi

phí vốn của NH thực sự chỉ giảm sau đó 1 năm. “NHNN có 4 đợt giảm LS từ đầu

năm 2023, chi phí vốn sẽ dự báo sang 2024 mới có thể giảm theo. Khi chi phí

vốn giảm, nhà điều hành có thêm dư địa hạ LS, đồng thời giảm áp lực cho người

đi vay, nợ xấu cũng có xu hướng giảm. Chi phí dự phòng rủi ro của các NH đỡ

áp lực hơn và tác động tích cực hơn đến lợi nhuận ngành NH”.
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Bất chấp có dấu hiệu tăng

nóng, HSBC dự báo tỷ giá sẽ hạ

xuống thấp hơn cả đầu năm

Bất chấp diễn biến khá nóng trong những ngày gần đây, HSBC vẫn giữ nguyên

dự báo về tỷ giá bình quân sẽ ở mức 23.450 đồng vào cuối Q.III và 23.350 đồng

vào cuối năm nay, tức thấp hơn #2,5% sv hiện tại và thậm chí còn thấp hơn giai

đoạn đầu năm nay. Giám đốc toàn quốc Khối ngoại hối, thị trường vốn và dịch

vụ chứng khoán của HSBC VN đánh giá, biên độ giao dịch trong phiên của cặp

tỷ giá cũng chứng kiến những bước tăng mạnh mẽ cả về bước giá cũng như độ

rộng của biên độ giữa giá mua và giá bán. Nguyên nhân chính đà tăng của tỷ

giá phần lớn đến từ những biến động trên thị trường quốc tế. Tương tự, đà mất

giá của CNY cùng sự mạnh lên của USD đã khiến những ngoại tệ khác trong

khu vực cũng mất giá đáng kể. Đứng trước xu hướng đó, VND không phải là

ngoại lệ. Ở phương diện trong nước, sự đối lập về chính sách tiền tệ (CSTT) giữa

VN và Hoa Kỳ cũng là 1 trong những nguyên nhân tạo áp lực chung cho tỷ giá

trong nước. Tăng trưởng trong nước chậm lại, lạm phát hạ nhiệt nhanh chóng và

sự ổn định của thị trường ngoại hối trong những tháng đầu năm đã cho thấy ưu

tiên chính sách của VN tập trung vào hỗ trợ tăng trưởng. "Chúng tôi đánh giá

những biến động tăng đột biến của tỷ giá USD/VND chỉ mang tính chất ngắn

hạn. Mặc dù, những áp lực hiện hữu lên tỷ giá kể trên là tương đối rõ ràng, trong

trung và dài hạn VND vẫn có khả năng tăng giá trở lại".
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Thủ tướng yêu cầu đẩy nhanh

tiến độ giải ngân vốn đầu tư

công những tháng cuối năm

Thủ tướng Chính phủ vừa ký Công điện số 749/CĐ-TTg ngày 18/8/2023 yêu cầu

các Bộ, ngành, địa phương đẩy nhanh tiến độ giải ngân vốn đầu tư công những

tháng cuối năm 2023. Công điện nêu: Trong thời gian qua, dưới sự lãnh đạo của

Đảng, sự đồng hành của Quốc hội, sự chỉ đạo quyết liệt, sát sao của Chính phủ,

Thủ tướng Chính phủ cùng với nỗ lực, quyết tâm của các cấp, các ngành, giải

ngân vốn đầu tư công 2023 đã đạt được kết quả khá tích cực, tỷ lệ giải ngân kế

hoạch vốn đầu tư công 7 tháng đầu năm ước đạt 37,85% kế hoạch được Thủ

tướng Chính phủ giao, cao hơn cùng kỳ 2022 (34,47%). Bên cạnh các bộ, cơ

quan, địa phương có tốc độ giải ngân trên mức bình quân của cả nước thì còn

nhiều bộ, cơ quan, địa phương có tỷ lệ giải ngân rất thấp, nhiều khả năng không

giải ngân được hết số vốn được giao từ đầu năm. Trong những tháng còn lại của

năm 2023, dự báo tình hình thế giới tiếp tục diễn biến phức tạp, khó lường, tác

động không nhỏ đến nền KT nước ta trên nhiều lĩnh vực. Để góp phần ổn định

KT vĩ mô, thúc đẩy tăng trưởng, bảo đảm các cân đối lớn của nền KT, thực hiện

các mục tiêu phát triển KT xã hội 2023 được Ban chấp hành Trung ương, Quốc

hội giao, các cấp, các ngành cần quyết liệt chỉ đạo, tháo gỡ khó khăn, vướng

mắc cho các dự án để đẩy mạnh hơn nữa việc giải ngân vốn đầu tư công, phấn

đấu giải ngân vốn đầu tư công nguồn ngân sách Nhà nước kế hoạch 2023 đạt

trên 95% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ giao.
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Tăng trưởng kinh tế Việt Nam

nhiều điểm sáng
Mặc dù, phải đối mặt với các điều kiện bên ngoài khó khăn và phức tạp nhưng

tăng trưởng KT của VN vẫn có những điểm sáng. Theo PGS.TS Ngô Trí Long,

tiêu dùng trong nước, đầu tư công và xuất khẩu tiếp tục là "cỗ xe tam mã" thúc

đẩy tăng trưởng KT trong những tháng cuối năm. Trong 3 động lực đó, cầu có ý

nghĩa quan trọng nên Nhà nước đã tìm mọi biện pháp để phục hồi cầu, kích cầu

tăng trưởng. Vấn đề thứ 2 là tăng cường đầu tư công. Chính phủ tập trung toàn

bộ sức lực, sử dụng hệ thống chính trị đồng bộ từ Trung ương đến địa phương,

các ngành, các cấp. Động lực tăng trưởng thứ 3 là vấn đề xuất khẩu. Trong đó,

giải ngân vốn đầu tư công 2023 đạt kết quả khá tích cực, tỷ lệ giải ngân 7 tháng

ước đạt 38% kế hoạch, cao hơn 3% sv cùng kỳ 2022. Theo NH Thế giới tại VN,

phân bổ lại hay điều chuyển nguồn vốn từ những dự án chậm giải ngân vốn đầu

tư công; cho phép thanh toán trước, kiểm soát sau là "liều thuốc" tốt để thúc đẩy

tiến độ đầu tư công… Vốn đầu tư nước ngoài đăng ký tháng 7 đạt 2,8 tỷ USD,

9% sv tháng 6; tổng vốn FDI 7 tháng đạt 16,2 tỷ USD, 4,5% sv cùng kỳ. Nỗ

lực đáng kể nhất là VN luôn duy trì ổn định KT vĩ mô, cùng với thế mạnh ổn định

về chính trị, xã hội. Ngoài ra, VN đang rất chú trọng cải thiện môi trường đầu tư, 

tạo điều kiện cho hoạt động sản xuất, kinh doanh. Nhiều tổ chức quốc tế mới

đây đã có báo cáo dự báo tình hình phục hồi, phát triển KT của VN. Các dự báo

dù có điều chỉnh giảm đi nhưng trong so sánh với các nền KT khác thì triển vọng

KT trong ngắn hạn của VN vẫn tích cực, vẫn được kỳ vọng là 1 trong số ít quốc

gia duy trì tốc độ tăng trưởng mạnh.
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Khả năng nền kinh tế Mỹ 'hạ

cánh mềm' ngày càng lớn

Theo kết quả khảo sát được Bloomberg thực hiện trong 11-16/8/2023, các nhà KT 

đã nâng dự báo tăng trưởng KT Mỹ trong 2024 nhưng FED sẽ tiếp tục giữ LS cao

trong thời gian dài hơn. Các nhà KT tham gia khảo sát dự báo GDP của Mỹ sẽ

1,8% trong Q.III/2023, cao hơn gần gấp 4 lần mức 0,5% được đưa ra hồi tháng

7. Dự báo nền KT sẽ tiếp tục tăng trưởng trong Q.IV, thay vì thu hẹp như dự báo

trước đó. Chi tiêu của người tiêu dùng, chiếm #66% GDP Mỹ, tiếp tục tăng trưởng

ổn định và được coi là động lực thúc đẩy nền KT. Các nhà KT ngày càng lạc quan

hơn về việc Mỹ có thể tránh được kịch bản suy thoái, với lạm phát hạ nhiệt mà

không gây nhiều thiệt hại cho thị trường lao động. Trong khi người Mỹ sẽ phải đối

mặt với các khoản vay đến hạn thanh toán và LS cho vay cao hơn trong những

tháng tới, 1 thị trường việc làm mạnh mẽ được kỳ vọng sẽ tiếp tục thúc đẩy chi

tiêu. Dự báo KT Mỹ sẽ 2% trong 2023 và 0,9% vào 2024, cả 2 đều cao hơn

ước tính được đưa ra vào tháng 7/2020. Kỳ vọng nền KT toàn cầu sẽ tăng trưởng

cao hơn sv dự kiến ban đầu trong 2023, lặp lại những dự báo lạc quan hơn từ IMF

và NH Thế giới. Trong khi đó, kết quả khảo sát chỉ ra rằng, FED sẽ tiếp tục giữ LS 

cao trong thời gian dài hơn. Xu hướng giảm phát gần đây dự báo sẽ tiếp tục. Loại

trừ giá thực phẩm và năng lượng thường xuyên biến động, dự báo chỉ số giá tiêu

dùng cá nhân (PCE) lõi sẽ hạ nhiệt nhanh hơn cho đến cuối năm nay. Đồng thời,

tỷ lệ thất nghiệp được dự báo thấp hơn cho đến cuối năm 2024 và tình hình tuyển

dụng lạc quan hơn sẽ tiếp tục hỗ trợ nền KT Mỹ "hạ cánh mềm".
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Rủi ro kinh tế gia tăng, Trung

Quốc có nguy cơ không đạt mục

tiêu tăng trưởng 5%

Các nhà KT cảnh báo nếu chính quyền TQ không có thêm biện pháp kích thích,

TQ sẽ ngày càng khó đạt được mục tiêu tăng trưởng khoảng 5% trong 2023. Đầu

tuần này, TQ đã ngừng công bố tỷ lệ thất nghiệp trong giới trẻ sau nhiều tháng

cao kỷ lục. Những dữ liệu khác trong tháng 7 cũng mô tả tình trạng KT sa sút trên

diện rộng. Tình hình càng xấu đi trong những ngày gần đây bởi rắc rối trên thị

trường nhà đất. KT trưởng của UBS Investment Bank tại TQ viết trong lưu ý: “Sự

suy yếu lâu dài của lĩnh vực xây dựng bất động sản sẽ làm gia tăng áp lực, buộc

các công ty công nghiệp phải giảm bớt hàng tồn kho và đè nén nhu cầu tiêu dùng. 

Trong trường hợp đó, triển vọng KT có thể sẽ ảm đạm trong phần còn lại của năm

2023 và TQ có khả năng không đạt được mục tiêu tăng trưởng là #5%. Khi đó, áp

lực giảm phát có thể sẽ kéo dài lâu hơn nữa và các nhà hoạch định chính sách sẽ

cần đến các biện pháp mạnh mẽ hơn nhiều hoặc khác thường để vực dậy nền

KT”. NH Nomura nhận định: “Theo chúng tôi, Bắc Kinh nên đóng vai trò là người

cho vay cuối cùng để hỗ trợ một số nhà phát triển bất động sản và tổ chức tài

chính lớn đang gặp rắc rối. Bắc Kinh cũng nên đảm nhận vị trí người chi tiêu cuối

cùng để nâng tổng cầu… Chúng tôi ngày càng thấy nhiều rủi ro cho tăng trưởng

GDP Q.III và Q.IV. Ngày càng có nhiều khả năng tăng trưởng GDP cả năm nay

sẽ không chạm được mốc 5%”. Một số NH lớn khác đã hạ dự báo tăng trưởng của

TQ sau dữ liệu KT tháng 7 gây thất vọng. JPMorgan ước tính GDP TQ sẽ tăng

trưởng 4,8% trong 2023, Barclays đưa ra dự báo còn bi quan hơn là 4,5%.
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(*)Cập nhật dự báo mới 

nhất của các tổ chức

2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,5%

IMF, ADB 5,8% 6,2%

VNDirect 5,5%

Standard Chartered Bank 5,4%

HSBC, UOB 5,2%

VDSC 4,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,
ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://vietnambiz.vn/bat-chap-co-dau-hieu-tang-nong-hsbc-du-bao-ty-gia-se-ha-xuong-thap-hon-ca-dau-
nam-20238192230756.htm
https://vietnambiz.vn/chuyen-gia-yuanta-nhnn-se-cho-sau-cuoc-hop-thang-9-cua-fed-moi-quyet-dinh-ha-lai-
suat-chi-phi-von-cua-cac-ngan-hang-chua-giam-ngay-202382095814220.htm
https://cafef.vn/cac-ngan-hang-chi-toi-hon-300000-ty-dong-tra-lai-tien-gui-trong-6-thang-dau-nam-
188230820073236145.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietnambiz.vn/thu-tuong-yeu-cau-day-nhanh-tien-do-giai-ngan-von-dau-tu-cong-nhung-thang-cuoi-
nam-2023-202381822240882.htm
https://cafef.vn/tang-truong-kinh-te-viet-nam-nhieu-diem-sang-188230820131131634.chn

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/kha-nang-nen-kinh-te-my-ha-canh-mem-ngay-cang-lon-202381914480128.htm
https://vietnambiz.vn/rui-ro-kinh-te-gia-tang-trung-quoc-co-nguy-co-khong-dat-muc-tieu-tang-truong-5-
2023817141129483.htm
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