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VN - INDEX 1,216.54  0.95%

HNX - INDEX 221.29  0.73%

DOW JONES INDUS 43,408.47  0.32%

EURO STOXX 50 PR 4,731.15  -0.41%

CSI 300 INDEX 3,985.77  0.22%

SJC (Ng.đ/Lượng) 86.200  1.41%

Quốc tế (USD/Oz) 2,649.6  0.71%

USD/VND (BQ LNH) 24.290  0.02%

DXY 106.59  0.42%

EUR/USD 1.0547  -0.50%

USD/JPY 155.02  0.07%

USD/CNY 7.2460  0.09%

Dầu thô WTI (USD/th) 69.01  -0.49%
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Tâm điểm vĩ mô tháng 11 thuộc về cuộc bầu cử Mỹ với sức ảnh hưởng đến toàn

thế giới. Kết quả ông Donald Trump tái đắc cử Tổng thống Mỹ được đánh giá là

sẽ gây ảnh hưởng lớn đến nền KT toàn cầu. Giám đốc Khối Đầu tư Dragon

Capital, Lê Anh Tuấn đánh giá, nhiệm kỳ thứ hai của ông Trump - “‘Trump version

2’ không chỉ mang ý nghĩa thương mại mà sẽ thiên về một số CSTT. Điều đó có

nghĩa rằng khi LS ở Mỹ duy trì ở mức cao thì không gian của mình về CSTT sẽ

hẹp đi”, ông Tuấn cho hay.

Các chuyên gia từ VDSC cũng nhận định, việc ông Trump thắng cử trong cuộc

bầu cử Mỹ vừa qua là một tác nhân tích cực đối với triển vọng sắp tới của đồng

USD. Tuy nhiên, đà tăng của chỉ số DXY có thể sẽ chững lại trước khi có những

tín hiệu rõ ràng hơn về các hành động/chính sách của Trump sau khi tiếp quản

chính quyền. Theo VDSC, các NHTW trên thế giới đang đồng loạt đưa ra các

chính sách nhằm hỗ trợ nền KT, trong đó tập trung vào việc điều chỉnh LS và thúc

đẩy tăng trưởng. Những yếu tố này là tín hiệu tích cực đối với việc điều hành

CSTT ở VN, tạo thêm dư địa cho NHNN ổn định tỷ giá và có điều kiện hạ LS.

Cuối cùng, FTSE Russell tiếp tục giữ VN trong danh sách theo dõi nâng hạng lên

Thị trường mới nổi thứ cấp trong kỳ đánh giá tháng 10/2024. Mặc dù có tiến triển,

nhưng VN vẫn cần cải thiện hệ thống thanh toán "DvP" và quy trình mở tài khoản

mới để đáp ứng tiêu chí. "Việc nâng hạng có thể được xem xét vào tháng 3/2025,

với chính thức triển khai vào 2026. Ước tính, thị trường VN nếu được nâng hạng

có thể thu hút 500 - 600 triệu USD từ các quỹ chỉ số", các chuyên gia từ VDSC

đánh giá.
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Tâm điểm vĩ mô tháng 11:

'Trump version 2' có thể làm

đảo lộn bối cảnh tiền tệ 2025



Theo số liệu mới nhất được NHNN công bố, LS VND bình quân liên ngân hàng tại

kỳ hạn qua đêm (kỳ hạn chính chiếm khoảng 90% giá trị giao dịch) trong phiên

18/11 đã tăng lên 5,89%/năm, tương ứng tăng 1,33 điểm % so với mức ghi nhận

trước đó 1 tuần. LS qua đêm liên ngân hàng hiện đang được giao dịch ở vùng cao

nhất kể từ tháng 4/2023. Cùng với kỳ hạn qua đêm, LS hầu hết kỳ hạn chủ chốt

khác đều tăng lên trên 5%/năm trong những phiên gần đây. Cụ thể, kỳ hạn 1 tuần

tăng lên 5,73%, kỳ hạn 2 tuần tăng lên 5,19%, kỳ hạn 1 tăng lên 5,67%. Đi cùng

diễn biến tăng của LS liên ngân hàng, thanh khoản hệ thống cũng phát tín hiệu

thắt chặt hơn khi nhiều ngân hàng tìm đến kênh cho vay OMO của NHNN. Theo

đó, liên tiếp kể từ phiên 4/11 – 19/11, đều có hàng chục TCTD tham gia các phiên

đấu thầu giấy tờ có giá của NHNN với khối lượng trúng thầu duy trì ở mức 10.000

– 20.000 tỷ đồng/phiên.

Trong bối cảnh các ngân hàng đẩy mạnh vay nóng và hạn chế mua tín phiếu,

tổng lượng OMO lưu hành trên kênh cầm cố đã tăng lên gần 100.000 tỷ đồng vào

cuối phiên 19/11, trong khi lượng tín phiếu lưu hành giảm về còn 29.700 tỷ đồng

tín phiếu lưu hành trên thị trường. Tính chung, NHNN đang ở trạng thái bơm ròng

gần 70.300 tỷ đồng cho hệ thống ngân hàng. Song hành với những tín hiệu thanh

khoản thắt chặt trên thị trường 2, nhiều ngân hàng cũng đã tăng LS huy động tiền

gửi trên thị trường dân cư. Tính từ đầu tháng 11, đã có 13 ngân hàng tăng LS huy

động. Những diễn biến mới trên thị trường tiền tệ xuất hiện trong giai đoạn cao

điểm tăng trưởng tín dụng dịp cuối năm và NHNN đang triển khai biện pháp kép

để 'ghìm cương' tỷ giá.
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Xuất hiện những tín hiệu đáng

chú ý trên thị trường tiền tệ
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NHNN đã ban hành Thông tư 48/2024/TT-NHNN quy định về việc áp dụng LS

đối với tiền gửi bằng đồng Việt Nam của tổ chức, cá nhân tại TCTD, chi nhánh

ngân hàng nước ngoài. Thông tư này quy định việc áp dụng LS tiền gửi bằng

đồng Việt Nam của tổ chức (không bao gồm TCTD, chi nhánh ngân hàng nước

ngoài), cá nhân tại TCTD, chi nhánh ngân hàng nước ngoài; tiền gửi bao gồm

các hình thức nhận tiền gửi theo quy định tại khoản 27 Điều 4 Luật Các TCTD.

Theo Thông tư quy định, TCTD áp dụng LS tiền gửi bằng đồng Việt Nam của tổ

chức và cá nhân không vượt quá mức LS tối đa đối với tiền gửi không kỳ hạn,

tiền gửi có kỳ hạn dưới 1 tháng, tiền gửi có kỳ hạn từ 1 tháng đến dưới 6 tháng

do Thống đốc NHNN Việt Nam quyết định trong từng thời kỳ và đối với từng loại

hình TCTD. TCTD áp dụng LS tiền gửi bằng đồng Việt Nam đối với tiền gửi có

kỳ hạn từ 6 tháng trở lên của tổ chức và cá nhân trên cơ sở cung cầu vốn thị

trường. LS tối đa đối với tiền gửi bằng đồng Việt Nam quy định tại Thông tư này

bao gồm cả khoản chi khuyến mại dưới mọi hình thức, áp dụng đối với phương

thức trả lãi cuối kỳ và các phương thức trả lãi khác được quy đổi theo phương

thức trả lãi cuối kỳ. TCTD khi nhận tiền gửi không được thực hiện khuyến mại

dưới mọi hình thức (bằng tiền, LS và các hình thức khác) không đúng với quy

định của pháp luật.

Thông tư có hiệu lực thi hành từ ngày 20/11/2024 và thay thế Thông tư số

07/2014/TT-NHNN ngày 17/03/2014 của Thống đốc NHNN quy định LS đối với

tiền gửi bằng đồng Việt Nam của tổ chức, cá nhân tại TCTD.

Từ 20/11, ngân hàng khi nhận tiền

gửi không được khuyến mại dưới

mọi hình thức
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 15/11/2024
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Ngày 19/11, Hội nghị thượng đỉnh G20 năm 2024 đã tiếp tục diễn ra với Phiên thảo

luận về phát triển bền vững và chuyển đổi năng lượng dưới sự chủ trì của Tổng

thống Brazil Luiz Inácio Lula da Silva, Chủ tịch G20 năm nay. Thủ tướng Chính phủ

Phạm Minh Chính đã tham dự và có bài phát biểu tại Phiên thảo luận. Trong phát

biểu của mình, Thủ tướng tái khẳng định chủ trương nhất quán, xuyên suốt về phát

triển bền vững và cam kết của VN là không hy sinh an sinh, tiến bộ, công bằng xã

hội và bảo vệ môi trường để chạy theo tăng trưởng KT đơn thuần. Để góp phần

đưa tiến trình thực hiện các Mục tiêu Phát triển bền vững trở lại đường ray, tăng tốc

và về đích đúng hạn, Thủ tướng Chính phủ chia sẻ với Hội nghị ba đề xuất:

Thứ nhất là tập trung thúc đẩy 3 chuyển đổi then chốt là chuyển đổi số, chuyển đổi

xanh và chuyển đổi năng lượng. Thủ tướng Chính phủ nhấn mạnh khoa học công

nghệ và đổi mới sáng tạo đóng vai trò then chốt, đột phá, là chìa khóa của các quá

trình chuyển đổi cho phát triển bền vững. Đề xuất thứ hai của Thủ tướng Chính phủ

là tập trung thúc đẩy đầu tư cho con người với quan điểm nhất quán lấy con người

làm trung tâm, là chủ thể, mục tiêu, động lực và là nguồn lực quan trọng nhất của

sự phát triển; Cuối cùng, Thủ tướng Chính phủ kêu gọi thúc đẩy các mô hình hợp

tác tài chính sáng tạo và đầu tư hiệu quả, nhất là hợp tác công tư để khơi thông,

huy động và sử dụng hiệu quả mọi nguồn lực cho phát triển bền vững và chuyển

đổi năng lượng.

Nhân dịp này, Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính cũng thông báo đến hội

nghị việc VN đăng cai Hội nghị thượng đỉnh Đối tác tăng trưởng xanh và các mục

tiêu toàn cầu (P4G) vào tháng 4/2025.

Hội nghị G20: Thủ tướng Phạm

Minh Chính chia sẻ 3 đề xuất để

thực hiện mục tiêu phát triển bền

vững
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Sáng 19/11, Ủy ban TVQH họp phiên 39, cho ý kiến một luật sửa các luật liên quan

vấn đề tài chính, trong đó có Luật Quản lý thuế. Theo quy định hiện hành, người

bán trên sàn thương mại điện tử phải tự kê khai, nộp thuế và chịu trách nhiệm. Các

sàn thương mại điện tử chỉ có nghĩa vụ cung cấp thông tin cho cơ quan thuế. Tuy

nhiên, tại dự thảo sửa đổi, bổ sung một số điều Luật Quản lý thuế, Chính phủ đề

xuất từ 1/1/2025, sàn thương mại điện tử, nền tảng số phải khấu trừ, nộp thuế thay

và kê khai số đã khấu trừ cho người bán (hộ, cá nhân kinh doanh) trên sàn. Hồ sơ,

thủ tục, cách thức và trách nhiệm kê khai, nộp thuế thay của các sàn thương mại

điện tử, nền tảng số sẽ do Chính phủ quy định chi tiết.

Cơ quan thẩm tra và soạn thảo thống nhất trình Ủy ban TVQH, báo cáo QH bổ

sung nội dung sửa đổi một số điều Luật Thuế thu nhập cá nhân. Cụ thể, bổ sung

Điều 33 Luật Thuế thu nhập cá nhân là nhà quản lý sàn thương mại điện tử, nền

tảng số phải thực hiện khấu trừ, nộp thuế thay và kê khai thuế đã khấu trừ với các

giao dịch của người bán trên các nền tảng này.

Trong báo cáo giải trình một luật sửa 7 luật liên quan tới tài chính gửi QH, Bộ Tài

chính - cơ quan soạn thảo - khẳng định về kỹ thuật, các sàn hoàn toàn có thể thực

hiện việc khai, nộp thuế thay người bán. Cơ quan này cũng cho hay quy định yêu

cầu sàn thương mại điện tử khấu trừ, khai, nộp thuế thay người bán nhằm chống

thất thu thuế, giảm chi phí, thủ tục hành chính. Bởi chỉ cần một đầu mối - sàn

thương mại điện tử, nền tảng số - nộp, khai nghĩa vụ nộp thuế thay cho hàng trăm

nghìn cá nhân, hộ kinh doanh trên sàn. Dự thảo luật sửa đổi, bổ sung các luật liên

quan vấn đề tài chính sẽ được QH biểu quyết thông qua ngày 29/11.

Sàn thươngmại điện tử có thể phải

nộp thuế thay người bán từ đầu

2025
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Ngày 19/11, IMF cảnh báo chính sách thuế quan đáp trả lẫn nhau có thể làm suy

yếu triển vọng KT của châu Á, làm tăng chi phí và gây đứt gãy chuỗi cung ứng,

dù rằng châu Á vẫn được kỳ vọng là động lực tăng trưởng chính của nền KT toàn

cầu. Giám đốc IMF khu vực châu Á - Thái Bình Dương Krishna Srinivasan đã đưa

ra cảnh báo, việc các nước áp thuế lên hàng hóa nhập khẩu để đáp trả lẫn nhau

có nguy cơ phá vỡ triển vọng tăng trưởng trên toàn khu vực, dẫn đến chuỗi cung

ứng dài hơn và kém hiệu quả hơn. Cảnh báo của ông Srinivasan được đưa ra

trong bối cảnh có nhiều lo ngại về kế hoạch của Tổng thống đắc cử Mỹ Donald

Trump áp thuế 60% đối với hàng hóa Trung Quốc và ít nhất 10% đối với tất cả

các mặt hàng nhập khẩu khác.

Ông cho rằng thuế quan có thể cản trở thương mại toàn cầu, cản trở tăng trưởng

ở các quốc gia xuất khẩu và có khả năng làm tăng lạm phát ở Mỹ, buộc Fed phải

thắt chặt CSTT, bất chấp triển vọng tăng trưởng toàn cầu ảm đạm.

IMF dự báo KT toàn cầu tăng trưởng 3,2% cho cả năm 2024 và 2025, yếu hơn so

với dự báo lạc quan hơn của IMF đối với châu Á, ở mức 4,6% cho năm nay và

4,4% cho năm tới. Ông Srinivasan nhận định châu Á đang chứng kiến một giai

đoạn chuyển đổi quan trọng, tạo ra những điều khó đoán định, trong đó có rủi ro

từ căng thẳng thương mại leo thang giữa các đối tác thương mại lớn. Ông nói

thêm rằng bất ổn xung quanh CSTT ở các nền KT tiên tiến và kỳ vọng thị trường

liên quan có thể ảnh hưởng đến các quyết định tiền tệ ở châu Á, tác động đến

dòng vốn toàn cầu, tỷ giá hối đoái và các thị trường tài chính khác.

IMF cảnh báo hệ lụy từ chính

sách thuế 'ănmiếng, trảmiếng'
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ECB ngày 20/11 cảnh báo rủi ro nợ công ngày càng tăng ở eurozone trong bối

cảnh bất ổn chính trị gia tăng và hiệu suất kinh tế ảm đạm. Trong đánh giá thường

kỳ về sự ổn định tài chính của eurozone, ECB cho biết thị trường có thể một lần

nữa bị ảnh hưởng bởi những lo ngại về nợ, tương tự như cuộc khủng hoảng đã xảy

ra trong những năm 2010. Theo ECB, kể từ lần đánh giá gần đây nhất vào tháng 5,

kết quả bầu cử ở cấp độ khối và quốc gia, đặc biệt là ở Pháp, đã khơi lại những lo

ngại về mức độ bền vững của nợ công.

Bất ổn chính trị gia tăng ở châu Âu đã làm gia tăng chênh lệch lợi suất trái phiếu đối

với một số quốc gia trong khu vực có mức nợ cao hơn. ECB cảnh báo gánh nặng

nợ nần - vốn đã lớn, có thể hạn chế khả năng của một số nước eurozone trong việc

ứng phó với "những cú sốc bất lợi". Do đó, rủi ro chung đối với sự ổn định vẫn ở

mức cao, với những lo ngại ngày càng tăng về tăng trưởng ảm đạm ở 20 nước

eurozone. Sản lượng của eurozone từ tháng 7 đến tháng 9 vừa qua tăng mạnh hơn

dự báo, ở mức 0,4%, nhưng vẫn thấp hơn Mỹ và Trung Quốc. Các chuyên gia cảnh

báo nguy cơ tăng trưởng chậm trong những tháng tới.

ECB cho biết sự leo thang trong các cuộc xung đột ở Trung Đông hoặc Ukraine

cũng gây ra những mối đe dọa cũng như căng thẳng thương mại toàn cầu gia tăng. 

Bất chấp những lo ngại về nợ công, Phó chủ tịch ECB Luis de Guindos cho biết

tình hình hiện tại về cơ bản khác với cuộc khủng hoảng nợ của 1 thập kỷ trước.

Theo ông thị trường hiện "hoàn toàn tin tưởng" rằng đồng euro "sẽ không sụp đổ"

ECB cảnh báo rủi ro nợ công

ngày càng tăng của eurozone
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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