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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

P TNV VN - INDEX 1,216.54 =% 0.95%
= " Tam diém vi mo6 thang 11: Trump version 2' ¢d thé lam dao 16n bdi canh HNX - INDEX =N S el

tién té 2025 DOW JONES INDUS 43,40847 # 0.32%
= Xuét hién nhirng tin hiéu dang cha y trén thi trudng tién té EURO STOXX 50 PR 473115 @& -0.41%
= T‘U’ 20/1’1, ngan hang khi nhan tién glri khong duoc khuyén mai dudi moi CSI 300 INDEX 398577 4 0.22%

g
Tin KT VN SJC (Ng.d/Luong) 86.200 1.41%
=  Hoi nghi G20: Thu twdng Pham Minh Chinh chia sé 3 dé xuét dé thuc hién Quac t& wsp/oz) 26496 1o 0.71%

muc tiéu phat trién bén viing
=  San thuong mai dién ti co thé phai ndp thué thay ngudi ban tir dau 2025

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

USD/VND (BQ LNH) 24290 * 0.02%

2 0,
Tin KT QUSC TE DXY 10659 0.42%
= IMF canh béo hé luy tir chinh sach thué 'an miéng, tra miéng' EUR/USD 1.0547 ¥ -0.50%
=  ECB canh bao rti ro ng cong ngay cang tang clia eurozone USD/JPY 155.02 * 0.07%
USD/CNY 7.2460 1 0.09%

Sacombank Dau thé WTI (wspsn) 69.01 & -0.49%
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Tam diém vi md thang 11:
"Trump version 2' c6 thé lam
dao 16n bdi canh tién té 2025

Ty gia USDVND sé tiép tuc xoay quanh viing dinh trong cac thang
cudi ndm
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Tam diém vi moé thang 11 thudc vé cudc bau cir My vdi stic anh hudng dén toan
thé& gidi. Két qua dng Donald Trump tai dac cir Téng théng My dudc danh gia 1a
sé gay anh hudng I6n dén nén KT toan cau. Giam doéc Khéi Dau tu Dragon
Capital, L& Anh Tuan danh gia, nhiém ky th hai ctia 6ng Trump - “Trump version
2’ khdng chi mang y nghia thuong mai ma sé thién vé mét s6 CSTT. Diéu doé cd
nghia rang khi LS & My duy tri & mlc cao thi khdng gian ctia minh vé CSTT sé
hep di”, 6ng Tuan cho hay.

Céc chuyén gia tr VDSC cling nhan dinh, viéc 6ng Trump thang cl¥ trong cudc
bau cir My vira qua la mét tac nhan tich cuc ddi vdi trién vong sap téi clia ddong
USD. Tuy nhién, da tang cda chi s DXY cd thé sé chitng lai trudc khi cd nhitng
tin hiéu ré rang hon vé cac hanh dong/chinh sach cia Trump sau khi ti€p quan
chinh quyén. Theo VDSC, cac NHTW trén thé gidi dang dong loat dua ra cac
chinh sach nham hé trg nén KT, trong d6 tap trung vao viéc diéu chinh LS va thuc
day tang trudng. Nhitng yéu t6 nay la tin hiéu tich cuc déi vdi viéc diéu hanh
CSTT & VN, tao thém du dia cho NHNN 6én dinh ty gia va co diéu kién ha LS.

Cubi cung, FTSE Russell ti€p tuc git? VN trong danh sach theo déi nang hang lén
Thi trvdng mdi ndi th&r cap trong ky danh gia thang 10/2024. Mac du co tién trién,
nhung VN van can cai thién hé théng thanh toan "DvP" va quy trinh md tai khoan
mdi d€ dap (ng tiéu chi. "Viéc nang hang co thé dugc xem xét vao thang 3/2025,
vGi chinh thirc trién khai vao 2026. Udc tinh, thi trwdng VN néu dudc nang hang
cd thé thu hat 500 - 600 triéu USD tir cac quy chi sd", cac chuyén gia tr VDSC
danh gia.
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Xuét hién nhitng tin hiéu dang
chu y trén thi trwdng tién té

I Lai suat VND binh quan lién ngan hang tai ky han qua dém
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Theo s6 liéu mdi nhat dwoc NHNN cong b, LS VND binh quén lién ngan hang tai
ky han qua dém (ky han chinh chi€m khodng 90% gia tri giao dich) trong phién
18/11 da tang lén 5,89%/nam, tuong &ng tang 1,33 di€ém % so véi mirc ghi nhan
trwdc do 1 tuan. LS qua dém lién ngan hang hién dang duagc giao dich & vung cao
nhat ké tir thang 4/2023. Cung vdi ky han qua dém, LS hau hét ky han chi chét
khac déu tang Ién trén 5%/nam trong nhitng phién gan day. Cu thé, ky han 1 tuan
tang Ién 5,73%, ky han 2 tuan tang Ién 5,19%, ky han 1 tang lén 5,67%. Di cung
dién bién tang cda LS lién ngan hang, thanh khoan hé théng cling phat tin hiéu
that chat hon khi nhiéu ngan hang tim dén kénh cho vay OMO ctia NHNN. Theo
do, lién ti€p ké tir phién 4/11 — 19/11, déu c6 hang chuc TCTD tham gia cac phién
dau thau gidy to c6 gia cia NHNN vdi khai lwang trdng thau duy tri & mde 10.000
—20.000 ty déng/phién.

Trong bdi canh cac ngan hang day manh vay nong va han ché& mua tin phiéu,
tong lugng OMO luu hanh trén kénh cam cd da tang Ién gan 100.000 ty déng vao
cudi phién 19/11, trong khi lwong tin phi€u Ivu hanh gidm vé con 29.700 ty déng
tin phiéu luu hanh trén thi trwdng. Tinh chung, NHNN dang & trang thai bom rong
gan 70.300 ty dong cho hé théng ngan hang. Song hanh véi nhirng tin hiéu thanh
khoan that chat trén thi trudng 2, nhiéu ngan hang ciing da tang LS huy déng tién
gui trén thi trwong dan cu. Tinh tir dau thang 11, da c6 13 ngan hang tang LS huy
ddng. Nhitng dién bién mdi trén thi trudng tién t& xuat hién trong giai doan cao
diém tang trwdng tin dung dip cudi nam va NHNN dang trién khai bién phap kép
dé 'ghim cuang' ty gia.
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Tl 20/11, ngan hang khi nhan tién
gui khong duoc khuyén mai dudi
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NHNN d& ban hanh Théng tu 48/2024/TT-NHNN quy dinh v& viéc ap dung LS
dsi vai tién gli bang déng Viét Nam cua t6 chic, ca nhan tai TCTD, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai. Théng tv nay quy dinh viéc ap dung LS tién g bang
déng Viét Nam cua té chirc (khdng bao gébm TCTD, chi nhanh ngén hang nudc
ngoai), ca nhéan tai TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai; tién gti bao géom
cac hinh thrc nhan tién glti theo quy dinh tai khoan 27 Diéu 4 Luat Cac TCTD.
Theo Théng tv quy dinh, TCTD ap dung LS tién gii bang dong Viét Nam cia t6
chlrc va ca nhan khong vuot qua mirc LS t6i da doi véi tién glti khong ky han,
tién gui co6 ky han dudi 1 thang, tién glri co ky han t&r 1 thang dén duwdi 6 thang
do Thong doc NHNN Viét Nam quyét dinh trong tirng thoi ky va dai vai tirng loai
hinh TCTD. TCTD ap dung LS tién gii bang dong Viét Nam déi vdi tién glii co
ky han tr 6 thang trd Ién clta t6 chlc va ca nhan trén co sd cung cau von thi
trudng. LS t6i da déi vdi tién guii bang dong Viét Nam quy dinh tai Thong tw nay
bao gébm cé khoan chi khuyén mai duwdi moi hinh thirc, ap dung ddi véi phuong
thirc tra 1ai cudi ky va cac phuong thire tra 1ai khac duwdc quy doi theo phuong
thire tra 13i cudi ky. TCTD khi nhan tién gti khong dudc thuc hién khuyén mai
dudi moi hinh thirc (bang tién, LS va cac hinh thiic khac) khong dung vai quy
dinh cua phap luat.

Thong tuv co hiéu luc thi hanh tlr ngay 20/11/2024 va thay thé Thong tu s6
07/2014/TT-NHNN ngay 17/03/2014 cta Théng déc NHNN quy dinh LS doi vai
tién glri bang dong Viét Nam cua t6 chirc, ca nhan tai TCTD.
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H6i nghi G20: Th tuéng Pham
Minh Chinh chia sé 3 dé xuat dé
thuc hién muc tiéu phat trién bén
viing
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Ngay 19/11, Hdi nghi thuong dinh G20 nam 2024 da tiép tuc dién ra véi Phién thao
ludn vé phat trién bén vitng va chuyén déi nang lugng dudi su chi tri clia Téng
thong Brazil Luiz Inacio Lula da Silva, Chu tich G20 nam nay. Tha tudng Chinh phu
Pham Minh Chinh da tham du va cé bai phat bi€u tai Phién thao luan. Trong phat
biéu clia minh, Thi tudng tai khdng dinh chl truong nhat quan, xuyén suét vé phat
trién bén vitng va cam két ctia VN la khong hy sinh an sinh, ti€én bd, cong bang xa
hoi va bao vé moi truong dé€ chay theo tang trudng KT don thuan. BDE goép phan
dua tién trinh thuc hién cac Muc tiéu Phat trién bén virng trd lai dudng ray, tang toc
va vé dich dung han, Tha tudng Chinh pht chia sé véi Hoi nghi ba dé xuat:

Th& nhat la tap trung thuc day 3 chuyén dai then chét 1a chuyén dgi sd, chuyén dai
xanh va chuyén déi nang luong. Thu twdng Chinh pht nhan manh khoa hoc cong
nghé va déi mdi sang tao dong vai tro then chét, dét pha, 1a chia khoéa clia cac qua
trinh chuyén déi cho phat trién bén virng. Dé xuat thr hai ctia Thi twdng Chinh phu
la tap trung thic ddy dau tu cho con ngudi vai quan diém nhat quan Iay con ngudi
lam trung tdm, la chu thé, muc tiéu, dong luc va la ngudn luc quan trong nhat cla
su phat trién; Cudi cung, Thu twdng Chinh phl kéu goi thic ddy cac md hinh hop
tac tai chinh sang tao va dau tu hiéu qua, nhat la hop tac cong tu dé khai thong,
huy déng va st dung hiéu qua moi nguén Iuc cho phat trién bén vitng va chuyén
déi nang luong.

Nhan dip nay, Tha twdng Chinh phd Pham Minh Chinh ciing thong bao dén hoi
nghi viéc VN dang cai Hoi nghi thuong dinh D6i tac tang trwdng xanh va cac muc
tiéu toan cau (P4G) vao thang 4/2025.
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San thuong mai dién tlr c6 thé phai
ndp thué thay ngudi ban tr dau
2025
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Sang 19/11, Uy ban TVQH hop phién 39, cho y kién mét luat stra cac luat lién quan
van dé tai chinh, trong d6 c6 Luat Quan ly thué. Theo quy dinh hién hanh, ngudi
ban trén san thuong mai dién tl phai tu ké khai, ndp thué va chiu trach nhiém. Céac
san thuong mai dién tl chi co6 nghia vu cung cép thong tin cho co quan thué. Tuy
nhién, tai dv thao stra ddi, bé sung mét s6 diéu Luat Quan ly thué, Chinh phu dé
xudt tir 1/1/2025, san thwong mai dién t&r, nén tang s6 phai khau trr, nop thué thay
va ké khai s6 da khau trir cho ngudi ban (hd, ca nhan kinh doanh) trén san. Ho6 so,
thu tuc, cach thirc va trach nhiém ké khai, ndp thué thay clia cac san thuong mai
dién t&, nén tang s6 sé do Chinh phd quy dinh chi tiét.

Co quan thdm tra va soan thao théng nhat trinh Uy ban TVQH, bao cdo QH bd
sung ndi dung stra d6i mét sd diéu Luat Thué thu nhap ca nhan. Cu thé, bé sung
Diéu 33 Luat Thué thu nhap ca nhan la nha quan ly san thuwong mai dién t&r, nén
tang so phai thuc hién khau trir, nép thué thay va ké khai thué da khau trlr véi cac
giao dich clia ngudi ban trén cac nén tang nay.

Trong bao cao giai trinh mét luat sira 7 luat lién quan tdi tai chinh gri QH, B6 Tai
chinh - co quan soan théo - khéng dinh vé ky thuat, cac san hoan toan cé thé thuc
hién viéc khai, nop thué thay ngudi ban. Co quan nay cling cho hay quy dinh yéu
cau san thuwong mai dién t& khau trlr, khai, ndp thué thay ngudi ban nham chéng
that thu thué, giam chi phi, tha tuc hanh chinh. Bai chi can mot dau méi - san
thuong mai dién tr, nén tang so - ndp, khai nghia vu nop thué thay cho hang tram
nghin ca nhan, ho kinh doanh trén san. Du thao luét stra doi, bd sung cac luat lién
quan van dé tai chinh sé dwdc QH biéu quyét thong qua ngay 29/11.
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IMF canh bdo hé luy tir chinh
sach thué 'an miéng, trd miéng'
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Ngay 19/11, IMF canh b&o chinh sach thué quan déap tra Ian nhau cé thé lam suy
yéu trién vong KT cla chau A, lam tang chi phi va gay dut gay chudi cung Ung,
du rang chau A van dudc ky vong 1a déng luc tang trudng chinh ctia nén KT toan
cau. Giam déc IMF khu vuc chau A - Thai Binh Duong Krishna Srinivasan da dua
ra canh bdo, viéc cac nudc ap thué Ién hang héa nhap khdu dé dap tra lan nhau
c6 nguy co pha vd trién vong tang trudng trén toan khu vuc, dan dén chudi cung
ng dai hon va kém hiéu qua hon. Canh bao cla 6ng Srinivasan dudc dua ra
trong bdi canh ¢ nhiéu lo ngai vé k& hoach cta Téng théng dac c&* My Donald
Trump ap thué 60% doéi véi hang hdéa Trung Qudc va it nhat 10% doi véi tat ca
cac mat hang nhap khau khac.

Ong cho réng thué quan co thé can tré thuong mai toan cau, can trd tang trudng
& cac qudc gia xuat khdu va co kha nang lam tang lam phat 3 My, budc Fed phai
that chat CSTT, bat chap trién vong tang truéng toan cau dm dam.

IMF dv bao KT toan cau tang trudng 3,2% cho ca nam 2024 va 2025, yéu hon so
vdi du bao lac quan hon cia IMF d6i véi chau A, & mic 4,6% cho nam nay va
4,4% cho nam tdi. Ong Srinivasan nhan dinh chau A dang chiing kién mét giai
doan chuyén déi quan trong, tao ra nhitng diéu khé doan dinh, trong dé c¢o rii ro
tr cang thadng thuwong mai leo thang giita cac ddi tac thuong mai 16n. Ong noi
thém rang bat 6n xung quanh CSTT & cac nén KT tién tién va ky vong thi trudng
lién quan c6 thé anh hudng dén cac quyét dinh tién té & chau A, tac dong dén
dong von toan cau, ty gia hoi doai va cac thi trudng tai chinh khac.




ECB canh bao rii ro ng cong
ngay cang tang clia eurozone
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ECB ngay 20/11 canh bao rii ro ng cong ngay cang tang & eurozone trong boi
canh bat on chinh tri gia tng va hiéu suét kinh t& am dam. Trong danh gia thudng
ky vé su 6n dinh tai chinh clia eurozone, ECB cho biét thi trudng coé thé moét Ian
nita bi anh hudng bdi nhitng lo ngai vé nog, tuong tw nhu cude khiing hoang da xay
ra trong nhitng nam 2010. Theo ECB, ké ti [an danh gia gan day nhat vao thang 5,
két qua bau clr & cap do khoi va qudc gia, dac biét la & Phap, da khai lai nhitng lo
ngai vé mirc do bén viing cta no cong.

Bat 6n chinh tri gia ting & chau Au d lam gia tang chénh |&ch Ioi suat trai phiéu déi
vai mét s6 qudc gia trong khu vuc cé6 mirc no cao hon. ECB canh bao ganh nang
ng nan - von da Idn, co thé han ché kha nang cia mot sd nwdc eurozone trong viéc
&ng phod véi "nhitng cu séc bét Ioi". Do do, rli ro chung d6i vdi su 6n dinh van &
mUc cao, vdi nhitng lo ngai ngay cang tang vé tang trudng am dam & 20 nudc
eurozone. San lugng clia eurozone tir thang 7 dén thang 9 vira qua tdng manh han
du bao, & mic 0,4%, nhung van thdp hon My va Trung Quéc. Cac chuyén gia canh
bao nguy ca tang trudng cham trong nhirng thang tai.

ECB cho biét su leo thang trong cac cudc xung dét & Trung Dong hodc Ukraine
cling gay ra nhitng méi de doa ciing nhu céng thang thuong mai toan cau gia tang.
Bat chap nhitng lo ngai vé ng cong, Pho chi tich ECB Luis de Guindos cho biét
tinh hinh hién tai vé co ban khac vdi cudc khiing hoang ng clia 1 thap ky trudc.
Theo 6ng thi trudng hién "hoan toan tin twdng" rang dong euro "sé khéng sup dé"
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KT
VN

KT THONG TIN
KT QUOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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Béng chi s6
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Tin KT VN

Tin KT qudc té
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