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Bang chi so

(Thtr Nam, ngy 22/02/2024)
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Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,230.04 & 0.00%
HNX - INDEX 233.84 0.15%
DOW JONES INDUS 38,61224 = 0.13%
EURO STOXX 50 PR 477531 * 0.32%
CSI 300 INDEX 3456.87 1 1.35%

Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 77900 @ -0.64%
Quoéc té wsp/oz) 20246 0.05%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BaLNH) 23981 & -0.05%
DXY 10397 & -0.10%
EUR/USD 1.0840 * 0.28%
USD/JPY 15041 #* 0.29%
USD/CNY 71892 & -0.05%
Dau thd WTI (wsp/n) 78.08 & -0.13%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chi s6 Dollar Index (DXY) giam -0.07% xudng mdc 103.92. Déng USD da gidam sau khi bién ban
cubc hop thang 1 clia Cuc Dv trir Lién bang dudc cong bd phan 16n nhv mong dgi va cho thay cac
nha hoach dinh chinh sach dang lo ngai vé kha nang cat giam lai sudt qua sém. Bién ban cudc hop
néu rdé nhitng quan chirc tham gia déu nhan manh su khong chac chan khi can duy tri 18p trudng
chinh sach tién té han ché trong thdi gian bao 1au d€ dua lam phat trd lai muc tiéu 2% cla Fed.

I8 » Gia vang giao ngay tang 0.1% lén 2,026.21 USD/Ounce. Gia vang tang khi xung dét & Trung Bong
‘%{ thic ddy nhu cau trd &n an toan, trong khi bién ban cudc hop mdi nhat ctia Cuc Du trit Lién bang My
= (Fed) lam giam hy vong viéc ha lai suat sém.

> Gia dau thé cia My WTI tang 1.13% lén mirc 77.91 USD/thung. Gia dau tang khi cac quan chirc Cuc
Dv tri¥ Lién bang My (Fed) chi ra rang lai suat cé thé da dat dén dinh diém.
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Ph6é Thong doc yéu cau ngan
hang thuc hién ngay viéc cong
b6 lai suét cho vay binh quéan

e o
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LAI SUAT CHO VAY
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Két luan tai HOi nghi truc tuyén ddy manh tin dung ngan hang nam 2024, Phé
Thong doc thudng truc Dao Minh Ta nhan manh van dé tiép tuc giam lai suat
cho vay clia nganh ngan hang. Ong cho biét mét trong nhirng nhiém vu quan
trong cua cac ngan hang la ti€p tuc tiét giam chi phi, don gian hoa tha tuc cho
vay, phan ddu gidm mat bang Iai suat cho vay nham hd tro nén kinh té.

Dang chu y, NHNN ciing da c6 Céng van sé 117 ngay 7/2/2024 yéu cau TCTD
ti€p tuc thuc hién cac chi dao cia Tha twdng Chinh phl, cia NHNN vé van dé
|ai suat va bao cao tinh hinh céng bd 1ai suat cho vay binh quan, chénh léch |ai
sudt tién gl va cho vay binh quan. Phé théng déc Pao Minh Tu cho rang day la
chi dao cua Tha twvdng va NHNN nén cac ngan hang phai thuc hién nghiém tuc.
Diéu d6 thé hién ky cuong diéu hanh. Néu cac ngan hang khong thuc hién cong
bd 1ai suat cho vay binh quan, NHNN sé& danh gia va trudc méat chua cé ché tai,
nhung sé co bién phap dé xu ly.

Ong Tu ciing cho rang, néu khéng céng khai lai suat cho vay binh quan & mic
phu hop sé kho thu hat dwoc khach hang vay von, nhat la déi véi cac doanh
nghiép. Phé Théng déc cling nhdn manh va cho rang viéc cong bé 1ai suat cho
vay binh quan (céd khach hang té chlc va ca nhan) khong phai la van dé qua
kho doéi vai ngan hang. Vi lau nay, cac ngan hang cling luén co téng hap gt [én
NHNN hang thang, hang quy va NHNN da cong bd.
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Tin dung thang 1/2024 cua
TPHCM giam 0.93%

Sacombank

Dén cudi thang 1/2024, téng du ng tin dung trén dia ban TPHCM dat 3.5 triéu ty
dong, giam 0.93% so vdi cudi nam 2023 va tang 9.27% so vdi cung ky. Trong
khi d6, cuing ky ndm trudc, tin dung gidm 0.48%. Ong Nguyén B¢ Lénh - Phé
Giam doc NHNN chi nhanh TPHCM cho biét, nguyén nhan tac dong dén két qua
tin dung thang 1/2024 trén dia ban, ngoai cac yéu to lién quan dén hoat dong tin
dung thi y&u t& ky thuat, gan lién véi ky nghi Tét ¢6 truyén am lich va tinh chét
thoi vu la yéu t6 chinh tac dong dén tang trudng tin dung trong thang 1/2024.
Véi dién bién dé, cac gidi phap md rong va tang trudng tin dung sau day nén
duwac xem xét d€ tap trung trién khai:

Th& nhat, khai thac va s dung von hiéu qua, tao diéu kién tot nhat cho khach
hang hién hitu s dung von vay hiéu qua. Th& hai, ti€p tuc tap trung va thuc
hién giai phap tang trudng tin dung vao nhém nganh linh vuc la déng luc tang
trwdng kinh t€; Th ba, thuc hién cac giai phap lién quan dén kich thich san xuéat
kinh doanh; kich thich nhu cau vay von.

Trong bdi canh dudc duv bao con nhiéu kho khan thach thire, viéc chu dong va
thuc hién t6t cac giai phap tin dung cta cac TCTD sé khong chi han ché tac
dong cua nhitng kho khan khach quan, khé khan tir phia thi trudng ma con gop
phan ddm bao hé tro doanh nghiép duy tri su 6n dinh trong hoat déng san xuét
kinh doanh dé tang trwdng va phat trién. K&t qua nay, sé tac dong tich cuc trd lai
d6i vai tang trudng tin dung clia cac TCTD va gép phan thuc hién tot dinh huéng
tang trudng tin dung ctia NHNN trong nam 2024.



P D e L .

Ph6é Théng déc Pao Minh Tu:
"Lai suat diéu hanh sé khong
thay d6i trong nira dau nam
2024"

Sacombank

Phé Théng doc Dao Minh Tu cho biét hién nay nén kinh t& dang cé xu hudng 6n
dinh va cé mot so tin hiéu tich cuc, béi vay, it nhat trong nira dau nam 2024,
Ngan hang Nha nudc ti€p tuc duy tri cac mdic 1ai suat diéu hanh nhu hién nay.
Ong Tu nhan manh quan diém diéu hanh xuyén suét ctia Ngan hang Nha nudc la
duy tri chinh sach tién té 6n dinh nhung khdong c6 dinh ma diéu chinh linh hoat,
phU hdp vdi tinh hinh kinh té€ trong nudc va thé gidi.
P& gidm mat bang 1ai suat cho vay, Ngan hang Nha nuéc khuyén khich céc t6
chirc tin dung tiét gidam chi phi, don gian héa thu tuc cép tin dung, tang cudng (ng
dung coéng nghé va chuyén déi sé vao quy trinh cap tin dung...
Theo lanh dao Ngan hang Nha nudc, nam 2024, kinh té thé gidi du bao tiép tuc
khé khan dudi tac dong cla diéu kién tai chinh that chat, xung dot dia chinh tri, rui
ro tai chinh gia tang, lam phat toan cau du kién ti€p tuc xu huéng cham lai, nhung
van cao hon muc tiéu tai nhiéu nudc. Nhitng yéu té bat Ioi trén sé tac dong tiéu
cuc téi cau tin dung, kha nang hap thu von cha nén kinh t€. Do do, Ngan hang
Nha nudc xac dinh thic ddy tang truédng tin dung van la nhiém vu trong tam cla
toan nganh ngan hang trong nam 2024.
Ciing theo 6ng Tu, trong thdi gian t&i, nganh ngan hang sé md rébng quy moé cla
goi tin dung wu dai linh vuc lam san, thuy san, hién nay goi nay c6 quy mé 15.000
ty dong da giai ngan 100%, du kién tang thém 13.000 ty dong. Dac biét, Ngan
hang Nha nudc nhat tri véi chd truong kéo dai Thong tw 02/2023/TT-NHNN vé co
cau lai thdi han tra no, gitr nguyén nhém no.

.
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Quyét tam tang trudng manh
mé c6 thé bién thanh hanh dong
trong nam 2024

Ng cong va can can tai khoa caa Viét Nam (% GDP)
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Theo SSI Research, 1 trong nhitng chat xuc tac 16n nhat cho 2024 la tiém nang y
chi chinh tri manh mé dai vdi tang trwdng KT 2024, diéu nay co6 thé chuyén thanh
hanh dong thuc t€. K& hoach Nghi quyét 2024 cua Qudc hoi co thé thay, day la
lan dau tién sau thdi gian dai uu tién tang trudng hon 6n dinh KT vi mé, cho thay
tiém nang ndi 1dng cac chinh sach tai chinh va tién té. Nam 2023, da ching kién
1 loat 16 trinh va luat phap dudc ban hanh nham muc dich “chuyén d6i” nén KT
trong trung va dai han, gdm Quy hoach tong thé quéc gia 2021-2030, Quy hoach
phat trién dién luc VIII, Nghi quyét vé thué t6i thi€u toan cau, cac luat lién quan
dén dat dai. Vi vay, 2024 sé la nam “cat canh” cho viéc trién khai va thuc hién. Vé
chinh sach tai khoa, Viét Nam (VN) budc vao 2024 véi du dia doi dao dé kich
thich nhu cau trong nuwéc, ng cong udc tinh 39-40% GDP, thap hon nhiéu sv mirc
tran 60% cda Chinh phu. Viéc trién khai cai cach chinh sach tién lvong cho khu
vuc cong 430% binh quan cho 2024 sé dién ra tir 1/7/2024 va viéc tang luong tai
thi€u vung 6%. Diém sang quan trong khac la dau tu cong. K& hoach dau tu cong
2024 la 677.300 ty dong, cao hon 18% sv ké hoach 2023 va chua tinh phan giai
ngéan tl* Chuong trinh phuc hoi va phat trién KT... Day la nhitng dong luc mdi cho
tiéu dung ndi dia 2024, bén canh trién vong KT tét han va viéc Chinh pha tiép tuc
giam 1 s6 loai thué. Dau tu cdng cta VN #6% GDP, nam trong s8 qudc gia chi
tiéu nhiéu nhat ASEAN. Véi viéc tang trudng giai ngan tuong déi cao (#22,8% sv
cung ky ndm truéc) dac biét trong giai doan cudi clia nam tai khoa, cd thé ky vong
sé tao ra dong gop vao tang trudng GDP 2024.
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Trién vong tang trwdng kinh té lac
quan cua Viét Nam nam 2024
SNz
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The Banker dan y kién clia cac chuyén gia nhan dinh trién vong tang trudng KT
lac quan cta VN trong 2024 nhu sau: 2024, tang trudng GDP clia VN duoc du
bao dat 6-6,5%, dua VN tré thanh 1 trong nhitng méi trudng tang trudng manh
nhat & ASEAN. Su tang trudng nay sé duoc thidc day bdi cac yéu té tang truwéng
cla toan bo cac linh vuc KT, t? xuat khau, san xuét, du lich dén tiéu dung trong
nudc va tam ly tiéu dung. Luong clia khu vuc cong sé tang tir gitta nam, la 1 ly
do khién chi tiéu trong nudc trong 2024 sé manh hon 2023. Tang truéng KT
cling dudc hd tro nhd mai trwdng LS thuan Igi. Biéu dang khich 18 la cac cong ty
dang vay dé lam vén luvu déng va chi tiéu von. Cach day 1 nam, ho vay vai LS tu
9-10% nhung gid day co thé vay vai LS 5-7%. LS huy déng gidm nhanh hon LS
cho vay nén LS cho vay c6 Ié sé con gidm sau hon... Déi vdi cac nha dau tu
qudc té&, linh vuc san xuat cta VN van hdp dan nhat, dac biét la chudi cung ing
dién thoai thong minh va dién t& tiéu dung. Déi véi nha dau tu trong nudc, xuat
khdu hang may mac, giay dép, d6 ndi that dang duoc quan tdm nhiéu nhat. Xu
huwdng nhiéu cong ty chuyén hoat déng san xuét sang VN da mang lai lgi ich.
Khi huéng t6i sé&n xuét chat ban dan, Chinh pha VN c6é chién ludc mé rdng quy
mé trong toan bd chudi cung tng bang cach tang nang luc kiém tra va dong goi
chip ban dan. Sttc manh cla nganh san xudt dang co6 tac ddng tich cuc dén
dong xuat khdu. Su quan tdm dén FDI cling tang... Linh vuc du lich, lwgng du
khach tgi VN da phuc héi vé mic 70% sv muc trude Covid-19. Pang chu y, du
lich néi dia dang bung nd. Trié€n vong du lich la lac quan.
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Conference Board: Kinh t€ My
khéng c6 nguy co suy thoai
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Theo két qua do ludng mdi duoc Conference Board cong bé ngay 20/2, nén KT
My dudc du bao sé khong rai vao suy thoai, mac du chi sé KT hang dau (LEI)
cho thay san lugng KT sé di ngang trong nhitng thang tgi. LEI cia My, dudc coi
la thudc do hoat dong KT trong tuong lai, da $0,4% trong thang 1/2024 xuéng
102,7, muc thdp nhat k& tir thang 4/2020 khi My roi vao suy thoai ngan han sau
khi dai dich Covid-19 bung phat. Day cling la m&c giam hang thang tha 23 lién
ti€p, chi kém 1 thang sv dot suy thoai kéo dai ky luc t&r thang 4/2007-3/2009
trong cudc khiing hodng tai chinh toan cau. Tuy nhién, sv cung ky 6 thang trudc
do, tdc do suy gidam LEI da cham lai dang ké va murc suy giam tang trwdng dang
muc thap nhat k€ tlr thang 8/2022. Trong khi LEI giam tiép tuc bao hiéu nhitng
"con gi6é nguagc" doi véi hoat dong KT, thi [an dau tién trong 2 nam qua, 6/10
thanh phan cua chi sd nay da tién tri€n tich cuc trong 6 thang qua va LEI hién
khdng cho thdy 1 cudc suy thoai sdp xay ra. Tuy nhién, tdng trudng trong
Q.1I&I111/2024 cua My s& gan bang 0. Chi s6 S&P 500 da #>20% k& ti cudi
thang 10/2023, sau khi c6 tin hiéu t FED rang chu ky tang nhanh LS nham
kiem ché& lam phat da két thuc va viéc cat giam LS co thé xay ra trong 2024. S8
lwang don xin tro cap that nghiép mdi lién tuc thap va cac giai phap vé kha nang
tin dung tuong lai va s6 lvong gidy phép xay dung nha, don dat hang méi doi véi
hang héa san xuat cling gop phan lam thay déi trién vong clia nén KT M.
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Tham hut thvong mai ciia Nhat
Ban gidam mét nira trong thang
1/2024
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Ngay 21/2, Nhat Ban (NB) cong b sd liéu cho thdy kim ngach xuat khau (XK)
thang 1 & muirc cao ky luc, theo dé tham hut thwuong mai 8% sv cung ky nam
trudc, xudng 1.760 ty JPY (11,74 ty USD). Cu thé, XK thang 1 #11,9% l&n 7.330
ty JPY, Day la thang th 2 lién ti€ép XK tang, bat chap lo ngai vé nhu cau toan
cau c6 dau hiéu cham lai sau dot tdng LS manh & My va chau Au. Trong khi do,
nhap khau (NK) cac mat hang nang lugng nhu than va khi dét tu nhién gidm
manh, dan t6i téng kim ngach NK #9,6% xuéng 9.090 ty JPY. Theo d6, tham
hut thwong mai thang 1 8 mirc 1.760 ty JPY, bang %2 mic thdm hut ky luc 3.510
ty JPY (23,5 ty USD) ghi nhan vao thang 1/2023. Thang du thuong mai cia NB
vai My & muirc 415,04 ty JPY, trong do XK dat mirc I6n nhat tir trwdc dén nay tinh
theo thang, voi 1.420 ty JPY. NK #6%, 1én 1.010 ty JPY. D3i véi Trung Quékc,
NB ghi nhan tham hut thuong mai 959,52 ty JPY. XK sang Trung Quéc #29,2%
lén mdc ky luc 1.250 ty JPY, trong khi NK #7,6% xudng 2.210 ty JPY. Cac nha
KT NB dang theo déi sat sao nhu cau bén ngoai trong quy ti* thang 1-3/2024,
trong b8i canh cac NHTW 16n nhu FED du kién sé& bat dau cat giam LS trong
2024. M6t mai lo ngai khac la tac dong doi véi nganh san xuat 6 té do cac vu bé
boi gid mao két qua kiém tra an toan xe tai Daihatsu Motor, cong ty con thubc
tap doan Toyota. Mac du, thi trudng ky vong NHTW NB s&p thay déi chinh sach
sau nhiéu ndm ndi 16ng tién t&, JPY van yéu sv USD, lam tang chi phi NK cua
NB. Dong tién NB trong thang 1 vira qua yéu hon 9% sv thang 1/2023.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025
2024 2024 World Bank 5,5%
World Bank  2,4% 2,4% ADB 6,0%
IMF 3,1% 3,2% OECD 5,9%
OECD 2,9% 3,0% IMF 5,8%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC
Standard Chartered Bank 6,7%
VNDirect
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