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VN - INDEX 1,276.42  1.30%

HNX - INDEX 241.14  1.31%

DOW JONES INDUS 39,781.37  0.68%

EURO STOXX 50 PR 5,052.31  1.04%

CSI 300 INDEX 3,581.09  -0.12%

SJC (Ng.đ/Lượng) 80.800  -1.46%

Quốc tế (USD/Oz) 2,184.48  0.07%

USD/VND (BQ LNH) 24.003  -0.01%

DXY 103.96  0.57%

EUR/USD 1.0867  -0.64%

USD/JPY 151.49  0.53%

USD/CNY 7.1995  0.00%

Dầu thô WTI (USD/th) 80.86  -1.02%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 22/03/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Lãi suất qua đêm liên ngân hàng giảm xuống vùng thấp kỷ lục

▪ Ngân hàng Nhà nước đề xuất bỏ độc quyền, cấp phép sản xuất vàng

miếng cho một số doanh nghiệp

▪ Giải pháp gỡ nút thắt pre-funding được FTSE Russell đánh giá khả thi

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Gặp Thủ tướng, một doanh nghiệp Mỹ thông báo đầu tư gần 400 triệu

USD vào Việt Nam

▪ Xử lý dứt điểm dự án BOT giao thông thua lỗ, tạo niềm tin cho nhà đầu tư

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Chủ tịch ECB cảnh báo đừng để quá muộn mới cắt giảm lãi suất

▪ Nhật Bản: Thâm hụt thương mại giảm mạnh, đồng JPY lao dốc

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) tăng 0.7% lên mốc 103.975. USD tăng vào phiên giao dịch vừa qua sau

khi Ngân hàng Quốc gia Thụy Sĩ (SNB) bất ngờ cắt giảm lãi suất đã củng cố tâm lý rủi ro toàn cầu và

nhấn mạnh sức hấp dẫn của đồng bạc xanh trong bối cảnh nền kinh tế Mỹ tăng trưởng mạnh mẽ.

➢ Giá vàng giao ngay giảm 0.2% xuống 2,181.90 USD/Ounce. Giá vàng giảm nhẹ, tạm dừng sau đà

leo dốc mạnh mẽ được thúc đẩy thêm sau khi Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED), ông Jerome

Powell phát tín hiệu rằng ngân hàng trung ương đang chuẩn bị hạ lãi suất 3 đợt trong năm 2024.

➢ Giá dầu thô của Mỹ (WTI) giảm 0.3% xuống còn 81.07 USD/thùng. Giá dầu thô giảm nhẹ sau khi dữ

liệu cho thấy nhu cầu xăng dầu yếu hơn ở Mỹ và các báo cáo về dự thảo nghị quyết của Liên hợp

quốc kêu gọi ngừng bắn ở Gaza.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 03/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 03/2024
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Giá vàng - Tháng 03/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Lãi suất qua đêm liên ngân hàng

giảm xuống vùng thấp kỷ lục

Theo số liệu mới nhất được Ngân hàng Nhà nước (NHNN) công bố, lãi suất (LS)

VND bình quân liên ngân hàng (NH) tại kỳ hạn qua đêm (kỳ hạn chính chiếm 85-

95% giá trị giao dịch) đã giảm về 0,22% trong phiên 19/3 từ mức 0,5% ghi nhận vào

phiên trước đó. Đây là mức thấp nhất kể từ cuối tháng 1/2024 và chỉ bằng #1/7 sv 

cách đó 1 tuần (phiên 12/3, LS 1,47%). Như vậy, LS qua đêm liên NH đã trở lại

vùng thấp lịch sử, ngang giai đoạn Q.III/2023 và nửa cuối năm 2020. Thực tế, tỷ

giá USD tại các NH đã tăng lên mức cao kỷ lục trong những ngày gần đây. Theo

ghi nhận phiên sáng 21/3, giá USD mua-bán tại Vietcombank, NH có quy mô giao

dịch ngoại tệ lớn nhất hệ thống, niêm yết ở mức 24.580-24.950 đồng. Đây là mức

giá giao dịch USD cao nhất lịch sử của Vietcombank và 2,2% sv hồi đầu năm.

Tại các NH khác, giá USD bán ra hiện được niêm yết 24.940-24.960 đồng. LS liên

NH giảm sâu và tỷ giá lên cao kỷ lục bất chấp việc NHNN liên tục chào thầu tín

phiếu trong 8 phiên giao dịch vừa qua với tổng khối lượng trúng thầu lũy kế đạt

#115.000 tỷ đồng. Sự dồi dào về thanh khoản còn thể hiện qua việc 1 loạt NH lớn

như Agribank, BIDV, Sacombank,…vừa tiếp tục giảm thêm LS huy động trong

những ngày gần đây, xuống mức thấp kỷ lục mới.  Tuy nhiên, SSI cảnh báo rằng,

với áp lực tỷ giá trên thị trường quốc tế vẫn khá mạnh, NHNN có thể sẽ phải thực

hiện các biện pháp mạnh mẽ hơn, bao gồm việc cân nhắc tăng kỳ hạn tín phiếu

hay thanh tra việc mua bán ngoại tệ ở các NH thương mại.
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NHNN đề xuất bỏ độc quyền,

cấp phép sản xuất vàng miếng

cho một số doanh nghiệp

Ngay sau khi Thủ tướng Chính phủ ban hành Công điện ngày 20/3/2024 yêu cầu

tăng cường các biện pháp quản lý thị trường vàng, chiều tối cùng ngày, Phó Thủ

tướng Lê Minh Khái đã họp với NHNN các bộ, ngành về việc thực hiện các nhiệm

vụ, giải pháp quản lý thị trường vàng. Tại cuộc họp, NHNN đề xuất thay đổi

phương án sản xuất vàng miếng, bỏ cơ chế Nhà nước độc quyền sản xuất vàng

miếng, thực hiện cấp phép sản xuất vàng miếng cho 1 số doanh nghiệp (DN) đáp

ứng đủ điều kiện. Đồng thời, NHNN sẽ thực hiện cấp hạn mức sản xuất vàng

miếng trong từng thời kỳ phù hợp với mục tiêu chính sách tiền tệ (CSTT) và sự ổn

định của nền kinh tế (KT) vĩ mô. Việc xóa bỏ cơ chế Nhà nước độc quyền sản xuất

vàng miếng sẽ phù hợp với kinh nghiệm quốc tế, tăng cung vàng miếng trên thị

trường, giải quyết được vấn đề chênh lệch giá… Theo Phó Thống đốc Phạm

Thanh Hà, hiện vẫn còn tồn tại chênh lệch cao giữa giá vàng miếng SJC sv các

loại vàng miếng khác, vàng trang sức mỹ nghệ 99,99% và giá vàng quốc tế. Mặc

dù giải pháp Nhà nước độc quyền sản xuất vàng miếng là giải pháp quan trọng để

kiểm soát chặt chẽ nguồn cung nhưng từ 2014 đến nay, NHNN chưa tổ chức đấu

thầu bán vàng miếng tăng cung trên thị trường. Do vậy, sau gần 10 năm, nguồn

cung vàng miếng SJC trên thị trường hạn chế có thể là 1 trong những nguyên

nhân khiến chênh lệch giữa giá vàng miếng SJC và quốc tế duy trì ở mức cao.
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Giải pháp gỡ nút thắt pre-funding

được FTSE Russell đánh giá khả thi

Bộ Tài chính vừa chính thức lấy ý kiến v/v sửa đổi nhiều quy định pháp lý có liên

quan nhằm tháo gỡ 1 số nút thắt quan trọng, đáp ứng các tiêu chí nâng hạng

của tổ chức xếp hạng. Cụ thể, cơ quan quản lý sẽ sửa đổi 1 số quy định tại 4

thông tư nhằm cải thiện 2 nhóm vấn đề chính là ký quỹ trước giao dịch và yêu

cầu về quyền tiếp cận thông tin bình đẳng, kịp thời của nhà đầu tư nước ngoài. 

(NĐTN). Thông tin từ đại diện lãnh đạo Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, việc đề

xuất sửa đổi các quy định pháp lý lần này là 1 trong những giải pháp quan trọng

hướng tới mục tiêu nâng hạng từ thị trường cận biên lên thị trường mới nổi để thu

hút vốn đầu tư, đặc biệt là vốn đầu tư nước ngoài. “Giải pháp này về cơ bản

nhận được sự đồng thuận và đánh giá có tính khả thi từ phía thành viên thị

trường và NH Thế giới, FTSE Russell”. Như vậy, việc xử lý vấn đề không yêu

cầu ký quỹ trước giao dịch được coi là sẽ tháo gỡ vướng mắc lớn nhất liên quan

đến việc nâng hạng thị trường chứng khoán (TTCK) Việt Nam (VN) theo các tiêu

chí của FTSE Russell. Giải pháp này cũng được coi là giúp cơ chế giao dịch của

TTCK VN tương đồng với cơ chế giao dịch của nhiều TTCK trên thế giới. Theo

đề xuất của cơ quan quản lý, đối tượng được cung cấp dịch vụ là những công ty 

chứng khoán có tình hình tài chính tốt, đáp ứng điều kiện cung cấp dịch vụ bù

trừ, thanh toán giao dịch chứng khoán, đủ hạn mức để đáp ứng việc thanh toán

cho giao dịch chứng khoán của NĐTNN sử dụng dịch vụ này trong trường hợp

NĐTNN tạm thời mất khả năng thanh toán.
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Gặp Thủ tướng, một doanh

nghiệp Mỹ thông báo đầu tư gần

400 triệu USD vào Việt Nam

Trưa 21/3, đoàn DN Hội đồng Kinh doanh Hoa Kỳ-ASEAN đã có chuyến thăm tới

VN với mong muốn tham gia đầu tư, sản xuất, kinh doanh ở VN. Để hỗ trợ, đồng

hành với DN Hoa Kỳ tham gia đầu tư, sản xuất, kinh doanh ở VN góp phần cụ thể

hóa quan hệ Đối tác Chiến lược toàn diện giữa 2 nước, Chính phủ VN cam kết "3

bảo đảm" và "3 cùng". Mục tiêu của VN đến 2030, là nước đang phát triển, có công

nghiệp hiện đại, thu nhập trung bình cao và đến 2045 trở thành nước phát triển, thu

nhập cao, Thủ tướng Chính phủ mong muốn Hoa Kỳ nói chung và DN Hoa Kỳ nói

riêng cùng VN thực hiện mục tiêu. Cụ thể, các DN cũng thông báo những dự án

đầu tư mới, như Pepsi sẽ đầu tư 2 nhà máy mới hiện đại, sử dụng năng lượng tái

tạo gồm nhà máy sản xuất thực phẩm tại Hà Nam (trị giá 90 triệu USD) và nhà máy

sản xuất đồ uống tại Long An (hơn 300 triệu USD). Các DN Hoa Kỳ đề xuất VN tiếp

tục hoàn thiện khung pháp lý; cải cách thủ tục hành chính, nhất là trong các vấn đề

liên quan cấp phép đầu tư, giấy phép lao động và visa; có cơ chế ưu đãi, nhất là ưu

đãi về thuế trong 1 số lĩnh vực ưu tiên; thúc đẩy phát triển KT tuần hoàn, KT xanh,

phát triển giao thông xanh, giảm phát thải carbon, chuyển đổi năng lượng; phát

triển hạ tầng, logistics… để DN Hoa Kỳ đầu tư, sản xuất, kinh doanh hiệu quả hơn

tại VN. Bên cạnh đó, cộng đồng DN Hoa Kỳ bày tỏ sự ấn tượng với việc Fitch

Ratings nâng hạng tín nhiệm của VN cuối năm 2023; vui mừng trước việc 2 nước

nâng cấp quan hệ; đánh giá VN ngày càng khẳng định vai trò trung tâm sản xuất

quan trọng, là 1 thành tố rất quan trọng trong chuỗi cung ứng toàn cầu và đang hào

hứng khám phá những cơ hội hợp tác mới.
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Xử lý dứt điểm dự án BOT giao

thông thua lỗ, tạo niềm tin cho nhà

đầu tư

Với việc liên tục trình phương án xử lý các dự án BOT thua lỗ, phía Bộ Giao thông

Vận tải (GTVT) cho rằng, nếu không có giải pháp xử lý dứt điểm sẽ ảnh hưởng rất

lớn đến DN dự án, đặc biệt là tổ chức tín dụng và mức độ tín nhiệm, môi trường thu

hút đầu tư, đặc biệt là chủ trương thu hút nguồn lực xã hội theo PPP. Mới đây,

trong tờ trình Chính phủ đề xuất giải pháp xử lý khó khăn, vướng mắc tại 8 dự án

BOT thua lỗ, Bộ GTVT đã đề xuất giải pháp xử lý, chia làm 3 nhóm: (i) Nhóm 1:

Sửa đổi hợp đồng, bổ sung #1.557 tỷ đồng vốn Nhà nước hỗ trợ để tiếp tục thực

hiện hợp đồng với 2 dự án BOT có doanh thu sụt giảm không có khả năng phục hồi

gồm Dự án BOT Cầu Thái Hà vượt Sông Hồng nối Thái Bình và Hà Nam, Dự án

BOT xây dựng Cầu Việt Trì-Ba Vì; (ii) Nhóm 2: Bổ sung vốn Nhà nước #2.280 tỷ

đồng cho Dự án BOT hầm Đèo Cả do dự án không được thu phí đường La Sơn-

Túy Loan theo cơ chế hỗ trợ của Nhà nước như hợp đồng đã ký; (iii) Nhóm 3:

Chấm dứt hợp đồng trước thời hạn đối với 5 dự án gồm Dự án BOT cầu đường sắt

Bình Lợi, đường vành đai phía Tây thành phố Thanh Hóa, Dự án BOT nâng cấp,

cải tạo quốc lộ 91, thành phố Cần Thơ và Dự án BOT xây dựng tuyến đường Thái

Nguyên-Chợ Mới. Nhu cầu vốn Nhà nước bố trí để thanh toán cho NĐT nhóm này

#6.813 tỷ đồng. Ước tính nhu cầu vốn Nhà nước cần bố trí để xử lý 8 dự án BOT do

bộ quản lý #10.650 tỷ đồng. Về nguồn vốn, Bộ GTVT kiến nghị sử dụng nguồn vốn

tăng thu, tiết kiệm chi ngân sách Trung ương 2023. Trường hợp không thể cân đối

đủ từ nguồn vốn tăng thu, tiết kiệm chi ngân sách Trung ương 2023, cho phép sử

dụng nguồn vốn dự phòng đầu tư công trung hạn để sớm xử lý dứt điểm khó khăn,

vướng mắc đối với 8 dự án BOT.
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Chủ tịch ECB cảnh báo đừng để

quá muộn mới cắt giảm lãi suất

Ngày 20/3, Chủ tịch NHTW châu Âu (ECB) cảnh báo nguy cơ hành động “quá

muộn” trong việc cắt giảm LS, đồng thời nhắc lại khả năng đợt cắt giảm LS đầu tiên

sẽ diễn ra vào tháng 6 tới. Phát biểu tại hội nghị ở Đức, Chủ tịch ECB cho rằng,

không thể đợi cho đến khi có tất cả các thông tin liên quan vì có thể có nguy cơ dẫn

đến hành động quá muộn trong việc điều chỉnh chính sách. Do đó, ECB đang tập

trung vào 2 căn cứ quan trọng trước khi quyết định hành động tiếp theo: dữ liệu về

tăng trưởng tiền lương ở Eurozone và dự báo KT của chính ECB. Hiện nhiều cuộc

đàm phán về lương trong các lĩnh vực lớn vẫn đang diễn ra khi các tổ chức công

đoàn trên khắp châu Âu đang thúc đẩy việc tăng lương để theo kịp sự gia tăng chi

phí sinh hoạt. ECB hy vọng sẽ có bức tranh rõ ràng hơn về kết quả các cuộc đàm

phán tiền lương này vào cuối tháng 5 tới. Một tháng sau đó, ECB sẽ công bố những

dự báo mới nhất về tăng trưởng KT và lạm phát. Dữ liệu sẽ cung cấp cái nhìn rõ

ràng hơn về “sức khỏe” của nền KT Eurozone cũng như xác định liệu lạm phát có

duy trì đà quay trở lại mức mục tiêu 2% vào 2025 hay không. Nếu dữ liệu cho thấy

quá trình giảm phát đang tiếp tục, ECB có thể chuyển sang giai đoạn quay trở lại

chu trình chính sách và nới lỏng CSTT. Tuy nhiên, không có gì đảm bảo rằng sau

đợt cắt giảm LS đầu tiên sẽ tự động diễn ra các đợt cắt giảm tiếp theo. Các quyết

định của ECB sẽ phụ thuộc vào dữ liệu và từng cuộc họp. ECB đã giữ nguyên LS 

kể từ tháng 10/2023 sau 1 loạt đợt tăng LS chưa từng có nhằm kiềm chế lạm phát

phi mã. Khi lạm phát giảm dần và nền KT Eurozone trở nên trì trệ, giới chuyên gia

cho rằng đã đến lúc ECB phải bắt đầu nới lỏng CSTT.
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Nhật Bản: Thâm hụt thương

mại giảm mạnh, JPY lao dốc

Chính phủ Nhật Bản (NB) vừa công bố số liệu cho thấy, xuất khẩu (XK) tháng 2 

tăng tháng thứ 3 liên tiếp lên mức cao kỷ lục. Kết quả này đã giúp đưa thâm hụt

thương mại 60% sv cùng kỳ 2023, xuống 379,36 tỷ JPY (2,5 tỷ USD). Cụ thể, XK 

tháng 2 7,8% lên 8.025 tỷ JPY, chủ yếu nhờ XK ô tô và phụ tùng ô tô sang Mỹ

tăng mạnh. Trong khi đó, nhập khẩu (NK) 0,5%, đạt 8.063 tỷ JPY, với đóng góp

chính từ nhập NK áo. Với các thị trường lớn, thặng dư thương mại với Mỹ ở mức

711,67 tỷ JPY. Thâm hụt thương mại với Trung Quốc ở mức 437,41 tỷ JPY. Như

vậy, NB đã thâm hụt thương mại với Trung Quốc gần 3 năm. Theo Bộ trưởng Tài

chính NB, Chính phủ NB sẽ giám sát chặt chẽ các biến động tỷ giá hối đoái chặt

chẽ, sau khi JPY chạm mức thấp nhất trong 4 tháng sv USD trong phiên 20/3. JPY

giảm xuống mức thấp nhất 151,82/USD tại thị trường New York trong bối cảnh thị

trường kỳ vọng rằng NHTW NB sẽ không vội vàng tăng LS mặc dù đã loại bỏ chính

sách LS âm. Biến động của thị trường tiền tệ cần được giữ "ổn định". Chênh lệch

LS giữa NB và Mỹ vẫn còn khá lớn với việc NHTW NB đang duy trì lập trường ôn

hòa, trong khi FED và các NHTW lớn khác bắt đầu tăng LS nhằm kiềm chế lạm

phát từ 2022. Chính phủ NB đang cảnh giác trước sự biến động của thị trường thị

trường ngoại hối do tác động tiêu cực của nó tới nền KT. JPY yếu làm tăng chi phí

NK đối với NB, vốn khan hiếm tài nguyên nhưng cũng làm tăng lợi nhuận ở nước

ngoài của các nhà XK NB. KT NB đã thoát khỏi suy thoái, nhờ GDP sau điều chỉnh

theo lạm phát trong Q.IV/2023 0,4% sv cùng kỳ 2022. GDP 0,4%, khiến NB 

đánh mất vị trí nền KT lớn thứ 3 trên thế giới đã duy trì trong hơn 1 thập kỷ.
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2024 2024

World Bank 2,4% 2,4%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 2,9% 3,0%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5%

ADB 6,0%

OECD 5,9%

IMF 5,8%

UOB 6,0%

HSBC

Standard Chartered Bank 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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