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HNX - INDEX 23797 * 0.85%

i} i ~ X DOWN JONES INDUS 34,463.69 & -0.11%

Tin Tél C,HINH.: NC;;A[\I HA,NG EURO STOXX 50 PR 422487 * 0.28%
= Tién ré hay tién dé déu kho o

= Nganh ngan hang can chuan bi (ting phd vai cac rui ro phi tai chinh CSI 300 INDEX 3,729.55 & -1.44%

=  Du ki€n cubi nam nay sé van hanh hé thong KRX Vang (SJC céap nhat 08h30)
_ P - SJC (Ng.d/Luong) 67.550 @& -0.15%
Tin KINH TE VIET NAM Québc té wsp/oz) 18945 = 0.26%

= Tang trudng va cac diém nghén
= Cac FTA thé hé mdi tac dong tich cuc téi xuat nhap khau va thu hut

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

dau tu USD/VND (BQ LNH) 23.886 ¥ -0.05%
DXY 103.36 0.03%

Tin */g"\fui')' IF QEJC?(CJE . EUR/USD 10896 *  0.12%
. TEJHQCQTJZ'J?; Ila”r: sueé’?c?jubéﬁ dé hod trg nén kinh t&, phan I6n cac USDIPY I Ll
thi truding chiing khoan chau A mat da USD/CNY 72833 # -0.02%

Sacombank Dau thd WTI wsoih) 8081 &  -0.60%
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Chi s8 Dollar Index gidm nhe phién dau tuan xuéng 103.13 (-0.1%), chdm ddt chudi 5 tuan
tang lién ti€p, khi cac nha dau tv chd ddi su kién hoi nghi chuyén dé Jackson Hole do cla
Cuc Du trit Lién bang My (FED) tG chirc, du ki€én sé& bat dau vao ngay 25/8, véi ky vong rang
cac ngan hang trung wang cdé thé git? 1ai suat cao han trong thai gian dai hon.

Ty gia EUR/USD tang 0.21% Ién murc 10896; trong khi ty gia GBP/USD tang Ién 1.2762 USD,
tuvong duong 0.21%. Bong yén Nhat giam -0.55% so vdi USD, ty gia USD/JPY hién & muirc
146.21/USD. Ty gia USD/CNY tang 0.3% Ién & muc 7.285.

Gia vang phuc héi nhe Ién 1,894 USD/Ounce (+0.28%). Tuy nhién vang van giao dich & muc
thap nhat trong vong 5 thang, da tang cla vang van dang bi han ché bdi lgi suat trai phiéu
kho bac My tang manh va neo d mirc cao gan day.

Gia dau th6 WTI My gidam -1.45% xudng 80.47 USD/Thung. Dau tho ti€p tuc lao déc do
nhirng hy vong vé nhu cau cta Trung Quéc dang ngay cang giam dan.
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Chuyén gia kinh t& (KT) truwdng tai Viét Nam (VN) ca Ngan hang Phat trién chau
A cho rang, hién tai chua thé coi Ia nén KT VN da c6 tién ré. Tién chi dudc coi |a
ré khi ty suat Igi nhuan cta doanh nghiép (DN) cao sv dong von di vay, hay noi
cach khac la DN duoc tiép can ngudn tin dung vdi 1ai suét (LS) thdp dé hoat
ddng kinh doanh va thu duoc Igi nhuan cao. LS 8 VN van con cao nhung néu co
ha thdp hon nita cling chua chac ddng nghia vdi tién ré. Tang trudng tin dung
thdp chd yéu 1a do anh hudng tir tdng cau thé gidi suy yéu. Trong khi do, thi
trudng bat ddng san von thu hat ngudn vén tin dung 16n nhat tiép tuc tram lang
trong nira dau nam khi s6 lwong giao dich #40%, s6 lwong du an hoan thanh
xay dung #55% sv cung ky 2022. Téng thu ky Hiép hdi Ngan hang VN (VNBA)
nhan dinh: “Thai ky tién ré thuwong dua dén nhitng hoat dong KT sbi dong. Van
dé & day |a thi trwong, 1a nén KT liéu co khdi sac khdng trong bdi canh phu thudc
qua nhiéu bién s bat trac bén ngoai va cau trong nudc yéu. Khéng phai ci tién
ré la tot”. Nén KT thuc dang kho khan va hoat dong dau tuw san xuat - kinh doanh
cia DN chuwa du sinh 16i t6t han mirc LS vay von hién nay.
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Nganh ngén hang can chuan bi Tai Hg)i thao vé quan ly rdi ro trong ngan hang (NH), cac ch‘uyén gia d{?\ thao luan
tng phé Véi ri ro phi tai chinh sau vé cac !’l’Ji ro phi tai chinh ma ngénh,NH trén toan cau ppéi doi dién. TS.
Nguyén Quéc Hung, Phé Chu tich kiém Tong Thu ky VNBA khang dinh, quan tri
rdi ro 1a 1 nhiém vu hét sirc quan trong cia NH nham quan ly va giam thiéu
nhirng rdi ro tiém an. Giam déc Oliver Wyman Singapore chia sé két qua khao sat
thuc hién véi 44 CRO (giam déc quan ly rdi ro) tai cac NH & Bac My. Theo do, CRO
hién khong chi tap trung uu tién cac rudi ro truyén thdng nhu xép hang tin dung,
kha nang tra ng... Nhiéu rdi ro mdi xuat hién nhung da tré thanh wu tién hang dau
clia NH, trong d6 c6 nhiéu rdi ro phi tai chinh nhu: su tuan tha cta khach hang,
tan cong mang, rdi ro ha tang cong nghé va ky thuat, bién déng quan tri,.... Theo
cac chuyén gia, can lugng hoa rui ro bién dai khi hau trong danh muc cho vay cla
NH, bdi rti ro nay sé khuéch dai thanh rdi ro tin dung/tai chinh va danh tiéng hién
co6 cia NH. Su giam sat ngay cang tang tir cong dong khach hang va nha dau tu
toan cau sé dat trach nhiém ngay cang 16n d6i véi NH v/v phai lam diéu dung dan.
Theo d6, chuyén déi quy mo I6n gilra cac nganh va khach hang sé thay d6i ngudn
doanh thu cho NH, tao ra ri ro chién lugc. Bing trwdc v van cac rui ro truyén
théng va rii ro mdi xuat hién, NH da coé nhiéu cai tién trong co cdu quan tri rdi ro
d€ dam bao NH cd thé van hanh théng su6t va hiéu qua.
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Du ki€n cudi nam nay sé van Chiéu 21/8, S& Giao dich Chitng khoan Tp.HCM (HOSE) da co6 cudc hop vdi cac
hanh hé thdng KRX thanh vién thj trudng vé [(é' hoach trién khai du an ’céng ngh’é thong tin KRX. Ba
' Nguyén Thi Viét Ha, Quyén Chu tich HOSE cho biét, ty I€ kiém thir con thap. Mdi
cd 25/76 cobng ty chirng khoan (CTCK) hoan thanh kiém th 100% chlc nang.
Tuwong tu tai HNX, VSD. Viéc nay gay lo ngai cho cac don vi tG chirc kiém thir.
VNX dang lam viéc véi HOSE va HNX dé chinh stra phap ly, ¢ gang khap dé
phap ly phu hop vdi thdi gian trién khai hé thdng mdi. Han ché tdi da tinh nang
mdi, golive vdi cac tinh nang ca ban va trién khai tir tir cac tinh nang mdai. “Bo Tai
chinh chi dao quyét tdm golive vao cudi nam. Néu céac thanh vién thi truwong,
CTCK khdng san sang thi s& c6 bién phap x ly chi khéng thé chd CTCK dudc.
N&u CTCK khéng san sang thi chi dau tv 1a HOSE van sé di tiép, thiét hai sé 1a
cuia CTCK"... Bugc biét, hé thong KRX la hé théng cong nghé thong tin quan ly
va diéu hanh giao dich trén thi trudng ching khoan (TTCK) VN. Du an nay nham
nang cap cong nghé hé théng va co sé ha tang clia san giao dich chirng khoan tai
VN. KRX dudc ky vong sé mang dén cac san pham, giai phap giao dich va thanh
toan mai cho TTCK VN nhu: Giao dich trong ngay (T+0), ban khéng (short selling),
rat ngan thai gian thanh toan, hap ddng quyén chon (option contract)...; tao tién dé
giai quyét cac nut that dé tién téi dwgc nang hang thi trwdng t¥ can bién [én mai
ndi nhuw: Thanh toan bu tri trung tdm (CCP), ndng cao chét lugng co sd ha tang.
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Tang trwdng va cac diém nghén
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Mot s6 du bao gan day kha lac quan vé trién vong tang trwdng KT cha VN. Tuy
nhién, van con nhitng diém nghén cé thé kim ham tang trudng ma dén nay van
chua cho thdy dau hiéu hoéa giai tich cuc. Cu thé, CSTT du da va dang dudc ndi
ldng trd lai, thé hién qua mat bang LS lién tuc di xudng nhung tang trudng tin
dung kha tri tré. Nhu cau tin dung van yéu, cho thay luc kéo tang trudng tir khu
vue tw nhan dang gap rat nhiéu van dé. Trai phi€u DN cling yéu vdi khoi lugng
phat hanh 7 thang $78% sv cung ky 2022. Ng xau dang gia tang nhanh t&r dau
nadm dén nay cé th& kim ham muc tiéu tiép tuc kéo gidm LS cho vay dé hé tro
tang trudng, khi NH c6 ddng luc neo gilt LS cho vay dé bu dap cac thiét hai do
nd xau gay ra. Chang nhitng vay, nd xau lam suy gidm kha nang tiép can tin
dung ctia DN, anh huéng lén k& hoach dau tv mdi. Chinh sach tai co cau no gan
day lai duoc trién khai nhung DN sau khi dudc tai co cdu nd van rat kho khan
trong viéc di vay. World Bank danh gia du dia CSTT c6 han ché, tiép tuc cat
gidm LS chua chac da hiéu qua trong ngan han do co ché& truyén dan khéng
hiéu qua va nhu cau khdng cao. Trong khi CSTT dang gap nhiéu van dé, chinh
sach tai khoa ciling chuwa phat huy hét hiéu qua. Kha nang thiéu dién la 1 trong
nhitng rdi ro anh huwdng dén tang trwéng KT thoi gian téi. Udc tinh anh huwéng
clia cac dot mat dién trong thang 5, 6 1én téi 1,4 ty USD, #0,3% GDP. Clung
quan diém, nhiéu t6 chirc cling danh gia su cham lai & cac nganh dién, nudc,
xay dung va san xuat la nhitng trd ngai cho tang trudng.
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B6 Coéng Thuong vira cé Van ban s6 5545/BCT-DB ngay 16/8/2023 vé két qua
trién khai Hiép dinh Doi tac toan dién va tién bd xuyén Thai Binh Duong
(CPTPP), Hiép dinh Thuong mai tu do Lién minh chau Au - VN (EVFTA) va Hiép
dinh Thuong mai tv do VN-Vuong qudc Anh (UKVFTA) clia cac bd, nganh, dia
phuong trong 2022. Cac hiép dinh thuang mai tv do (FTAs) thé hé mdi co tac
dong tich cuc tdi hoat déng xuat khau, nhap khiu, thu hat dau tu trong 2022: (i)
CPTPP - Kim ngach trao d6i thwong mai VN va cac nudc thanh vién dat 104,5 ty
USD, #14,3% sv 2021. Trong do, kim ngach xuat khdu VN dat 53,6 ty USD,
417,3% va kim ngach nhap kh&u dat 50,9 ty USD, #11,3% sv 2021. Kim ngach
xuat khdu VN sang 8/10 thanh vién déu tang trudng tich cuc, co thi trwong
4163%; (ii) EVFTA - Kim ngach trao d6i thuong mai gitta VN va cac nudc thanh
vién EU dat 62,24 ty USD, #9,2% sv 2021. Trong dé, kim ngach xuét khdu sang
cac nudc EU dat 46,8 ty USD, #16,7% va kim ngach nhap kh&u tir cac nudc
EVFTA dat 15,4 ty USD, #8,6% sv 2021;... Hién tai, VN da ky két va thuc thi 19
FTAs; trong dd, phan 16n FTAs da phat huy tac dung, nang cao vi thé thuong
hiéu hang hoa VN tai thi trwdng qudc té.
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LS tang va nhu cau suy gidm cta Trung Quéc déi vdi hang héa chau Au co thé
bao hiéu cho 1 “mua déng KT” am dam dai vdi Eurozone. Sau khi roi vao 1 cubc
suy thoai k¥ thuat, vdi 2 quy suy gidm lién tiép, KT chau Au da tang trd nhe trd lai
trong Q.Il. GDP cta Eurozone dat mic tang trudng ca nam 1,1% trong ky 3 thang
két thuc vao thang 6. Mlrc tang trudng khiém tén nay déng diéu vdi su tang toc
clia KT My trong cung thdi gian va trai ngudc véi su gidm tdc cua KT Trung Quéc.
Chu tich ECB phat biéu sau cudc hop CSTT cua ECB cudi thang 7: “Trién vong
KT trong ngan han cta Eurozone da xau di nhiéu, chti yéu do nhu cau tai khu vuc
yéu di. Lam phat cao va diéu kién tai chinh that chat dang khién cho chi tiéu giam
sut”. Nhitng dién bién trén thi trudng khi d&t chau Au gan day canh bao rang cudc
khiing hodng nang luong van chua “budng tha” Eurozone. Ngoai ra, nd luc gidm
lam phat cta ECB, tién lvong tang la 1 tré ngai; hoat dong san xuéat ti€p tuc suy
giam, trong khi linh vuec dich vu véi quy mé 16n hon nhiéu ti€p tuc gidm téc; Trién
vong xuat khdu am dam cla chau Au khién Bank of America gidm du bao tang
trudng KT Eurozone 2023 #0,1% xuéng mic 0,3%. La nén KT 16n nhat chau Au
va la nén KT c6 mirc dod phu thudc I6n nhat vao xuat khdu sang Trung Qudc, Dirc
dudc cho 1a & vi thé dé t6n thuong nhat. Nén KT Buc da tri tré trong Q.11 sau khi
giam trong Q.I va co thé sé dinh tré trd lai trong Q.III, trong khi KT Italy dudi nhat
trong s6 cac nén KT I6n ctia chau Au, véi GDP bat ngd giam trong Q.11,..
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Trung Quéc ha lai suat co ban dé
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Ngay 21/8, NHTW Trung Quéc (PBoC) da ha LS ca ban trong nd luc ngan chan
da giam téc ctua nén KT. PBoC ha LS co ban khoan vay (LPR) ky han 1 nam, LS
chuan cho cac khoan vay cta DN, tr 3,55% xudng 3,45%, trong khi duy tri LS
LPR ky han 5 nam, ap dung cho cac khoan vay thé chap, & mic 4,2%. Sau lan
giam trudc dé vao thang 6, 2 loai LS néu trén dang & muc thap ky luc. Quyét
dinh ha LS cta PBoC nham khuyén khich cac NHTM d&y manh cho vay véi mic
LS hdp dan hon. Bi ngudc xu hudng tang LS tai cac nén KT I6n khac trén thé
gi6i nham kiém soat lam phat, déng thai ctia PBoC sé gian tiép hd tra hoat ddng
KT khi da tang trwdng cham lai. Sau dong thai cia PBoC, hau hét cac thi trudng
chau A déu giam diém luc dau phién giao dich 21/8. Nha dau tu dang ngay cang
lo 1ang Vvé trién vong clia nén KT nay khi da phuc hoi sau dai dich Covid-19 dang
yéu dan. Thi trudng chirng khoan Hong Kong giam di€m do tinh hinh am dam tu
Phé Wall béi nha dau tu lo 13ng vé trién vong clia nén KT TQ. Chi s6 Hang Seng
cla Hong Kong #152,38 diém xudng 17.798,47 diém. Chi sd Shanghai
Composite trén san Thuong Hai #5,96 diém xudng 3.125,99 diém, trong khi chi
s6 Shenzhen Composite trén san giao dich I6n th(r 2 cia TQ #3,80 di€ém xudng
1.946,46 diém. Cac thi truong Sydney, Singapore va Wellington giam diém,
trong khi Tokyo, Seoul va Jakarta tang diém...
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
World Bank 21% 2,4%
M D World Bank
IMF, ADB
OECD 2, 7%
VNDirect

Standard Chartered Bank
HSBC, UOB
VDSC
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2023 2024
47% 55%
58% 6,2%
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(*)Cdp nhat dw bao moi
nhat cua cdc to chirc
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