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T ngay 1/12/2023, giao dich tr 400 triéu dong phai bao cao

Vat va xt ly ng xau
Ty Ié CASA phuc héi hai quy lién ti€p khi l&i suat huy dong cham day

Tin KINH TE VIET NAM

'Chay nudc rit' giai ngan von dau tu cong nam 2023
Bon rdi ro chinh véi tang trudng kinh té€ Viét Nam nam 2024

Tin KINH TE QUOC TE

ECB van c6 thé phai hanh déng néu lam phét c6 nguy co tang trd lai
Trai véi ky vong cua thi trudng, bién ban cudc hop thang 11 tiét 16 FED
khong co dau hiéu cat giam I&i suét

Sacombank

Bang chi so

(Thtr Tu, ngay 22/11/2023) _,
Tu gy i
Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,11046 * 0.62%
HNX - INDEX 22980 * 0.89%
DOWN JONES INDUS 35,08829 & -0.18%
EURO STOXX 50 PR 433190 & -0.24%
CSI 300 INDEX 3,581.07 # 0.13%
SJC (Ng.d/Luong) 71300 #* 0.49%
Québc té wsp/oz) 19977 # 1.02%
Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

USD/ND BaLNH) 23.885 @ -0.13%
DXY 10357 = 0.09%
EUR/MUSD 1.0916 ¥ -0.20%
USD/JPY 14825 * 0.05%
USD/CNY 71407 & -0.40%
Dau thd WTI wsp/n) 7767 3§ -0.05%
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TONG QUAN THI TRUONG
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.15%, dat moc 103.59. Bong USD phuc hoi nhe sau khi
bién ban cudc hop chinh sach gan day nhat cia Cuc Du trir Lién bang My (FED) cho thay
Ngan hang trung uong My co thé sé duy tri quan diém han ché vé lai suat trong thoi gian tdi.

Bong Euro gidm 0.24% xubng 1.0912 USD sau khi dat 1.0964, muc cao nhét ké tur ngay
11/8. Chu tich Ngan hang Trung uvong Chau Au (ECB), ba Christine Lagarde cho biét Ngan
hang trung wong dang danh gia lam phat sau chudi tang lai suat ky luc.

Gia vang thé gidi rang sang nay tang manh vdi vang giao ngay tang 20.1 USD lén 1,997.7
USD/ounce. Vang thé gidi ting manh va dat mdc cao nhat trong 3 tuan I1én quanh mdc 2,000
USD/ounce nhd duac hé tro tir hoat ddng ban khéng ctia cac nha giao dich vang tuong lai va
bao cao doanh s6 ban nha am dam & My.

Gia dau tho ctia My giam -0.08%, khép phién & mirc 77.77 USD/thung. Su bién déng nguoc
chiéu nay la do cac nha dau tv than trong trudc cudc hop ciia OPEC ngay 26/11. Du kién, tai
cudc hop nay, OPEC co6 thé thao luan vé viéc cat giam ngudn cung sau hon bdi ting trudng
kinh té€ toan cau cham lai..
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TU ngay 1/12/2023, giao dich tr  Theo Quyét dinh 11/2023 cua Tha twdng Chinh pha, ti? ngay 1/12/2023, cac
400 trleu ddng phai bao céo giao dich co gia tri,tL‘f 400 triéu dong tré Ién phai bao cao ciia Ngan hang Nha
nudc (NHNN). Quyét dinh nay quy dinh mdc giao dich c6 gia tri I6n phai bao cao
NHNN Viét Nam (VN) theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 25 Luat Phong, chong rira
tién (Tha twéng Chinh phi quyét dinh mdc giao dich ¢é gia tri I6n phai bédo cdo phu hop
véi diéu kién kinh t& (KT) xa hdi trong tirng thai ky). D4i twong bao cao la té chirc tai
chinh, t6 chitc, ca nhan kinh doanh nganh nghé phi tai chinh cé lién quan quy
dinh tai khoan 1,2 Biéu 4 Luat Phong, chdng rira tién nam 2022. Quyét dinh
11/2023/QD-TTg thay thé Quyét dinh 20/2013/QD-TTg ngay 18/4/2013 cta Thu
twdng Chinh phiu quy dinh mirc gia tri cta giao dich co6 gia tri I6n phai bao cao.
B6 trudng , tha trudng co quan ngang bd, thu trudng co quan thuéc Chinh phu,
chu tich UBND tinh, thanh phd truc thuéc Trung wong va cac té chirc, ca nhan
co lién quan chiu trach nhiém thi hanh Quyét dinh nay.

Sacombank .



Vat va xtr ly ng xau

BAD DEBT
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Thoi di€m nay, ngan hang (NH) thuwang mai dang ddy manh x@ ly ng xau (NX).
Hang loat khodn ng co tai san thé chap la bat dong san (BBS), phuong tién van
tai, may moc thiét bi, nha xudng, xe cd, thdm chi cac khoan vay bang vang ciing
dudc rao ban lién tuc. NX tdng nhung NHNN cho biét, céng tac x& ly NX van
gap nhiéu kho khan do doanh nghiép (DN) dang chiu nhitng tac dong bat lgi, tiéu
cuc tr moi trudng bén ngoai, lam suy giam kha nang tra cac khoan no qua han
clia cac ho gia dinh va DN. Khudn khé phap ly lién quan dén co cau lai t6 chirc
tin dung va xtr ly NX chua dugc hoan thién; thi€u cac ca ché, chinh sach uu dai,
khuyén khich nha dau tu trong nuwdc va ngoai nudc tham gia x ly tai san bao
dam va mua ban NX. Thi trwong BDS gap nhiéu kho khan, thanh khoan thap,
gay kho khan trong viéc xt ly tai san bao dam la BDS. Thi trudng mua, ban no
van con nhiéu han ché... Theo PGS-TS Nguyén Hiru Huan, NX hién tai 1a dang
lo va can giai phap ddy nhanh téc do xt ly NX. Viéc xt ly vu an Van Thinh Phat
hién tai sé gép phan lanh manh héa hé thong NH, t&r d6 dem lai niém tin cho thi
trwang". Téng Thu ky Hiép hdi NH VN cling nhan dinh, bén canh viéc ddy manh
rao ban dau gia tai san thé chap, trich 1ap du phong rdi ro d& xt ly NX, quan
trong nhét van la KT phuc héi d& hoat déng san xuat, kinh doanh ctia DN trd lai.
Khi d6, cac NH mdi c6 thé x(r ly triét d€ bai toan NX.
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Ty 1&@ CASA phuc h6i 2 quy liéntiép  Sau khi giam manh trong Q.1/2023, ty I& (CASA) da lién tuc phuc hoi trong Q.Il va
khi | sudt huy déng cham day Q.II. Theo di¥ liéu tE‘J’ WiGrogp, ty 16 CASA cua ,nhém nganh NH niém yét da giam
[ 7916 CASA nganh i hng i i am 2021 dén 11202309 trr 20,34% vao cudi 2023 vé 16,27% vao cudi Q.1/2023. Tdi Q.lll, ty 1&€ nay da

phuc hoi Ién mic 17,61%. Xét rieng ting NH, cé 21/27 NH ghi nhan ty I&é CASA

vao cudi Q.1II tang sv cudi Q.I. Tuy nhién, néu sv thdi di€ém cudi nam 2022, CASA
cla toan nganh NH van thap hon dang ké. Ty 1& CASA Q.IV/2022 1a 19,04%, cao
hon két qua trong Q.111/2023 1a 1,43 diém %... VGi mic lai suat (LS) tién gui chi
khoang han 5%/nam tai cac NH quéc doanh, ngudi dan da khoéng con tim dén
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kénh tiét kiém co ky han nhiéu nhu trwdc. Theo danh gia cla Vietcap, ty 16 CASA
da cai thién trong Q.111/2023 do LS giam. Trong nhitng du bao trudc, Vietcap tirng

ot o ~ " ky vong muc phuc hoi cao hon. Cu thé, ty 1& CASA cai thién cham la do nén KT
phuc hoi cham va nhu cau dau tu vao BDS, thi trwdng trai phiéu doanh nghiép
(TPDN) van tiép tuc y&u. Khach hang dé tién dudi dang tién gi cé ky han trong
bdi canh khéng chac chan vao cac kénh dau tu khac, du LS huy déng da ha. Tuy
nhién, nhiéu I&nh dao NH va céng ty chiing khoan ciing nhan xét rang, du dia dé
ha thém LS tién gl trong thai gian tGi sé khong con nhiéu.

0%
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BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAl SUAT

/ Tang trudng huy dong ctia Nganh \ / Ty gia lién ngan hang thang 11/2023 \
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'Chay nudc nit' gidi ngan von dau
tw cong nam 2023
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Hon 1 thang nita la hét nam 2023, gidi ngan von dau tu cong cham dang la tinh
hinh chung dai vdi cac tinh Béng Nai, Binh Duwong va TP.HCM thudc vung Dong
Nam B6, dau tau KT ca nudc. Cac giai phap diéu chuyén k& hoach von tap trung
cho céc du’ an giai ngan cao, quyét liét thdo g& vuwdng mac, hay phat déng chién
dich “60 ngay chay nudc rat” giai ngan dau tv cong... clia cac dia phuong déu
dang huwdng téi muc tiéu gidi ngan trén 95% k& hoach vén 2023. Cu thé,
Tp.HCM dudc giao gidi ngan hon 68.000 ty dong trong 2023 nhung dén cubi
thang 10 mdi gidi ngan 24.199 ty vén dau tu cong, dat 35% ké hoach. Trong béi
canh hién tai, du ki€n cé tdi 233 du an giai ngan <95% vdi sé von khong thé giai
ngan hon 19.500 ty dong. Nguyén nhan giai ngadn cham bao gom: vuéng gidi
phong mat bang, tha tuc diéu chinh quy hoach cham, nha thau thi céng khéng
du nang luc, gia tri quyét toan thuc té€ thap hon du ki€n dang ky von, tha tuc
quyét toan cham. Véi ty 1é gidi ngan mdi chi dat 34% sau 10 thang, tinh Bong
Nai dang la 1 trong nhitng dia phuong cé ty 1& gidi ngan von dau tu céng thap
clia ca nudc. Dong thdi, vai muc tiéu dat ra la phai giai ngan dat 80-95% tGng
ngudn von, trong 2 thang cudi nam, Déng Nai bat budc phai “tiéu” hét hon 6.000
ty dong. Pay la thach thirc I6n trong boi canh nhiéu don vi hién cé ty 1& gidi ngan
nguén vén con & muc thap. Tai tinh Binh Duong, ké hoach vén dau tu cong
2023 la 21.817 ty dong, gia tri gidi ngan dén hét thang 10 la 12.127 ty dong, dat
55,6% ké hoach. Dv kién, ty 1& giai ngan ca nam dat 92,4% sv k& hoach.
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Bon rdi ro chinh véi tang trudng  Chu tich FiinGroup cho raing, 4 i ro chinh dén KT 2024 gém KT My va Trung Quéc
kinh t& Viét Nam nam 2024 chua phuc hoi lai mue cd; thi trwong BDS dong bang dai hon du kién; huy dong von

Ting trutng GOP i Vit Nem 5 2015 v b 2023 (%) DN van khé khan va rdi ro dén tr dia chinh tri, thuc thi chinh sach. Pau tu tw nhan clia
DN néi dia du kién van kho khan do trién vong KT chua rd hodc chua & giai doan tang
trudng cao. Trong khi dd, ngudn vén trung va dai han van 1a thach thdc 16n khi méi

: truong LS tang trd lai. Riéng thi truong BDS, cau I6n nhung phia cung/phap ly lam anh
j I hudng dén kha nang hoan thanh du an va van dé kha thi cap von van la thach thirc

I6n. Trién vong 2024 van chua rd va phu thudc 16n vao tap trung thdo g& NX TPDN va
no vay BDS vi gian hoan vao 2024 va 2025 sé ha canh ra sao. Mac du, tin dung kinh
doanh BDS da tang trudng trd lai nhung quy md con qua nhé sv nhu cau von khu vuc
nay. Vé NX trai phiéu BDS, NH gid mdi “ngdm don”, nhat 1a NH nhom dudgi co bd dém
von thap. Thé hién & ty 1& vi pham nghia vu TPDN & murc rat cao va ty 1é tao l1ap NX
dang tang cao. Vé huy dong von cho dau tu’ con kho khan, du LS tién gt ky han <12
thang giam thap nhung LS huy déng dai han van chua gidm. LS tin dung gidm nhét
nhe. Cung tién M2 dang cé dau hiéu phuc hoéi. VN hién cé du dia d€ ndi long tai khoa
va tién t& 1 cach chon loc... "Vé trién vong tang trudng KT 2024, con nhiéu &n s6 bao
goém dia chinh tri toan cau, xu hudng LS qudc té va xac suat suy thoai clia cac nén KT
la doi tac ctua VN, dac biét 1a My va Trung Qudc. Rai ro ndi tai doi véi nén KT VN va
nganh tai chinh I6n nhat co I€ la trién vong thi trudng BDS va lay chéo sang NX TPDN
va tin dung NH. Yéu t6 can theo ddi la khi nao cac chd dau tu giam gia BDS va thao
g0 phap ly dugc trién khai trén dién rong”.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

GDP nam 2022 - 2023 CPI néam 2022-2023
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ECB van c6 thé phai hanh ddng néu
lam phat c6 nguy co tang trd lai

Sacombank
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Ngay 21/11, Cha tich ECB, ba Christine Lagarde, khang dinh rdng chua dén luc
dé€ tuyén bd da chién thang lam phat, ddng thdi canh bao cac nha hoach dinh
chinh sach cé thé lai phai hanh dong néu can. ECB da duy tri mic LS co ban
hién tai trong cudc hop chinh sach gan nhat hoi thang 10, sau khi da tang LS 10
lan lién ti€p dé ki€m soat gia tiéu dung tang nhanh. Lam phat & 20 qudc gia
thanh vién s dung EUR (Eurozone) da giam xudng con 2,9% trong thang 10,
khéng cao hon nhiéu sv muc tiéu 2% cta ECB, trong khi trién vong KT cla
Eurozone van con u am. Phat biéu tai su kién & Berlin, ba Lagarde thira nhan
lam phét da "gidm dang ké&". Tuy nhién, Chu tich ECB cho rdng, ECB van “canh
giac” va du doan lam phat co thé tang trd lai trong nhitng thang téi. Cu thé, theo
ba: “Chung t6i cé thé lai phai hanh déng néu nhan thay cé nguy ca khong dat
dudc muc tiéu lam phat”. Déng thoi, ba nhac lai rang, LS & mdc "duoc duy tri
trong thai gian da dai sé gop phan dang ké trong viéc duwa lam phat trd lai mirc
muc tiéu trung han mét cach dang lac. Tuy nhién, hanh trinh van chua két thic
va ching ta van phai hoan tat hanh trinh nay".
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Trai vdi ky vong clia thi trudng, bién
ban cudc hop thang 11 tiét 16 FED
khdng cb d&u hiéu cat giam 13i sut

U.S. 10 Year Treasury
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Theo bién ban cdng bd ngay 21/11, cac quan chirc FED trong cudc hop gan day
nhat khéng bay t& mong muén sé sém cat gidam LS, dac biét khi lam phat van cao
hon mirc muc tiéu. Cu thé, theo tdm tat cudc hop t& chirc ngay 30/10 va 1/11, cac
thanh vién ctia Uy ban Thi trudng ma Lién bang (FOMC) van lo lang lam phat c6 thé
dai dang hoac ting cao hon, vi th& phai hanh déng nhiéu hon. Chinh sach it nhat
can phai duy tri & mirc “han ché&” cho dén khi dit liéu thé hién lam phat dang trén da
trd vé mirc muc tiéu 2% that suw thuyét phuc. Cac quan chirc tham gia thao luan déu
cho rang, CSTT phai duoc duy tri di chat d€ dua lam phat vé mdc muc tiéu cla
FED. Tuy nhién, theo Bién ban, cac thanh FOMC tin rang co thé “ti€n hanh can than”
va dua ra quyét dinh dua trén cac thong tin téng thé nhan duoc, cling nhu dua trén
tac dong dsi vai trién vong KT va su can bang rai ro. Bién ban mdi cong bd khong
dua ra dau hiéu nao cho thdy cac thanh vién thdo luan vé thoi diém ho bat dau ha
LS. Piéu nay phan anh trong cudc hop bao clia Chu tich FED: “Thuc t& a Uy ban
hién khong nghi dén viéc cat giam LS”. LS quy chuén cta FED, v6n &n dinh chi phi
vay ngan han, trong khoang 5,25-5,5%, muic cao nhat 22 nam. Cung ngay 1/11, BO
Tai chinh cong b6 nhu cau vay muagn trong vai thang tdi thuc t€ sé nho hon mot chut
sv du doan cua thi truong. KE tir sau cudc hop, loi suat da giam tir mdc cao nhat 16
nam. Tuy nhién, Bién ban cho biét, bat k€ nguyén nhan khién loi suat tang dai han la
gi, nhitng thay déi lién tuc trong diéu kién tai chinh c6 thé tac déng dén CSTT. Do
dd, cac quan chirc can tiép tuc theo ddi sat sao dién bién thi trudng.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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