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Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ VIS Rating:Bộ đệm rủi ro của các NH vẫn ởmức yếu

▪ 13 NH trả LS tiết kiệm từ 6%/năm trở lên: 'Sóng' tăng LS trở lại

▪ Techcombank: Chính sách thuế quan của ông Trump ít ảnh hưởng tỷ giá

và LS của ViệtNam năm 2025

Tin KT VN
▪ Bộ Chính trị đồng ý thành lập Trung tâm tài chính quốc tế và khu vực tại

TP.HCM vàĐàNẵng

▪ Giải ngân vốnĐTC đã đạt trên 60% KH

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Tỷ phú giàu thứ hai châu Á bị truy tố ở New York với cáo buộc hối lộ hơn

250 triệuUSD'

▪ Bitcoin vượt 95,000 USD nhờ động tháimới của ông Trump

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,228.33  0.97%

HNX - INDEX 221.76  0.21%

DOW JONES INDUS 43,870.35  1.06%

EURO STOXX 50 PR 4,757.45  0.56%

CSI 300 INDEX 3,989.30  0.09%

SJC (Ng.đ/Lượng) 86.500  0.35%

Quốc tế (USD/Oz) 2,668.7  0.72%

USD/VND (BQ LNH) 24.295  0.02%

DXY 107.05  0.43%

EUR/USD 1.0474  -0.69%

USD/JPY 154.38  -0.41%

USD/CNY 7.2375  -0.12%

Dầu thô WTI (USD/th) 70.16  1.67%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 22/11/202434 230.72
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Báo cáo về ngành NH do VIS Rating vừa công bố với nhận định rủi ro tài sản

được kiểm soát nhờ quy mô cho vay hạn chế với khu vực bị ảnh hưởng bởi bão.

Các NH nhỏ chịu tác động lớn nhất từ biên lãi ròng và chi phí tín dụng. Tỷ lệ 

ROAA của toàn ngành giảm nhẹ xuống 1,5% trong 9T/2024, với các NH nhỏ chịu

ảnh hưởng nhiều nhất từ NIM thu hẹp và chi phí tín dụng cao hơn. Bên cạnh đó,

rủi ro thanh khoản của các NH nhỏ và vừa gia tăng, do sử dụng nhiều nguồn vốn

thị trường ngắn hạn trong bối cảnh tăng trưởng tiền gửi chậm và LS liên NH tăng

mạnh gần đây.

Liên quan đến bộ đệm rủi ro, Báo cáo cho biết vẫn ở mức yếu. Tính đến 9T/2024,

tỷ lệ VCSH trên TTS toàn ngành không thay đổi so với quý trước, ở mức 8.8% do

LN suy giảm. Gần 20% NH trong đánh giá của VIS Rating có hồ sơ an toàn vốn

yếu, bao gồm các NH nhỏ với LN mỏng và một số SOB bị hạn chế trong việc tăng

vốn mới. Tỷ lệ bao phủ nợ xấu (LLCR) toàn ngành tăng nhẹ 1% so với quý trước,

đạt 83% vào cuối 9T2024, dẫn dắt bởi CTG do tăng mức trích lập dự phòng và

giảm nợ có vấn đề. Điểm đáng chú ý trong Báo cáo là rủi ro thanh khoản đang gia

tăng khi các NH ngày càng phụ thuộc vào nguồn vốn thị trường ngắn hạn và LS

liên NH tăng mạnh. Tỷ lệ CASA của toàn ngành duy trì ổn định ở mức 19% tổng

dư nợ trong 9T/2024. Bên cạnh đó, tỷ lệ LDR toàn ngành vẫn ở mức cao, đạt

106%. “Từ giữa tháng 10/2024, LS liên NH qua đêm đã tăng 3,5%, lên mức trung

bình 6% sau những áp lực tỷ giá và thanh khoản thị trường thắt chặt hơn. LS liên

NH nếu tiếp tục duy trì ở mức cao trong thời gian tới sẽ làm tăng rủi ro thanh

khoản đối với các NH nhỏ và vừa”, VIS Rating dự báo.
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VIS Rating: Bộ đệm rủi ro của

các NH vẫn ở mức yếu



Theo thống kê tính đến thời điểm hiện, 13 NH thương mại đang áp dụng LS huy

động từ 6%/năm trở lên. Có 13 NH tăng LS huy động từ đầu tháng 11 gồm:

BaoViet Bank, HDBank, GPBank, LPBank, Nam A Bank, IVB, Viet A Bank, VIB,

MB, Agribank, Techcombank, ABBank và VietBank.

Xu hướng tăng LS tiết kiệm bắt đầu xuất hiện và lan rộng kể từ nửa cuối tháng 4.

Đà tăng của LS kéo dài liên tục đến tháng 8. Nhiều NH còn ghi nhận diễn biến

tăng LS đến 2 - 3 lần trong một tháng. Đáng chú ý như trong tháng 6, có hơn 20

NH điều chỉnh LS và hơn một nửa trong số đó tăng LS 2 lần trong tháng. Kể từ

tháng 9, đà tăng đã có dấu hiệu giảm khi chỉ còn 12 NH tăng LS huy động. Tình

trạng này kéo dài đến nửa đầu tháng 11. Tuy nhiên, 2 tuần gần đây, sóng tăng LS

tiết kiệm lại bắt đầu có xu hướng lan rộng.

TS. Nguyễn Trí Hiếu, chuyên gia kinh tế nhận định, LS huy động vẫn sẽ duy trì ở

mức cao so với hồi đầu năm và việc giảm LS trong thời gian tới là khó khả thi. Lý

giải điều này, ông Hiếu cho rằng: Huy động vốn theo thông lệ thường tăng mạnh

vào cuối năm khi doanh nghiệp đẩy mạnh sản xuất kinh doanh. Điều này đòi hỏi

các NH phải có LS hấp dẫn để thu hút vốn, khiến LS khó giảm thêm. Bên cạnh

đó, tỷ lệ nợ xấu tăng cao buộc các NH phải trích lập dự phòng rủi ro nhiều hơn,

ảnh hưởng đến LN và làm giảm khả năng giảm LS.
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13 NH trả LS tiết kiệm từ

6%/năm trở lên: 'Sóng' tăng LS

trở lại
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Trong báo cáo mới đây, Bộ phận Phân tích Kinh tế và Thị trường Tài chính NH

Techcombank nhận định rằng do ít có nguy cơ bị áp thuế cao, tác động chính

sách của chính quyền ông Donald Trump sẽ không gây ảnh hưởng quá nghiêm

trọng đến diễn biến tỷ giá và LS của Việt Nam trong năm 2025. Kế hoạch của

ông Trump có thể loại trừ việc áp thuế này đối với các nền kinh tế có FTA với

Mỹ, hiện đang bao gồm 20 quốc gia, các chuyên viên phân tích nhận định. Đồng

thời, các chính sách thực tế được triển khai có thể sẽ khác, tùy thuộc rất nhiều

vào kết quả đàm phán và tình hình địa chính trị thế giới.

Thặng dư thương mại đáng kể của Việt Nam với Mỹ có thể làm dấy lên nhiều lo

ngại. Tuy nhiên, Techcombank chỉ ra rằng có một số điểm cần xem xét khi đánh

giá khả năng áp dụng các biện pháp thương mại của Mỹ nói trên đối với Việt

Nam. Cụ thể, Economist Intelligence Unit xếp hạng Việt Nam ở vị trí thứ 9 trong

top 10 quốc gia chịu ảnh hưởng nhiều nhất từ những thay đổi chính sách của

Mỹ.

Trích dẫn phân tích của VinaCapital, các chuyên viên phân tích cho rằng khả

năng áp thuế nhập khẩu ở mức cao đối với Việt Nam không quá lớn. Đồng quan

điểm, các chuyên gia của UOB cũng cho rằng kết quả cuộc bầu cử Mỹ sẽ ít ảnh

hưởng tới tỷ giá và LS tại Việt Nam. Công ty Chứng khoán MB (MBS) cũng cho

rằng áp lực tỷ giá sẽ hạ nhiệt và dao động trong khoảng 24.700-24.900

đồng/USD trong quý IV, được hỗ trợ bởi những yếu tố như Fed và các NH trung

ương lớn tiếp tục duy trì CSTT nới lỏng.

Techcombank: Chính sách thuế

quan của ông Trump ít ảnh hưởng

tỷ giá và LS của Việt Nam năm

2025
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 20/11/2024
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Bộ Chính trị đồng ý chủ trương thành lập Trung tâm tài chính quốc tế toàn diện tại

TP.HCM và Trung tâm tài chính khu vực tại Đà Nẵng. Lựa chọn phát triển các

Trung tâm tài chính có ranh giới địa lý và đối tượng điều chỉnh được xác định theo

tiêu chí rõ ràng, theo mô hình "kết hợp" với các chính sách đặc thù, vượt trội theo lộ

trình. Trung tâm tài chính được áp dụng cơ chế quản lý đặc thù, vượt trội hơn so với

quy định hiện hành, mang tính cạnh tranh, nhưng phải kèm theo các cơ chế giám

sát, quản lý rủi ro phù hợp; vừa làm vừa rút kinh nghiệm; không nóng vội nhưng

cũng không cầu toàn, để mất thời cơ; dứt khoát từ bỏ tư duy "không quản được thì

cấm". Thành lập các cơ quan để quản lý Trung tâm tài chính, gồm: Cơ quan quản

lý, điều hành; cơ quan giám sát; cơ quan giải quyết tranh chấp. Việc thành lập các

cơ quan này triển khai thực hiện theo đúng quy định và thông lệ quốc tế.

Về áp dụng các chính sách xây dựng Trung tâm tài chính và lộ trình triển khai, Bộ

Chính trị đồng ý chủ trương, từ nay đến năm 2030, ban hành và tổ chức thực hiện

ngay tám nhóm chính sách phù hợp với thông lệ quốc tế, phù hợp với điều kiện Việt

Nam và cần áp dụng ngay. Đồng thời, thí điểm sáu nhóm chính sách thông dụng

tại các Trung tâm tài chính lớn trên thế giới, nhưng cần có lộ trình áp dụng để phù

hợp với điều kiện thực tế tại Việt Nam.

Từ năm 2030 đến năm 2035, tổ chức thực hiện đầy đủ theo lộ trình các nhóm

chính sách thông dụng tại các Trung tâm tài chính lớn trên thế giới, phù hợp với

điều kiện thực tế Việt Nam.

BộChính trị đồng ý thành lậpTrung

tâm tài chính quốc tế và khu vực tại

TP.HCMvàĐàNẵng
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Báo cáo từ Bộ Tài chính cho biết, ước giải ngân vốn ĐTC đến hết tháng 11 là

410.953,1 tỷ, đạt 54,8% KH, đạt 60,43% KH Thủ tướng Chính phủ giao. Trong đó

Chương trình phục hồi và phát triển kinh tế - xã hội là 5.410,25 tỷ, đạt 87,03% KH;

Chương trình mục tiêu quốc gia là 17.362,1 tỷ, đạt 63,78% KH Thủ tướng Chính

phủ giao. Đáng chú ý, hiện có 18 bộ, cơ quan TƯ và 40 địa phương có tỷ lệ ước

giải ngân so với tổng KH đạt trên mức bình quân chung của cả nước. Tuy nhiên,

vẫn còn 28 bộ, cơ quan trung ương và 23 địa phương có tỷ lệ ước giải ngân thấp

hơn bình quân chung của cả nước.

Báo cáo của Bộ Tài chính cũng cho biết, một số khó khăn vướng mắc liên quan

đến thể chế đã được các bộ, ngành tổng hợp trình Chính phủ để trình Quốc hội

xem xét sửa đổi các luật tại kỳ họp Quốc hội khóa XV.

Để thực hiện mục tiêu giải ngân tối thiểu 95% KH được giao theo Nghị quyết số

01/NQ-CP của Chính phủ, Bộ Tài chính tiếp tục kiến nghị một số nội dung đối với

các bộ, cơ quan trung ương và địa phương. Các bộ, cơ quan trung ương, địa

phương cần chủ động, kịp thời điều chuyển vốn giữa các dự án không có khả năng

giải ngân hoặc chậm giải ngân sang các dự án có khả năng giải ngân tốt hơn. 

Riêng đối với những vướng mắc kéo dài liên quan đến nguồn nguyên vật liệu cho

các dự án quan trọng quốc gia ngành giao thông vận tải, Bộ Tài chính đề nghị Bộ

Giao thông vận tải và các địa phương chủ quản quyết liệt chỉ đạo các chủ đầu tư,

nhà thầu chủ động trong việc tìm kiếm nguồn vật liệu cát để bù đắp phần công còn

thiếu hụt;

Giải ngân vốn ĐTC đã đạt trên

60% KH
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Ông Gautam Adani, Chủ tịch Adani Group của Ấn Độ và là một trong những

người giàu nhất thế giới, bị tòa án liên bang New York truy tố với các cáo buộc liên

quan đến một kế hoạch lừa đảo và hối lộ quy mô lớn. Theo cáo trạng, ông Adani

và những bị cáo khác đã hối lộ các quan chức Ấn Độ hơn 250 triệu USD để nhận

được các hợp đồng cung cấp năng lượng mặt trời đem về hơn 2 tỷ USD LN.

Vị tỷ phú 62 tuổi cùng hai cháu trai Sagar Adani và Vneet Jaain - hiện giữ chức

giám đốc tại Adani Green Energy - bị cáo buộc lừa dối các nhà đầu tư quốc tế về

việc tuân thủ quy định chống tham nhũng trong quá trình huy động hơn 3 tỷ USD

để tài trợ những hợp đồng trên. Cả ba đều bị cáo buộc lừa đảo chứng khoán, âm

mưu lừa đảo chứng khoán và âm mưu lừa đảo liên quan đến viễn thông hoặc

công nghệ thông tin.

Tuy các công tố viên xác định việc hối lộ diễn ra tại Ấn Độ, các bị cáo vẫn bị truy

tố bởi tòa án liên bang Brooklyn do những hành động liên quan tại Quận phía

Đông của New York. Cụ thể, các bị cáo được cho là đã thực hiện những hành vi

phạm pháp bao gồm đưa ra tuyên bố sai lệch về những sự thật quan trọng, hoặc

xóa bỏ thông tin khỏi các tuyên bố liên quan tới đợt phát hành trái phiếu nhằm huy

động vốn cho các hợp đồng năng lượng mặt trời nói trên.

Cũng trong ngày 20/11, Ủy ban Chứng khoán và Giao dịch Mỹ (SEC) đã đệ đơn

khiếu nại dân sự chống lại ông Gautam Adani, Sagar Adani và Cyril Cabanes

(giám đốc tại Azure Power Global). SEC chỉ ra rằng khi kế hoạch trên diễn ra,

Adani Green đang huy động hơn 175 triệu USD từ các nhà đầu tư Mỹ, còn cổ

phiếu của Azure thì được niêm yết tại Sàn Giao dịch Chứng khoán New York.

Tỷ phú giàu thứ hai châu Á bị

truy tố ở New York với cáo buộc

hối lộ hơn 250 triệuUSD'
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Trong khi đội ngũ của Trump đang thảo luận về vai trò này, ngành công nghiệp tiền

ảo đang nỗ lực vận động hành lang để đảm bảo vị trí này có thể tiếp cận trực tiếp

với vị Tổng thống đắc cử. Đáng chú ý, Trump hiện được xem là một trong những

người ủng hộ mạnh mẽ nhất của tiền ảo, dù trước đây ông từng tỏ ra hoài nghi về

loại tài sản này. "Mặc dù tôi không chắc mọi thứ sẽ diễn ra suôn sẻ khi tiến gần đến

mốc 100,000 USD, nhưng nhu cầu dường như là vô tận", Tony Sycamore, Chuyên

gia Phân tích Thị trường tại IG Australia Pty chia sẻ.

Đà tăng của Bitcoin được củng cố bởi nhiều yếu tố tích cực. MicroStrategy, công ty

đại chúng nắm giữ Bitcoin lớn nhất, vừa công bố kế hoạch tham vọng bán trái

phiếu chuyển đổi ưu tiên trị giá 2,600 tỷ USD, tăng gần 50% so với kế hoạch ban

đầu, nhằm mua thêm Bitcoin. Bên cạnh đó, sự xuất hiện của các sản phẩm quyền

chọn trên các quỹ ETF Bitcoin tại Mỹ cũng góp phần thúc đẩy niềm tin của nhà đầu

tư. Theo số liệu từ CoinGecko, tổng giá trị vốn hóa của thị trường tiền ảo đã tăng

ấn tượng hơn 800 tỷ USD kể từ chiến thắng bầu cử của Trump vào ngày 5/11.

Riêng Bitcoin đã tăng hơn 2% tại Mỹ vào thứ Tư và tiếp tục đà tăng trong phiên

giao dịch châu Á.

Trump đã cam kết xây dựng khung pháp lý thuận lợi cho tài sản số tại Mỹ và thiết

lập kho dự trữ Bitcoin chiến lược. Dù thời gian thực hiện và tính khả thi của những

cam kết này vẫn còn là ẩn số, sự thay đổi quan điểm của ông về tiền ảo được cho

là có liên quan đến việc các công ty tài sản số đã đầu tư mạnh vào chiến dịch tranh

cử để thúc đẩy lợi ích của ngành.

Bitcoin vượt 95,000 USD nhờ

động tháimới của ông Trump
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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