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4 NOI DUNG CHINH

Bang chi so
(Thtr Sau, ngay 22/11/2024 HA’A%MT\[

Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

VN - INDEX 1,228.33 * 0.97%
Tin TAI CHINH - NH HNX - INDEX 22176 0.21%
- YéSNEatingtgé @im rUitFOGf)Ef cac NH| van Sff mﬂ’? yé'ULS . DOW JONES INDUS  43,870.35 14 1.06%
. tra LS tiét kiém tir 6%/nam tré Ién: 'Song' tang LS tré lai
*=  Techcombank: Chinh sach thué quan ctia 6ng Trump it anh hudng ty gia EURO STOXX 50 PR CSIAGE | ) 0.56%
va LS clia Viét Nam nam 2025 CSI1 300 INDEX 3,989.30 0.09%
_ Vang (SJC cap nhat 08h30)
U N T 1 SJC g.aruong) 86500 *  0.35%
= B0 Chinh tri dong y thanh Iap Trung tam tai chinh qudc té va khu vuc tai e
TP.HCM va ba Ngng Qubc té (USD/Oz) 2,6687 ) 0.72%
=  Gidingan von BTC da dat trén 60% KH Ty gia (USD/VND cép nhat 08h30)
USD/VND (BQ LNH) 24295 0.02%
Tin KT QUOC TE , DXY 107.05 4 0.43%
- ;goppg gialég“:l’ hai chau A bi truy t6 & New York vdi cdo bu@c hoi |(T) hon EUR/USD 1.0474 ¥ -0.69%
riéu : )
= Bitcoin vuot 95,000 USD nhd dong thai méi ciia 6ng Trump USDIPY L e IO
USD/CNY 72375 @ -0.12%

Sacombank Dau thd WTI (sp/n) 7016 1.67%
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VIS Rating: B0 dém rti ro cla
cac NH van & muc yéu

Sacombank

ARy

Bao céo vé nganh NH do VIS Rating vira cong bd véi nhan dinh rii ro tai san
duoc kiém soat nhd quy md cho vay han ché véi khu vuc bi anh hudng bdi bao.
Cac NH nhd chiu tac dong I6n nhat t&r bién 1ai rong va chi phi tin dung. Ty &
ROAA cla toan nganh giam nhe xuéng 1,5% trong 9T/2024, véi cac NH nho chiu
anh hudng nhiéu nhat t& NIM thu hep va chi phi tin dung cao hon. Bén canh do,
rdi ro thanh khoan clia cac NH nho va vira gia tang, do si* dung nhiéu nguén vén
thi trwdng ngan han trong béi canh tang trwdng tién gl chdm va LS lién NH tang
manh gan day.

Lién quan dén bd dém rui ro, Bdo céo cho biét van & mirc yéu. Tinh dén 9T/2024,
ty &6 VCSH trén TTS toan nganh khong thay déi so véi quy trude, & mic 8.8% do
LN suy gidam. Gan 20% NH trong danh gia ctia VIS Rating cd h6 sg an toan von
yéu, bao gébm cac NH nhd vai LN méng va mét sé SOB bi han ché trong viéc tang
von mdi. Ty & bao phd ng xau (LLCR) toan nganh tang nhe 1% so vdi quy trudc,
dat 83% vao cudi 972024, dan dat bdi CTG do tang muc trich 1ap du phong va
giam nd cé van dé. Diém dang chu y trong Bao cao la rti ro thanh khoan dang gia
tang khi cac NH ngay cang phu thudc vao ngudn von thi trwdng ngan han va LS
lién NH tang manh. Ty 1&é CASA cla toan nganh duy tri 6n dinh d mirc 19% téng
du ng trong 9T/2024. Bén canh dé, ty 1é LDR toan nganh van & muc cao, dat
106%. “Tw gitra thang 10/2024, LS lién NH qua dém da tang 3,5%, |én muc trung
binh 6% sau nhitng ap luc ty gia va thanh khoan thi trwdng that chat hon. LS lién
NH néu tiép tuc duy tri & mlc cao trong thdi gian tGi sé lam tang rdi ro thanh
khoan daéi véi cac NH nhé va vira”, VIS Rating du béo.
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13 NH tra LS tiét kiém tir
6%/nam trd lén: 'Séng' tang LS
trg lai

Sacombank
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Theo thdng ké tinh dén thoi di€m hién, 13 NH thuong mai dang ap dung LS huy
dong tr 6%/nam tré l1én. C6 13 NH tang LS huy dong tir dau thang 11 gém:
BaoViet Bank, HDBank, GPBank, LPBank, Nam A Bank, IVB, Viet A Bank, VIB,
MB, Agribank, Techcombank, ABBank va VietBank.

Xu hudng tang LS tiét kiém bat dau xuét hién va lan rong ké tir nira cudi thang 4.
Pa tang cla LS kéo dai lién tuc dén thang 8. Nhiéu NH con ghi nhan dién bién
tang LS dén 2 - 3 Ian trong mot thang. Bang chu y nhu trong thang 6, cd hon 20
NH diéu chinh LS va hon mot ntra trong s6 do6 tang LS 2 lan trong thang. Ké tir
thang 9, da tang da cd dau hiéu giam khi chi con 12 NH tang LS huy dong. Tinh
trang nay kéo dai dén ntra dau thang 11. Tuy nhién, 2 tuan gan day, séng tang LS
ti€t kiém lai bat dau co xu huéng lan rong.

TS. Nguyén Tri Hiéu, chuyén gia kinh t& nhan dinh, LS huy déng van sé duy tri &
mUrc cao so véi hoi dau nam va viéc giam LS trong thdi gian tdi 1a kho kha thi. Ly
giai diéu nay, 6ng Hiéu cho rang: Huy déng vén theo thong |é thuong tang manh
vao cudi nam khi doanh nghiép day manh san xuat kinh doanh. Diéu nay doi hoi
cac NH phai cé LS hap dan dé thu hut vén, khién LS khé gidm thém. Bén canh
do, ty Ié no xau tang cao budc cac NH phai trich 1ap du phong rui ro nhiéu hon,
anh hudng dén LN va lam gidm kha nang giam LS.
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Techcombank: Chinh sach thué

quan cta 6ng Trump it &nh huéng
ty gia va LS cla Viét Nam nam
2025

10 dai tac c6 thing du thuong mai hang hoé lén nhat véi My
trong 8 thing dau nim 2024 (dvt: ty USD)
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Trong bao cao mdi day, Bé phan Phan tich Kinh t& va Thi trudng Tai chinh NH
Techcombank nhan dinh rang do it c6 nguy co bi ap thué cao, tdc déng chinh
sach clia chinh quyén 6ng Donald Trump sé khong gay anh huwdng qua nghiém
trong dén dién bién ty gia va LS cla Viét Nam trong nam 2025. K& hoach cla
ong Trump co thé loai trir viéc ap thué nay ddi vdi cac nén kinh té€ co FTA vdi
MY, hién dang bao gom 20 quéc gia, cac chuyén vién phan tich nhan dinh. Bong
thdi, cac chinh sach thuc té dudc trién khai co thé sé khac, tly thudc rat nhiéu
vao két qua dam phan va tinh hinh dia chinh tri thé gidi.

Thang du thuong mai dang ké clta Viét Nam vai My co thé lam day [én nhiéu lo
ngai. Tuy nhién, Techcombank chi ra rang c6 moét s di€ém can xem xét khi danh
gia kha nang ap dung cac bién phap thuong mai ctia My noi trén doi véi Viét
Nam. Cu thé&, Economist Intelligence Unit xép hang Viét Nam & vi tri th&? 9 trong
top 10 qudc gia chiu anh huwdng nhiéu nhat ti nhitng thay d6i chinh sach cua
M.

Trich dan phan tich cta VinaCapital, cac chuyé&n vién phan tich cho réng kha
nang ap thué nhap khau & mdc cao déi véi Viét Nam khoéng qua I6n. Déng quan
diém, cac chuyén gia ctia UOB ciing cho rang két qua cudc bau cir My sé it anh
hudéng téi ty gia va LS tai Viét Nam. Céng ty Chirng khoan MB (MBS) ciing cho
rang ap luc ty gia sé ha nhiét va dao ddong trong khoang 24.700-24.900
ddng/USD trong quy IV, dudc hé tro bdi nhitng yéu t6 nhu Fed va cac NH trung
uwong lén tiép tuc duy tri CSTT ndi long.
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B6 Chinh tri dong y thanh Iap Trung
tam tai chinh qudc t€ va khu vutc tai
TP.HCMva baNang

Sacombank
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BO Chinh tri dong y chu trwong thanh [ap Trung tam tai chinh qudc té toan dién tai
TP.HCM va Trung tam tai chinh khu vuc tai D4 Nang. Lua chon phat trién céac
Trung tam tai chinh cé ranh gidi dia ly va doi tuong diéu chinh dugc xac dinh theo
tiéu chi rd rang, theo mod hinh "két hgp" vdi cac chinh sach dac thu, vuot tri theo 16
trinh. Trung tdm tai chinh duwoc ap dung ca ché quan ly dac thu, vuat tréi hon so véi
quy dinh hién hanh, mang tinh canh tranh, nhung phéai kém theo cac co ché giam
sat, quan ly rti ro phu hop; vira lam vira rut kinh nghiém; khéng néng voi nhung
cling khdng cau toan, dé mat thai co; dit khoat tr bé tu duy "khéng quan dugc thi
cam". Thanh 1ap cac co quan d€ quan ly Trung tdm tai chinh, gém: Co quan quan
ly, diéu hanh; co quan giam sat; co quan giai quyét tranh chap. Viéc thanh l1ap cac
co quan nay trién khai thuc hién theo ding quy dinh va théng Ié quéc té.

Vé ap dung cac chinh sach xay duwng Trung tam tai chinh va I trinh trién khai, B
Chinh tri dong y chl truong, tir nay dén nam 2030, ban hanh va té chirc thuc hién
ngay tdm nhom chinh sach phu hdp véi thong 1€ qudc t€, phu hop véi diéu kién Viét
Nam va can ap dung ngay. Dong thdi, thi di€ém sau nhém chinh sach thong dung
tai cac Trung tam tai chinh I6n trén thé gidi, nhung can cé 16 trinh ap dung dé phu
hdp vdi diéu kién thuc té tai Viét Nam.

T nam 2030 dén nam 2035, t6 chic thuc hién day da theo 16 trinh cac nhoém
chinh sach thong dung tai cac Trung tam tai chinh I6n trén thé gidi, phu hop véi
diéu kién thuc té Viét Nam.
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Gidi ngan von BTC da dat trén
60% KH

Sacombank
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Bao cdo tir BO Tai chinh cho biét, udc gidi ngan von BTC dén hét thang 11 la
410.953,1 ty, dat 54,8% KH, dat 60,43% KH Thu tuéng Chinh pha giao. Trong d6
Chuong trinh phuc hoi va phat trién kinh té€ - xa hoi 1a 5.410,25 ty, dat 87,03% KH;
Chuong trinh muc tiéu quéc gia la 17.362,1 ty, dat 63,78% KH Thu twdng Chinh
phu giao. Bang chu vy, hién c6 18 bd, co quan TU va 40 dia phuong co ty 1é uéc
gidi ngan so vdi téng KH dat trén mdrc binh quan chung cda ca nudc. Tuy nhién,
van con 28 bd, co quan trung uong va 23 dia phuong c6 ty 18 udc giai ngan thap
hon binh quan chung cla ca nudc.

B&o cao clia B6 Tai chinh ciing cho biét, mét s6 khé khan vudng mac lién quan
dén thé ché da duac cac bd, nganh téng hop trinh Chinh phu dé€ trinh Quéc hoi
xem xét s(ra doi cac luat tai ky hop Quéc hoi khda XV.

DéE thuc hién muc tiéu giai ngan t6i thiéu 95% KH duoc giao theo Nghi quyét so
01/NQ-CP cta Chinh pha, B Tai chinh ti€p tuc ki€n nghi mot sé ndi dung déi véi
cac bd, co quan trung uong va dia phuong. Cac bd, co quan trung uong, dia
phuong can chu déng, kip thdi diéu chuyén von gilta cac du an khdng co kha nang
gidi ngan hodc cham gidi ngan sang cac du an co kha nang giai ngan tét hon.
Riéng ddi véi nhitng vuang mac kéo dai lién quan dén ngudn nguyén vat liéu cho
cac dv an quan trong qudéc gia nganh giao thdng van tai, B6 Tai chinh dé nghi B
Giao théng van tai va cac dia phuong chl quan quyét liét chi dao cac chu dau tu,
nha thau ch dong trong viéc tim ki€m ngudn vat liéu cat dé bu dap phan cdng con
thiéu hut;
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Ty pht gidu thtt hai chau A bi
truy t0 & New York vdi cédo budc
héi 16 hon 250 triéu USD'
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Ong Gautam Adani, Cht tich Adani Group ctia An DO va 1a mét trong nhiing
ngudi giau nhat thé gidi, bi toa an lién bang New York truy t6 vdi cac cao budc lién
quan dén moét ké hoach Iira ddo va héi 16 quy mé 16n. Theo céo trang, 6ng Adani
va nhitng bi cao khac da héi 16 cac quan chirc An D6 hon 250 triéu USD dé nhan
dugc cac hop dong cung cap nang lwong mat trgi dem vé hon 2 ty USD LN.

Vi ty pht 62 tuGi cung hai chau trai Sagar Adani va Vneet Jaain - hién gilt chirc
giam doc tai Adani Green Energy - bi cdo budc Itra doi cac nha dau tu qudc té vé
viéc tuan tha quy dinh chéng tham nhiing trong qua trinh huy déng hon 3 ty USD
dé€ tai trg nhitng hop dong trén. Ca ba déu bi cao budc Itra ddo chitng khoan, am
muu Ira ddo chiing khoan va am muu Ira ddo lién quan dén vién théng hodc
cbng nghé thong tin. ]

Tuy cac cdng t6 vién xac dinh viéc héi 16 dién ra tai An Do, cac bi cao van bi truy
to bdi toa an lién bang Brooklyn do nhitng hanh dong lién quan tai Quan phia
Poéng ctia New York. Cu thé, cac bi cdo dudc cho la da thuc hién nhitng hanh vi
pham phap bao géom dua ra tuyén b6 sai Iéch vé nhitng su that quan trong, hoac
x6a b thdng tin khoi cac tuyén bd lién quan tdi dot phat hanh trai phi€u nham huy
doéng von cho cac hgp dong nang lugng mat troi noi trén.

Ciing trong ngay 20/11, Uy ban Chitng khoan va Giao dich My (SEC) da dé don
khi€u nai dan su chdong lai 6ng Gautam Adani, Sagar Adani va Cyril Cabanes
(gidm déc tai Azure Power Global). SEC chi ra rang khi k& hoach trén dién ra,
Adani Green dang huy déng han 175 triéu USD tr cac nha dau tu My, con co
phiéu clia Azure thi dugc niém yét tai San Giao dich Chirng khoan New York.
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Bitcoin vugt 95,000 USD nh&  Trong khi dbi ngii ciia Trump dang thdo luan vé vai trd nay, nganh cong nghiép tién
ddng thai méi ciia 6ng Trump 4o dang’nc’J lic van dong hanh lang dé€ dam bao vi tri nay cd thé tiép can truc tiép
véi vi Tong théng dac clr. Bang chu y, Trump hién dudc xem la mét trong nhirng
ngudi ing hd manh mé nhat cla tién do, du trwdc day ong ting té ra hoai nghi vé
loai tai sén nay. "Mac du t6i khdng chac moi thir sé& dién ra sudn sé khi tién gan dén
maoc 100,000 USD, nhung nhu cau dudng nhu 1a vé tan", Tony Sycamore, Chuyén
gia Phan tich Thi trudng tai IG Australia Pty chia sé.
Da tang cla Bitcoin dudc cung cd bdi nhiéu yéu to tich cuc. MicroStrategy, cong ty
dai ching ndm gilt Bitcoin I6n nhat, vira cong bd k& hoach tham vong ban trai
W ¥ phi€u chuyén dai uu tién tri gia 2,600 ty USD, tang gan 50% so vdi k& hoach ban
| dau, nhdm mua thém Bitcoin. Bén canh do, su’ xuét hién clia cac san phdm quyén
chon trén cac quy ETF Bitcoin tai My cling gop phan thic day niém tin clia nha dau
tu. Theo s6 liéu tir CoinGecko, tong gia tri von hoa cua thi truong tién do da tang
an tuong hon 800 ty USD ké tir chién thang bau ci cla Trump vao ngay 5/11.
Riéng Bitcoin da tang hon 2% tai My vao thi Tu va ti€p tuc da tang trong phién
giao dich chau A.
Trump da cam két xay dung khung phap ly thuan Igi cho tai san so tai My va thiét
lap kho du trit Bitcoin chién lugc. Du thdi gian thuc hién va tinh kha thi cla nhitng
cam két nay van con la &n sé, su thay déi quan diém clia ng vé tién do duodc cho
la co lién quan dén viéc cac cong ty tai san sé da dau tw manh vao chién dich tranh
clr dé thuc day lgi ich cta nganh.

Sacombank
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KT
VN

KT THONG TIN
KT QUOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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BANG CHI SO TIENTE NH VN

Béng chi s6

Tin Tai chinh - NH

Tin KT VN

Tin KT qudc té
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