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Bang chi so

(Thir Ba, ngay 23/01/2024) l W "
Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,182.86 * 0.12%
HNX - INDEX 22977 * 0.13%
DOW JONES INDUS 38,001.81 = 0.36%
EURO STOXX 50 PR 4480.32 * 0.71%
CSI1 300 INDEX 321890 @ -1.56%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 76.300 0.00%
Quoéc té wsp/oz) 20228 & -0.21%
USD/VND BaLNH) 24030 ¥ 0.00%
DXY 103.33 +# 0.08%
EUR/USD 1.0882 & -0.11%
USD/JPY 14811 & -0.03%
USD/CNY 71909 & -0.03%

Dau thd WTI (wsp/n) 7519 =« 2.20%
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TONG QUAN THI TRUONG

Chi sd US Dollar Index (DXY) tang 0,03%, dat méc 103,33. Bong USD di ngang trong phién giao
dich vira qua, trudc cac quyét sach ctiia Ngan hang trung wong d Nhat Ban (BoJ) va khu vuc dong
EUR (Eurozone) giup xac dinh hudng di cia JPY va EUR trong nam nay.

Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) ciing sé t& chirc mét cudc hop chinh sach trong tuan
nay va du kién sé gil*r nguyén lai suat & mdc 4%, trong khi cac quan chic ECB cho biét con
quéa sém dé cat giam Iai suat. Trong béi cdnh ECB ¢6 kha néng van phu thudc vao cac dir liéu
kinh té trudc khi dua ra cac quyét sach, cac nha dau tu sé tap trung vao giong diéu cua Chu
tich Christine Lagarde trong cudc hop bao sap tdi.

Gia vang giao ngay giam 0,5% xudng 2,020.09 USD/ounce. Gia vang da giam vi cac nha dau
tu rat lai tri€n vong lai suat cia My sé ha vao thang 3, vdi thi trudng ching khoan tang diém
cling lam suy yéu nhu cau déi vdi tai san an toan.

Gia dau thé WTI tang 2,42% lén 75,19 USD/thung. Gia dau thé bat tdng 2% trong phién giao
dich ngay 22/1 vi lo ngai vé ngudn cung nang lugng toan cau sau cudc tan céng bang may bay
khoéng ngudi lai cua Ukraine vao ga nhién liéu Novatek cia Nga va thai tiét gia lanh tiép tuc can
tré san xuat dau thé ctia My.
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Chisd DXY - Thang 01/2024
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TAI CHINH
NGAN HANG

Du béo rai ro tin dung ndm 2024  Hién nay, da s& ngan hang (NH) chua cong bé béo céo tai chinh Q.IV va ca nam
T o exm oams 2023, Tuy nhién, do tang truwéng tin dung (TTTD) tang téc d6t ngdt vao cudi nam,
= dat murc trén 13,71% (%4,7% sv thang 11/2023), giéi phan tich cho rang, ty 1& no x&au
sé giam xudng trong Q.IV/2023. Ty |& nay co thé sé tang trd lai trong nlra dau nam
2024 khi TTTD cham lai va cac yéu t6 vi mo chua co dau hiéu cai thién rd rét. Tuy
- nhién, ty 1& ng xau cudi nam 2024 sé khong cé nhiéu thay déi sv 2023, do cudi nam
du kién cac NH sé ddy manh xda nd xau va nén kinh t& (KT) phuc hdi manh hon.
o Du bao 6 thang tai, cac t6 chirc tin dung (TCTD) quan ngai mat bang ri ro tin dung
téng thé€ (RRTDTT) ti€p tuc tdng. Theo Ngan hang Nha nudc (NHNN), RRTDTT
Thnga Thrg? Thirg 0 Thing 12 duoc du bao & mirc 11,9%, cao hon mirc 10,9% cua 6 thang cudi nam 2023. Nam
2024, RRTDTT duoc du bao tng cham lai sv 2023 (dat 7,81%, thap hon muic 15,6%
ctia 2023). Theo NHNN, 6 thang dau nam va ca nam 2024, 70,3-73,3% TCTD du
ki€n tiép tuc gil* nguyén hoadc ndi Idng nhe tiéu chuan tin dung tong thé cla don vi
minh. Cac NH ndi 16ng tiéu chuan tin dung cla don vi nhd ky vong cac nhan to
“trién vong KT vi md kha quan” cling vdi “chinh sach dinh huéng, quan ly phat trién
cac nganh KT cta Chinh phd” va “chinh sach dinh hudng, quan ly tin dung cla
Chinh pht, NHNN”. Ba linh vuc dudc cac NH du bao la dong Iuc TTTD trong 2024

goém: ban budn, ban 1&; xuat, nhap khiu; san xuat thirc an va doé udng.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Nam 2024, ty gia USD/VND sé Trong bao cao vi mdé mdi cong b6, nhém phan tich cia Techcombank (Nhom) du
giam khoang 2%7? bao: "Tang tru’c’zng GDP cua Viét Nam (VN) sé C?at 53% trong 2024". Vé lam phat,
bao cao néu rd, lam phat binh quéan chung ca nam 2023 la 3,25%. Nhom ky
vong viéc kiém soat thanh cong lam phat sé dudc duy tri trong 2024, du bao con
sO nay trung binh trong 2024 sé dat 3,8%. Vé ty gia, Nnom danh gia, trong
2023, ty gia USD/VND khong mat gia qua nhiéu mac du trong nam FED lién tuc
tang LS khién LS nam gitr USD ¢6 loi hon VND va chi s& Dollar Index (DXY) bién
doéng trong ca nam 2023. Cu thé, két thuc 2023, VND #2,9%, it hon sv mic
$4,4% vao thdi diém thang 11... Thdi gian tdi, nhom du bao, USD/VND sé di
ngang trong thoi gian nira dau nam va co xu huwdng #2% trong nira cudi nam
- » theo DXY khi chi s6 nay dudc du bao giam. Cu thé, DXY du kién #<100 di€m
trong Q.IV khi FED d3 ra tin hiéu cit LS %75 diém LS co ban trong nita cudi
ww BEEE#@& 2024 Do do, chénh léch LS am gitta VND va USD sé thu hep. Trén co s& do,
o ol Nhom ky vong téng lugng ngoai hdi rong vao VN sé tang va co thé dat 13-15 ty
R S P USD tr thdng du thuwong mai va dong FDI ti&p tuc tdng cao tap trung & nganh
cong nghiép, cong nghé cao va lugng kiéu héi ti€p tuc tré vé #14-16 ty USD.
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NGAN HANG

Gidi phap tang trudng tien gli tiét  Ong Nguyén Birc Lénh, Phd Giam déc NHNN chi nhanh Tp.HCM cho biét, sv voi
kiém dan cur 6n dinh va bén viing 10 nam tru’\c’ic, co cau ti‘ép gui phan tich theo tinh chat tién glri co su thay déi theo
' ' Xu hudng tién glri cda to chirc KT va ca nhan tang, chiém ty trong cao nhat. Sa di
nhu vay vi su phat trién cda dich vu thanh toan, dich vu NH dién tl* dugc van dung
trong phat trién san pham dich vu huy déng vén ctia TCTD, lam cho san phdm huy
doéng von ngay cang tré nén thuan Igi va mang lai loi ich t6i da cho ngudi glri tién ca
vé lgi ich va su tién tich mang lai, nhd tinh linh hoat két hgp kha nang thanh toan,
tin dung... Hoat dong nay, can dugc lam lién tuc va thudng xuyén, gan vdi hoat
dong thong tin, tw van va cham séc khach hang; bao dam an ninh an toan trong
codng tac thanh toan va phong chdng to6i pham, nhat la téi pham céng nghé cao.
Thuc té cho thay, co ché chinh sach vé tién té, tin dung va LS clia ngan hang trung
uwong (NHTW) trong thdi gian qua da va dang phat huy hiéu qua, cling ¢6 viing chac
on dinh KT vi m6 va kim gilt lam phat; 6n dinh gia tri VND; chong do la hoa nén KT.
Nhi*tng két qua quan trong nay la niém tin, thu hut ngudi dan ti€p tuc gl tién tiét
kiém vao hé thong NH. Su duy tri toc d6 tang trudng cua bd phan tién gui nay &
mic BQ 10%/nam trong 10 nam qua khong chi phan anh day la nguon tién gt
quan trong ma con phan anh niém tin, su tin cay, tin nhiém cao ctia ngudi dan doi
vai chinh sach va kénh tién gri NH: an toan, hiéu qua va tién ich.
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BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT
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B6 trudng Bo KH&DT: Thuc hign
3 dot pha chién lvgc cho phat

trién kinh t&€ d&n nam 2030

W 50T PHA

Sacombank

TU “3 BOT PHA”
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Muc tiéu dén 2030, VN la nudc dang phat trién cd cong nghiép hién dai, thu nhap
trung binh cao va 2045 trd thanh nuwdc phat trién, thu nhap cao. Theo Bo truwdng Bo
K& hoach va Dau tw, muc tiéu nay hoan toan cé thé dat dwoc néu VN thuc hién
thanh cong 3 dot pha chién luoc vé thé ché, ha tang va nguén nhan luc. Trong 3
dot pha néu trén, dot pha thé ché la dot pha dau tién va ciing la dot pha quan trong
nhat bdi dét pha nay lam nén tang va tién dé cho cac dét pha khac thanh cong. Dot
pha vé thé ché la can ti€p tuc déi mdi tu duy xay dung thé ché dé dap ing yéu cau
clia thdi dai; co tinh chi déng, khoa hoc, thuc tién va cé tam nhin dai han va toan
cuc. Xay dung thé ché khong chi tlr trén xudng, hay ti* dudi Ién ma la dan xen tinh
vi, nhiéu chiéu dé bdo dam thuc tién cao va toan dién, rong khap, di manh mé khi
cac chu truong, chinh sach dudc ban hanh, trién khai thuc hién... Dac biét, trong
bdi canh phat trién manh mé cua khoa hoc va céng nghé trong cuéc Cach mang
cdng nghiép lan thir 4, tri thirc dong vai trd quan trong va con ngudi co vi tri trung
tam clia qua trinh chuyén dai so. Vi nén KT dang phat trién nhu VN, nhan luc co y
nghia quyét dinh, thic ddy tang trwdng, gia tang nang suét lao dong, giup VN vuot
qua bay thu nhap trung binh, hién thuc héa muc tiéu cac muc tiéu d&n 2030 va dén
2045. Dang da xac dinh phat trién dong bd va hién dai két cau ha tang la nhiém vu
lau dai, can phai co 16 trinh phU hdp vdi su phat trién chung cla toan nén KT. Thoi
gian tGi, Chinh pha tiép tuc xac dinh phat trién két cdu ha tang dong bo la 1 trong
nhi*tng dét pha chién Iuvgc phat trién KT x& hoi dat nuwsc 2021-2030. Diéu nay nham
hoan thién hé théng két cdu ha tang, khac phuc di€ém nghén, dé phat trién KT xa
hoi nhanh va bén viing.
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Puoc du bao sé gia nhap hang ngi
cac thi rudng mdi ndi I16n nhéat thé
gidi, khi nao quy md GDP Viét Nam
sé vuigt moc 1.000 ty USD?

DU BAO QUY MO GDP CUA ASEAN-6 GIAI DOAN 2023-2038

DON VI: Ty USD
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Theo s6 liéu mdi nhat clia Téng cuc Théng ké, trong 2023, quy mé GDP cua VN
theo gia hién hanh wéc dat 10.221,8 ngan ty dong, #430 ty USD. Theo so liéu du
bao mdi nhat cta IMF, nam 2023, quy md GDP ctua ASEAN noi chung theo gia
hién hanh sé dat #3,86 ngan ty USD. DaGi vdi VN, IMF du bao, quy mé GDP cla
VN 2023 sé xép thir 5 ASEAN, trén Malaysia, Myanmar, Campuchia, Brunei, Lao
va Bong Timor. Bao cao trién vong KT thé gidi thuong nién [an th&r 14 va Bang xép
hang lién minh KT thé gidi cia Trung tdm du bao, phéan tich KT doc lap cua Anh
danh gia, th& hang quy moé KT clia VN c¢6 thé tang nhanh trong twong lai. Cu thé,
vGi quy md KT dat 1.050 ty USD vao 2033, VN sé trg thanh nén KT I6n th(r 24 trén
thé gidi. Néu xét riéng trong ASEAN, quy mé GDP clia VN 2033 sé xép thir 2 trong
khu vuc, chi sau Indonesia. S&P Global nhan dinh, ASEAN dudc ky vong sé van la
1 trong nhitng khu vuc tang trwdng nhanh nhat cla nén KT thé gidi trong thap ky
téi. Trong do, Indonesia, nén KT I6n nhat ASEAN, sé trd thanh 1 trong nhitng thi
trudng mai ndi hang dau thé gidi trong thap ky tdi, véi quy mé GDP du bao sé tang
t 1,3 ngan ty USD vao 2022 lén 4,1 ngan ty USD vao 2035. Khéng chi co
Indonesia, theo S&P Global, VN va Philippines ciing la qubc gia sé gia nhap hang
ngli cac thi trwdng mdi ndi I6n nhat thé gidi vao 2035. Malaysia du kién sé trd thanh
1 trong nhitng nén KT tién tién cla chau A-Thai Binh Duong tinh theo GDP BQ
dau ngudi, véi GDP BQ dau ngudi du kién dat 26.000 USD vao 2035.
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO
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IMF: Thi trudng dang qua lac quan
vé kha nang cat giam Iai suét
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Chia sé tai Dién dan KT Thé gidi, ba Gita Gopinath, Pho giam déc IMF cho réng:
“Thi trudng dang ky vong cac NHTW cat gidm LS kha quyét liét, téi nghi con hoi
sdm dé két luan nhu vay. Chang téi ky vong LS sé gidm trong nam nay nhung dua
trén di¥ liéu hién tai, ching téi ky vong dot gidam LS dau tién dién ra vao nira cudi
nam 2024”. Cac nhan dinh cla ba cling tuvong tu véi cac quan chi'c NHTW trén
toan cau, ho déu I1én ti€ng day Iui cac ky vong lac quan cta nha dau tu vé kha nang
gidm LS. Theo quan sat clia ba, cac nén KT van dang chéng chiu tét trudc cac
diéu kién tai chinh that chat, vi vay lam kha nang suy thoai sau giam manh. “Cac
hé gia dinh va DN van c6 bang can déi k& toan lanh manh. Chung t6i thay co tac
déng nhung phia DN va hd gia dinh van chéng chiu tét. Thi trudng lao déng c6 ha
nhiét, nhung chi t tir. Ching t6i cdm thay kich ban ha canh mém nhiéu kha nang
xay ra vi lam phat dang ha nhiét ma hoat dong KT khong can phai giam”. Vé dai
han, tinh trung binh, LS chinh sach sé cao hon sv giai doan hau khing hoang tai
chinh toan cau 2008. Theo 6ng Francois Villeroy de Galhau, Thanh vién H&i dong
Théng déc ECB, nhitng chuyén d6i KT bao gébm ca cudc chién chdng bién déi khi
hau sé khién LS cao haon trong dai han. LS cia ECB cé thé & mirc “binh thudng
mdai”, trung binh #2%. Trudc do, 6ng nhan dinh NHTW sé giam LS trong nam nay.
“Van con qua sém dé tuyén bd chién thang, téi hoan toan déng tinh véi ba Gita
rang cong viéc ctia cac NHTW van chua xong. LS khéng nén cao hon muc hién tai
va néu khong co bat ngd gi, dong thai ké tiép cd Ié 1a giam LS trong nam nay”.
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Trung Qudc tiép tuc gilr nguyén
l4i suat d& hé trg nén kinh t&
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Ngay 22/1, Trung Qudc (TQ) da quyét dinh git* nguyén LS nhu du doan khi dugc
cho la khdng con nhiéu kha nang ndi ldng CSTT trudc ap luc déi vai CNY. LS cho
vay co ban (LPR) ky han 1 nam dugc duy tri @ mirc 3,45%, LS LPR ky han 5 nam
khong d6i & mic 4,20%. Hau hét cac khoan vay mdi va hién tai déu dua trén LPR
1 ndm, LPR 5 nam sé tac dong dén LS cho vay thé chap. Quyét dinh nay dudc dua
ra sau khi NHTW TQ (PBoC) trong tuan trudc da khién thi trwdng ngac nhién khi gilr
nguyén LS cdng cu cho vay trung han. PBoC van giit vitng 13p trudng du cac sé
liéu gan day cho thay su phuc héi KT khéng dong déu va ap luc giam phat lam gia
tang chi phi vay thuc té. Capital Economics nhan dinh, cac nha hoach dinh chinh
sach clia PBoC dudng nhu van con lo ngai vé CNY. M6t dot cat gidm LS & thoi
di€ém nay cd thé tao thém ap Iuc giam gia véi CNY, diéu ma PBoC mudn tranh, vi
th& PBoC ¢6 thé duy tri cac cong cu ndi 16ng dinh luong & thoi diém hién tai. Ap luc
gidm gia doi véi CNY da quay trd lai trong nam nay, do sw manh lén ctia USD trudc
nhitng dau hiéu 6n dinh clia KT My va kha nang FED co thé duy tri LS cao lau hon
du doan. CNY da #1,3% tai thi trwong trong nudc 2024 tinh dén thoi diém nay.
PBoC sé ha LS ngay khi CNY tang gia va du doan tir nay dén hét Q.Il, PBoC sé
giam LS #0,2 diém %. Cac nha quan sat thi trudng du doan PBoC sé tang cudng
bom thanh khoan vao thi trwong truée ky nghi Tét Nguyén dan, thdi di€ém nhu cau
tién mat tr DN va ho gia dinh tang lén. Theo China Securities Journal, PBoC sé
thuc hién cac bién phap nhu giao dich mua lai dao ngugc trong nghiép vu thi
trudng ma va khong loai trir kha nang PBoC giam ty 1& du trit bat budc clia cac NH.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 55%
World Bank 21% 2,4% ADB 52% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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