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Chi&ng khoan

VN - INDEX 122731 § -0.22%
HNX - INDEX 234.01 % 0.07%
DOW JONES INDUS 39,069.11 = 1.18%
EURO STOXX 50 PR 485536 1 1.68%
CSI 300 INDEX 3,486.67 0.86%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 78500 #* 0.77%
Quoéc té wsp/oz) 20264 0.08%
USD/VND (BQLNH) 23996 * 0.06%
DXY 10396 & -0.01%
EUR/USD 1.0828 & -0.11%
USD/JPY 150.41 0.00%
USD/CNY 71940 = 0.07%

Dau thd WTI (wsp/n) 7822 0.18%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chi s6 Dollar Index giam 0,02% xudng con 103.91. Bong USD da giam gia thém mét phién khi thi
trudng co phi€u dat mirc cao ky luc thic ddy su lac quan gilta cac loai tai san va cac nha giao dich
dong thdai ti€p nhan mét loat tin khao sat hoat déng kinh doanh phan 16n t6t han mong doi, tac dong
dén ky vong lai suat.

JF > Gia vang giao ngay khong déi & mirc 2,024.73 USD/Ounce. Gia vang giam ti* mi*c cao nhat trong

)&/ gan 2 tuan vao ngay 22/02, sau khi di¥ liéu vé s6 don xin trg cap that nghiép tai My cho thay mét nén

3 < kinh t& manh mé&, trong khi nha dau tw chd dgi thém di liéu kinh t& d€ cd du bao vé lap truong lai
suat ctia Cuc Du trir Lién bang My (FED).

> Gia dau thé cia My WTI tang 0,9% I1én 78,61 USD/thung. Gia dau tho tiép tuc tang trong phién giao
dich ngay 22/2 khi xung dét ti€p dién tai Bién D vdi viéc luc lugng Houthi lién két Iran ddy manh cac
cudc tan cong gan Yemen nhung ludng dau thd tén kho clia My cao hon da gay ap luc 1én da tang.
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Hai mat tac dong khi quyét dinh Theo s6 liéu mdi nhét t Ngan hang Nha nudc (NHNN), dén 31/12/2023, c6 gan
kéo dai Thang tu 02 188.Q00 luat khach h,éng dudc co cau Iai,thc‘ii han tra ng va gilr r\wguyén nhom no
véi tong gia tri ng gbc va lai dugc co cau la trén 183.500 ty dong. Theo nhan
dinh cGia nhiéu chuyén gia, viéc ti€p tuc ap dung Thong tw 02 co thé ¢o lai trudc
Nossu vssaesvstene 1) oo 0L mat cho ngudi di vay va ca ngan hang (NH) nhung ciing tiém &n rdi ro I6n khi ng
0 b il x8u (ng nhém 3 dén nhém 5) khéng dugc thé hién 1 cach chinh xac. Véi quy dinh
g iR nay nhiing con s6 tY 16 no xdu cia cac NH sé thap hon thuc t&. Chuyén gia Cén
i E 1 Van Luc canh bao vé rii ro vé ng xau khi Thong tu nay hét hiéu luc. Khi d6, tinh
sooo0 (I i e WA ‘il hinh sé& phu thudc vao méi trudng kinh doanh bén ngoai va su van dong, linh
L hoat, thich (ing clia mbi doanh nghiép (DN). O géc nhin khac, PGS.TS Nguyén
cowowow o owowo v ooowo v Hifu Huan tirng danh gid, viéc ap dung Théng tu 02 giéng nhu viéc "lam mat" 1
ddng co dang qua ndng bang cach tat ddng hd do nhiét dé cta nd. "Diéu nay
gilp cho ching ta cé cam giac la déng ca khéng con néng nira, vi khéng biét
nhiét d& clia n6 la bao nhiéu nhung thuc t& thi n6é van néng va ngay cang nong
han". Theo 6ng Huan, nganh NH nén tap trung vao x ly ng xau 1 cach dung
nghia chi* khong phai la che di con sé thuc té€. D€ giai quyét nd xau, co 2 van dé
can quan tam la: (i) Dong tién trd no cta DN va (i) Thanh ly tai san dam bao.

Nog xau va sé du du phong rui ro ctia nganh ngan hang (ty dong)

200.000

Sacombank
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Thanh phé cé ngudi dan, doanh
nghiép gli tién ngan hang nhiéu
nhéat, chi€ém hon 1/3 ca nuéc

Sacombank

Theo Cuc Thong ké Tp.Ha Nbi, thang 1/2024, 1ai suat (LS) huy dong tién g
bang VND clia céc t6 chic tin dung (TCTD) trén dia ban Tp.Ha Noi ph& bién &
mic 0,1-0,5 %/nam doi vdi tién glri khong ky han va cé ky han dudi 01 thang;
2,9-3,8%/nam doi vdi tién gui cé ky han tr 01 thang dén dudi 06 thang; 3,5-
5,5%/nam doi vai tién g co ky han tr 6 thang dén dudi 12 thang; ky han tir 12
thang tr& Ién & midc 5,1-5,8%/nam. LS cho vay binh quan cua cac khoan vay
mdi va cli con du ng & mirc 8,2-10,3%/nam. Dén cudi thang 1/2024, tdng ngudn
von huy dong ctia cac TCTD trén dia ban Tp.Ha Noi wdc dat 5,23 triéu ty dong,
40,9% sv thai diém két thiic 2023, trong do tién glri dat 4,62 triéu ty dong, 41%;
Vé hoat dong tin dung, dén cudi thang 1/2024, tong du ng tin dung udc dat 3,48
triéu ty ddng, 1% sv thai diém két thuc 2023, trong d6 du ng cho vay ngan han
dat hon 1,4 triéu ty déng, #1,1%; du ng trung han va dai han dat hon 2 triéu ty
dong, #1%. Tinh dén cudi thang 1/2024, ty 1& ng xau cua cac TCTD trén dia
ban chi€ém 1,98% téng du no. Tinh hinh thanh khoan ctia cac TCTD trén dia ban
dam bado. Tp.Ha Néi la nai co6 nhiéu tién giti NH nhat trong cac tinh, thanh ca
nuwdc. Trude dod, theo thong ké cudi thang 11/2023, tién guri tai cac TCTD trén
dia ban Tp.Ha Noi dat hon 4,44 triéu ty déong. Trong khi dé, tong tién g cla
toan hé thong TCTD trén ca nudc la 12,85 triéu ty dong. Nhu vay, luwong tién gui
cla riéng Ha Noi chiém dén 34,5% tong tién g ca nuwdc.
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RUi ro ngd xau quay trd lai véi
ngan hang

Biéu d6 12: Ng qué han va ng co' cu theo Thong tur 02 tai cac ngén
hang
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Trong bao cdo mai day, SSI Research cho rang, ty 1& ng xau co thé sé tang trd
lai trong nlra dau nam 2024 khi tang trudng tin dung cham lai va cac yéu té vi
mo chua co dau hiéu cai thién ro rét. Du bao ty 1é ng xau cudi nam 2024 sé tang
nhe sv 2023 (1,63% sv 1,68%), do cudi nam du ki€n cac NH sé ddy manh xda ng
Xau va nén kinh té (KT) phuc hoi manh hon. Tuy nhién, cac khoan ng co6 van dé
(bao gébm cac khoan ng Nhém 2, cac khoan vay tai co cau, trai phiéu DN qua han va
cac khoan vay cil) van tiép tuc can dudc gidm sat chat ché. Chi phi tin dung
trong 2023 thap hon sv s6 lwong no xau mdi hinh thanh. Bén canh do, chi phi tin
dung trong 2023 thap hon sv sd luvgng nd xau mdi hinh thanh. Nhin chung, bd
dém du phong dang thap hon sv gia tri cia cac khoan vay cd van dé tai hau hét
cac NH, ngoai trir Vietcombank. Vi vay, NH can phai trich 1ap thém du phong dé
cai thién chat lvong tai san nhung thai gian trich lap du phong cé thé duoc kéo
dai can nhac bdi nhiéu yéu t6. Co su khac biét twong déi I6n trong tiéu chudn ghi
nhan no qua han gitra cac NH ma SSI nghién ctru (#47% sv dau nam) va cac NH
niém yét nho hon (#10,5% sv dau ndm trong 9 thang dau nam 2023). Theo két qua
Xt ly ng trong 2012-2017 va 2017-2021, 65% nguon x& ly no xau dén tu viéc st
dung du phong da trich dé x6a nd xau ctia NH.
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Tang cudng hd tro tai chinh sé
thic day thuong mai Viét Nam
thém 55 ty USD/nam

Sacombank
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Tai Bao cao Nghién ctru Tai tro thuong mai tai khu vuc Mekong duoc IFC va
WTO c6ng b6 ngay 22/2, viéc cai thién kha nang ti€p can tai trg thuong mai vdi
chi phi hdp ly cd thé giip kim ngach nhap khau va xuéat khdu clia Viét Nam tang
thém tuong (ng 6% va 9%. Diéu nay cé nghia, tGng gia tri thwang mai hang hoa
cd thé tang thém tdi han 55 ty USD/nam. Theo bao cao, viéc tang cuwdng do bao
phu tham chi con quan trong hon viéc giam chi phi tai trg thvong mai. Bén canh
do, nghién ctu chi ra viéc tai trg thuong mai trong nudc ctia Viét Nam khong
nhirng chua phd bi€n ma con cé chi phi cao, phan tan va mdi chi dirng & viéc
cung cap cac nghiép vu co ban. Nam 2022, cac NH tai Viét Nam chi tai trg thuwong
mai 21% trong téng kim ngach xuat-nhap khau tri gia 731 ty USD cla ca nudc.
Diéu dang chu y, cac NH chi y&u hd tro cac doanh nghiép trong nuwéc tham gia
thwong mai trong khu vuc hon la cac cong ty da qudc gia I6n tham gia thuong mai
toan cau. Trong khi, nhiéu cong ty con cua cac cong ty da qudc gia trong nhiing
linh vuc co toc do tang trudng cao va gia tri 16n (dién t& va may mac) it phu thubc
hon vao tai tro thuang mai ctia cac NH trong nuéc (ddng vai tro trung gian). do tai
trg thwong mai trong nuwdc cua Viét Nam hién tap trung vao cac nha san xuat ndi
dia. Do do, viec md rong pham vi tai trg thuong mai sé khéng chi giup nang cao
kha nang canh tranh clia cac doanh nghiép xuét nhap khdu ma quan trong hon 1a
thic ddy san xuét, tang cudng hdi nhap chudi cung &ng toan cau va lan tda dong
déu hon lgi ich cua thuong mai gitta cac nha san xuat trong nudc...
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Nhitng finh vuc duoc khuyén
khich thu hit dau tu nudc ngoai
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Theo Bo K& hoach va Dau tu (KH&DT), 2023 trong bdi canh kinh t& (KT) khé
khan, dong von FDI sut giam, nhung thu hat FDI clda Viét Nam da dat duoc két
qua kha an twong. Tong von dau tv FDI dang ky dat mic cao ky luc 36,6 ty
USD, #32,1% sv 2022. Con s6 nay cho thdy nha dau tu rat quan tam dén Viét
Nam va la diém dén dau tu 6n dinh, hap dan va tiém nang. Vé dinh hudng thu
hat FDI 2024 va thoi gian t6i, B trudng Bo KH&DT cho rang: Viét Nam sé cha
dong thu hut, hop tac dau tu nuwdc ngoai cé chon loc, hudng tdi chat luvgng, hiéu
qua, cong nghé va bao vé méi trudng. Cung véi do, uu tién cac du an co gia tri
gia tdng cao, ham lugng céng nghé cao, co su lién két véi DN trong nudc, tac
dodng lan tda, k&t néi chudi san xuat va cung tng toan cau. Dac biét, cac linh vuc
khuyén khich thu hat dau tu nudc ngoai clia Viét Nam trong thoi gian téi la:
Dién, dién t&r, ban dan; nang luong tai tao, néng nghiép hiéu qua cao; KT s6,
chuyén d6i s6; déi mdi sang tao, nghién cltu phat tri€n; trung tam tai chinh. Thoi
gian tdi, B6 KH&DT cling sé tiép tuc tham muu, xay dung cac ké hoach, giai
phap mang tinh dot pha dé thu hat dau tu nudc ngoai dat dugc hiéu qua, bén
virng, trd thanh kénh huy dong von quan trong clia nén KT, thic day da phuc hoi
va phat trién trong tinh hinh mdi; phat huy ngoai luc, tinh than sang tao, cong
hudng si‘c manh, tri tué d&€ chi déng thich (ng, kip thdi ndm béat co hoi, nang
cao hiéu qua hgp tac dau tu nudc ngoai, gop phan dua Viét Nam trd thanh diém
dén dau tu tiém nang, an toan va hap dan vdi nha dau tu nudc ngoai.




) i 2

BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

CPI ndm 2023-2024
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FED lo ngai rui ro tr viéc giam Theo bién ban hop thang 1/2024 dugc cong bd vao ngay 21/2: “Hau hét quan
|3i sudt qua sém chirc déu nhan manh tdi rti ro ha LS qua nhanh va luu y téi tdm quan trong cta
TN AT ~w  Viéc can trong danh gia di¥ liéu vé lam phat, liéu lam phat c6 giam vé 2% mot

-5 cach bén vitng hay khéng”. Chi mét vai thanh vién FED dé céap tdi rdi ro ha LS
qua tré. Cac thanh vién ciing khéng biét rd liéu chinh sach tién té that chat sé
duy tri trong bao lau nira. Chuyén gia KT tai LH Meyer/Monetary Policy Analytics
chia sé. ““Bién ban hop xac nhan rang FED kha ludng Iu trong viéc khdi dau qua
ML trinh ndi 1dng tién t& vi néu I& moi th& dién ra khdng nhu y mudn, ho sé phai
Sty = giam nhip d6 ha LS hoéc t& hon 1a nang LS trd lai. Ho tha giam LS tré hon, ngay
ca khi phai tang toc giam LS sau nay”. K& tir cudc hop thang 1/2024, phan I6n
di liéu KT déu cao hon du bao clia cac chuyén gia, tir 6 lam gian doan tdi qua
trinh ha nhiét nhanh chéng ctia lam phat t&r cu6i nam 2023 va cang cung co cho
cach ti€p can than trong cta FED. Thi trwdng da bét ky vong FED sém giam LS.
Hién cac trader du bao FED sé hanh déng vao thang 6/2024 va chi c6 3-4 dot
giam LS trong 2024, khdp vdi du bao ctia FED dua ra hoi thang 12/2023. Cac
thanh vién FED sé cap nhat du bao vé LS va KT tai cuéc hop chinh sach dién ra
vao ngay 19-20/3/2024. Ngay 21/2, Théng déc FED Michelle Bowman cho biét,
thoi di€ém giam LS “chac chan khdng phai 1a lic nay”. Chia sé tai 1 su kién khac
trong ngay 21/2, Chu tich FED khu vuc Richmond, cho biét cac di liéu KT gan
day cho thay ap luc gia ca & 1 s6 linh vuc van con qua cao.
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Cac ngan hang I6n nhat nudc

My d6i mat nguy co 'v
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Tai cac NH I6n nhat cia My, cac khoan cho vay bat dong san thwong mai kho
doi da vuot khoan du phong tén that sau khi cac khoan thanh toan tré lién quan
dén van phong, trung tam mua sam va cac tai san khac tang manh. Theo sd liéu
clia Cd quan Bao hiém Tién gui Lién bang (FDIC), du trl* trung binh tai
JPMorgan Chase, Bank of America, Wells Fargo, Citigroup, Goldman Sachs va
Morgan Stanley da giam t&r 1,60 USD xudng 90 cent cho mbi USD no bat déng
san thuong mai ma ngudi vay cham tra it nhat 30 ngay. Cac chuyén gia giam
sat NH tai FED, cac co quan quan ly hién dang tap trung theo déi chat ché viéc
cho vay bat dong san (CRE) cua cac NH, bao gém ca viéc bao cao rui ro va bo
tri vén phu hop d€ han ché cac tén that cho vay CRE tiém &n trong tuong lai.
Trén hé théng NH tai My, gia tri clia cac khoan vay qua han gan lién vdi van
phong, trung tdm thuwong mai, can hd va cac tai san thuong mai khac da tang
hon gap doéi vao 2023, 1én 24,3 ty USD, tir 11,2 ty USD clia 2022. Theo di liéu
ctia FDIC, cac NH MY hién gitr 1,40 USD du trir cho mbi USD cac khoan vay bat
déng san thuong mai qua han, giam sv mic 2,20 USD cua nam trude va cac NH
c6 mic bao hiém thdp nhat da phai ganh chiu cac khoan 16 cho vay bat dong
san thuong mai tiém an trong hon 7 nam.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025
2024 2024 World Bank 5,5%
World Bank  2,4% 2,4% ADB 6,0%
IMF 3,1% 3,2% OECD 5,9%
OECD 2,9% 3,0% IMF 5,8%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC
Standard Chartered Bank 6,7%
VNDirect

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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