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4 NOI DUNG CHINH

Bang chi so

Tin THI TRUONG TIEN TE (Thir Sau, ngay 23/08/2024) l WP
= Téng quan thi fruding /24 . .
= Do thi mot s6 chibao phd bién

Chi&ng khoan

VN - INDEX 128278 %  -0.10%

HNX - INDEX 23847 *  0.02%

RN DOW JONES INDUS 4071278 &  -043%

Tin TAI CHINH - NGAN HANG EUROSTOXX50 PR 4,88500 %  -001%
= Ngan hang Nha nudc da chd dugc 'gié dong' tr FED CSI 300 INDEX 331314 & -0.26%

=  Nhing van dé dang luu tam phia sau bién déng CASA
= La&isudttréi phi€u cao hon gui tiét kiém

Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Liufong) 81.000 0.00%

Tin KINH TE VlEAT NAM . Qudc t& wsp/oz) 248949 &  -0.90%
. gggtl:’édn:g Viét Nam kién dinh thuc hién 3 yéu t6 nén tang va 6 chinh sach Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

= Ph6 Thi tudng: 'Khong dé thigu hut ngun cung xéing dau trong moi tinh huding' USD//ND (5QLNH) 24250 * 0.02%

DXY 10148 = 0.33%

Tin KINH TE QUOC TE EUR/USD 11122 %  -022%

*  Eurozone: Hoat ddng kinh doanh kho duy tri da tang sau 'con sét' Olympic USD/JPY 14597 4 0.39%

= Tang trudng viéc lam hang nam cuia My thap han ky vong USD/CNY 71444 4 0.18%

Sacombank Dau thé WTI wsp/) 7316 1.85%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chis6 DXY trong phién giao dich vira qua tang 0.48%, & mdc 101.52. USD da phuc hoi tir mirc thap
nhat 13 thang sv EUR vao phién giao dich vira qua, trwdc thém bai phat biéu cla Chd tich Cuc Du
trir Lién bang (FED) vao 23/8 va sau khi USD suy yéu qua murc. USD truéec d6 da giam do lo ngai vé
nén kinh t€ suy yéu va ky vong v/v FED sap cat giam lai suat. Tuy nhién, mic do suy yéu clia nén
kinh t& My va liéu su suy yéu do sé khién FED cat gidm lai suat 25 hay 50 bps tai cudc hop chinh
sach thang 9, diéu do van con la cau hdi. Ty 1& cat gidm 50 bps hodc hon da tang, sau khi bao cao
viéc lam cla thang 7 cho thay mirc tang viéc lam it hon du kién va ty 1é that nghiép bat ngd tang.
/\j > EUR/USD giam 0.37%, & mic 1.111, sv mirc cao nhat 1.11735 USD trong thang 7/2023. D{ liéu
& cong b6é hdm qua cho thay hoat ddong kinh doanh day kha quan & Eurozone. Trong khi do, USD/JPY
LQ chét phién giao dich tang 0.64% & muirc 146.2. Thong déc Ngan hang Nhat Ban du kién sé thao luan
tai qudc héi vé quyét dinh tang 1ai suat cia Ngan hang Trung wong vao thang 7 tai quéc hoi vao 23/8.

. i > Gia vang thé gidi giam 26.8 USD, & mirc 2.485.5 USD/ounce. Gia vang d& mat hon 1% vao th Nam do chiu ap
; % ) luc chét 16i sau khi kim loai quy nay lién ti€p chinh phuc cac méc ky luc mdi. Bén canh dé, su’ phuc héi ctia USD
e i va loi suét trai phi€u kho bac cao hon cling gop phan day gia vang di xuéng.

> Gia dau Brent tang 1.54%, & mitc 77.22 USD/thuing. Gia dau WTI ctia My tang 1.5%, gitt mirc 73.01 USD/hung.
Chinh ky vong vé viéc cat giam I&i suéit clia My trong vai tuan t6i da thuc ddy gia dau phuc hoi sau 4 phién lao déc
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TAI CHINH
NGAN HANG

Ngéan hang Nha nudc da chd dugc
'gi6 déng' tir FED

Sacombank

Viéc FED giam lai suat (LS) trong thang 9 va ty gia ha nhiét dudc danh gia la sé tao
diéu kién cho Ngan hang Nha nudc (NHNN) thuc hién chinh sach tién té (CSTT) ndi
l6ng hon trong thdi gian tdi, nham hd trg thanh khodn cho hé théng ngan hang (NH)
va nén kinh té (KT). Thuc t€, ty gia USD dén nay chi con ##2,8% sv cudi 2023, ha
nhiét dang k& sv miic ##4,4% hoi cudi thang 5, cho thdy dién bién thi trudng
duong nhu da di sat kich ban ma NHNN mong doi. Trong bdi canh sirc ép tir ty gia
ha nhiét, phién 5/8, NHNN dong loat 0,25 diém % LS OMO va LS tin phi€u xudng
con 4,25%. Dén phién 20/8, LS tin phi€u da giam vé con 4,2%/nam. Gigi phan tich
cho réng, viéc NHNN gidm LS tin phi€u nhdm hd trg thanh khoan hé théng NH, cd
vai tro dinh hudng cho 1 mat bang LS lién NH thap hon trong thoi gian tdi. Vi vay,
su diéu chinh ctia Nha diéu hanh dudc cho la can thiét khi tang trwdng tin dung
(TTTD) dang c6 dau hiéu tang toc va LS huy dong lién tuc tang ké tir dau Q.ll. S6
liéu ciia NHNN, cho thay, TTTD vao cudi thang 6/2024 da dat 6%, cao hon nhiéu
muc 3,4% ghi nhan vao cudi thang 5. Trong khi do, LS huy déng da tang trén dién
réng vao Q.11 va dau Q.1I1 khi ¢6 t6i hang chuc NH diéu chinh ting méi thang. "Nho
kha nang cao ty gia, lam phat ha nhiét vao cuéi nam, NHNN sé cé nhiéu dv dia
hon dé& ndi 16ng, duy tri LS & mdc hop ly nhdm hé tro cac doanh nghiép (DN) trong
nudc tiép tuc da phuc hoi", SSV nhan dinh trong Bao cao vi mé mdi phat hanh.
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Nhitng van dé dang Iluvu tdm
phia sau bién dong CASA

.

Sacombank

TAI CHINH
NGAN HANG

Ty I&é CASA cua Nganh da tang manh tir dau nam 2023 dén nay, khi tang tw
18% 1én han 23,4% nhu hién tai. Ty 16 CASA tang Ién da gop phan gitp NIM cua
hé thdng NH céi thién sau giai doan suy giam lién tuc vira qua. Tuy nhién, viéc
CASA cai thién di kém véi xu huéng TTTD, dan dat béi tin dung cho cac DN 16n,
dem dén cho chung ta nhitng than trong trong giai doan nay. Viéc CASA phan
I6n dudc tao ra tir tdng trudng cho vay khién rdi ro tin dung va rdi ro thanh
khoan cta cac NH trong giai doan nay cé maéi lién két chat ché vdi nhau, tir dé
gbép phan gia tang rdi ro chung cua hé théng. Biéu dang quan tdm hon ca la
phan 16n cac NH dang theo dudi chién Iwgc nay trong muc tiéu vira ddy manh
TTTD vira gop phan cai thién chi phi vén dau vao. Trong béi canh LS dang duoc
duy tri & mdc thap nhu hién tai, kém theo mdc chénh léch LS gilta cac NH sé
khoéng nhiéu, nhitng NH co thé cai thién ty 1& CASA sé cd nhiéu Igi thé trong viéc
cai thién hiéu qua kinh doanh. Su phan héa CASA gilta NH I16n va nhé khéng chi
la 1 van dé vé chién lugc kinh doanh ma con la chi tiéu danh gia quan trong vé
kha nang sinh ton va phat trién cta NH nho trong méi trwdng canh tranh ngay
cang khaoc liét. Diéu nay dat ra cau hdi vé tinh bén vitng cta cac mo hinh kinh
doanh tai NH nho hon. Nhitng ap Iuc hién hitu do khién cho kha nang Iwva chon
khach hang va quan tri rGi ro cta cac NH quy m6 nhoé sé bi han ché, tir dé sé
cang anh hudng dén nhirng rui ro no xau tiém nang trong tuong lai.



TAI CHINH
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Lai sudt trai phiu cao hon gui Trai phi€u NH 1a 1 trong nhitng kénh dau tu an toan vdi muc sinh loi hdp dan sv
tiét kism cac kénh dau tu khac & thai diém hié,n tai. Theo ghi nhan, nhiéu NH da va dang
. . phat hanh trai phiéu ra céng ching dé huy dong von véi LS cao hon sv LS guri tiét
kiém thong thuwdng. Chuyén gia Dinh Thé Hién nhan dinh, trai phi€u NH 1a 1 kénh
dau tv an toan, hiéu qua néu sv LS gui tiét kiém thong thudng & thdi diém hién
tai. Hién LS gui tiét kiém ky han trén 12 thang clia ngan hang thuong mai (NHTM)
Nha nudc #4,7%/nam, NHTM cd phan #5-5,5%/nam. Trai phi€u NH va gui tiét
kiém twong tu nhau vi ban chat déu la cho NH vay tién va NH c6 nghia vu thanh
toan tién 1ai trén khoan tién do. Viéc nhan tién khi dao han tuwong tu rut tién tur tai
khodn ti&t kiém sau khi hét han gli. Ong V6 Pai Ludc - nguyén vién trudng Vién
KT va chinh tri thé gidi - cho biét sv nhiéu nganh nghé khac, dac biét la bat dong
san, trai phiéu NH dudc nhin nhdn & mirc d6 kha an toan. Bdi vay du nhom to
chirc tin dung phat hanh trai phiéu ky han twong déi dai, #3-5 nam véi LS 5-6%
nhung van thu hat duoc nha dau tu. Viéc phat hanh trai phiéu ky han dai trong béi
canh mat bang LS thap nhu hién nay 1a phu hop véi NH. Theo do, cac NH cé thé
han ché bét rui ro gia tang vé chi phi vén dau vao khi LS dang cé xu hudng tang
tra lai. Vé tac dong vdi thi trwdng chung, su thic ddy phat hanh & nhom NH gop
phan tao nén su hoi phuc cua trai phi€u sau nhiéu vu vi pham gay dé vé niém tin.

Sacombank .
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BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT

/ Tang trudng huy ddng ctia Nganh \ / \

Ty gia lién ngan hang thang 08/2024
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Thu tudng: “Viét Nam kién dinh thuc
hién 3 yéu t6 nén tang va 6 chinh
sach trong tam”

Sacombank
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Tha twdng chia sé 3 thong diép, cung 3 dinh hudng, 3 trong tdm trong cong tac vé
ngudi Viét Nam & nudc ngoai (NVNONN). Cu thé: “3 thong diép”, “cong dong (CD)
NVNONN la boé phan khong tach rgi va la 1 nguon luc cia CD dan téc VN” [a chu
trwong nhat quan, xuyén sudt ctia Dang, Nha nudc ta. Nam 2025 ky niém 80 nam
tuyén b6 doc 1ap, 50 nam ngay théng nhat dat nudc sé la dip thac day, phat huy
tinh than dai doan két, hoa hop dan tdoc, huwdng téi twong lai. Dat nuwdc ky vong va
tin twdng vao CD NVNONN trong su’ nghiép xay dung va bao vé T6 qudc - ngudn
strc manh to I6n cda dan toc. “3 dinh hudng”, cong tac NVNONN phai thé hién day
du va phat huy tét truyén thdng dai doan két toan dan tdc. Tat ca cac chinh sach
déu phai quan triét tinh than nay. Phat huy nguén luc to 16n, tinh than yéu nudc cla
dong bao ta & nudc ngoai hudng vé qué huang dat nuwdc; dong thai thé hién manh
mé, tich cuc, hiéu qua hon tinh cam, tin twéng va trach nhiém cta Bang, Nha nudc
ta trong cham lo cho CD NVNONN. Céng tac déi véi NVNONN can phai mang tinh
dong bo, toan dién, bao trim va xac dinh rd 1a trach nhiém cla ca théng chinh tri
va cla toan dan, két hop viéc xay dung ca ché, chinh sach vdi cong tac van dong,
hé trg CD. “3 trong tdm”, muc tiéu trong tdm 1a hé trg déng bao 6n dinh cudc séng,
yén tdm lam an, hoi nhap tét va phat trién manh trong xa hoi nudc sd tai; xay dung
CP 16n manh va gan két; chdm lo, hd tro, bdo v& quyén va Ioi ich hop phap cua
CB. Tiép tuc phat huy, dong thai tim ra ddng luc méi gan két CD véi nhau va gilra
CP véi qué huang, dat nudc. Khdng ngiing déi méi phuong thire hé tro va van kiéu
bao dong gop xay dung dat nudc, phat huy tiém nang, thé manh ctia NVNONN dé
dong gop cho qué huong, dat nudc, xay dung ban sdc NVNONN.




Phé6 Thu tudng: 'Khong dé thiéu
hut nguén cung xang dau trong
moi tinh huéng'
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Sang 22/8, Phé Thu twdng Lé Thanh Long cho biét, Chinh phd (CP) da tap trung
chi dao tir sém, tr xa viéc cung Ung du dién, xang dau cho san xuat kinh doanh
va tiéu dung cl@ia nhan dan. Cu thé, vé cung &ng xang dau, Phé Thu twéng CP,
Thu twéng CP da kip thdi chi dao B6 Cong Thuong, B6 Tai chinh va cac co quan
lién quan phdi hop chat ché, bam sat thi trwong xang dau thé gidi dé€ cé bién phap
diéu chinh phu hop, sat thuc tién, déng thdi tang cudng cdng tac thanh tra, kiém
tra, x&r ly nghiém cac hanh vi vi pham. Trong thdi gian t6i, CP, Thu tudng CP sé
ti€p tuc chi dao B6 Céng Thuong va cac co quan lién quan thuc hién dong bo cac
giai phap; phéi hop chat ché, hiéu qua, khdong dé xay ra thi€u hut nguon trong moi
tinh huéng; quan ly va si* dung Quy Binh &n gia phu hap, dung quy dinh. "Tang
cudng cong tac phong chdng buén lau, budn lau, gian tan thvong mai, dau co
xang dau. Kip thai x ly, thdo gd khé khan, vuwdng mac trong cong tac quan ly
xang dau, du trir quéc gia. Tiép tuc hoan thién phuwong an nang mdrc du trir quoc
gia xang dau, ban hanh Nghi dinh thay thé cac Nghi dinh vé kinh doanh xang
dau”. Ngay 21/8, B trudng Bo Cong thuong cho biét, dén thoi diém nay, CP da
phé duyét Bé an nang murc du tri? xang dau tir 440.000 1én 800.000-900.000 m3,
tc la nang gap 2 lan kha nang dv trir. Bén canh doé, trong quyét dinh mdi thi
khong chi du trit xang dau thanh phdm ma con du trir ca dau thd - nguyén liéu
dau vao cho cac nha may loc dau trong nudc. Theo do, cong suat dau thd sé bao
dam dudc 15-20 ngay nhap rong. Day la 2 diém rat mdi trong Quyét dinh ctia CP.
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Eurozone: Hoat dong kinh doanh
kho duy tri da tang sau 'con sot'
Olympic

2
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Két qua cudc khao sat cong b6 ngay 22/8 cho thay hoat déng kinh doanh tai
Eurozone trong thang 8 da tang trwdng vdi toc dd nhanh nhat trong 3 thang nha su
kién Olympic Paris 2024, méac du van con lo ngai vé trién vong dai han. Chi s& Nha
quan tri mua hang (PMI) t6ng hop ctia NHTM Hamburg (HCOB), thuéc S&P Global -
thudc do chinh "sirc khoe" téng thé clia nén KT - dé tang 1én 51,2 trong thang 8, tir
muc 50,2 cla thang 7. KT trudng HCOB cho biét, su cai thién nay cha yéu la nho
doanh thu nganh dich vu tang dot bién & Phap, cé kha nang lién quan dén Olympic
Paris. Tuy nhién, Eurozone "khé co thé duy tri da tang trudng nay trong nhitng
thang tdi". Phap, nudc chd nha Olympic, chiing kién PMI thang 8 tang cao nhat 17
thang - dat 52,7, tv mic 49,1 vao thang 7. Trong khi dé, PMI cta Dlrc giam xuéng
con 48,5 tr mirc 49,1 vao thang 7, mirc thap nhat trong 5 thang. Mac du, nganh
dich vu @ Eurozone ghi nhan da tang trudng tich cuc nhung hoat dong san xuat
ti€p tuc giam, dat mlrc thap nhat trong 8 thang la 45,6, t mic 45,8 vao thang 7.
Céac don dat hang mdi trong nganh san xuéat da ching kién mdc giam I6n nhat ké
tir cudi ndm ngoai. Khi "con sét" Olympic lang xudng, "nhitng kho khan cla nganh
san xuat cling bat dau anh huéng dén nganh dich vu". Chi s& niém tin vao san
luong trong tuong lai da xuéng muirc thap nhat vao 2024, gébm ca & Birc va Phap.
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Tang trudng viéc lam hang nam
clia My thap hon ky vong
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Theo s6 liéu duoc B6 Lao dong My cong bb ngay 21/8 (giv dia phuong), tang truéng
viéc lam (VL) hang nam tinh dén thang 3/2024 khong nhu ky vong ban dau, khién
FED gia tang lo ngai vé stric khde cua thi trudng lao dong, trong bdi canh co quan
nay dang can nhac viéc cat giam LS vao thang 9. Udc tinh téng sé VL dudc tao
thém trong thang 4/2023-3/2024 duoc diéu chinh $#818.000 VL sv bao cdo ban
dau. Viéc diéu chinh nay da khién murc tang trudng VL trung binh hang thang trong
giai doan nay giam xudng 174.000 VL/thang, sv 242.000 VL cla béo céo trudc.
Tang trwéng VL trong finh vuc tw nhan dugc diéu chinh $819.000 VL, trong khi
tang trudng VL trong cac cad quan chinh phu vé ca ban khong thay déi. Trén co sd
diéu chinh theo mla, béo céo slra dGi cho thay, linh vuc tw nhan va cac co quan
chinh phl da tuyén dung #157,3 triéu lao dong trong thang 4/2023-3/2024, giam sv
mirc 158,1 triéu VL. Linh vuc dich vu va kinh doanh chirng ki€n mdrc diéu chinh
giam 16n nhat, $358.000 VL, #1,6 diém %, nganh giai tri va khach san véi 150.000
VL bi diéu chinh giam. Linh vuc san xuét chirng kién mdc diéu chinh #115.000
VL,.. Trong bGi canh tinh hinh lam phat tién gan dén muc tiéu 2%, cac nha hoach
dinh chinh sach FED dang chuyén su chl y sang dam bao tac dong cua chinh
sach that chat tién té khong lam chéch hudng thi trudng lao dong, vén duoc coi la
dang dan ha nhiét. DT liéu viéc lam yéu hon ky vong trong thang 7 da lam day lén
lo ngai FED c6 thé da chd qua lau dé bat dau cat giam LS, khién ty 1& that nghiép
tang 1én mulc cao nhat k& tir sau dai dich Covid-19 1a 4,3%. Thi trwdng tai chinh
dang ky vong manh mé FED sé cat giam LS tai cudc hop chinh sach vao 17-18/9.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONGTIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank 55% 6,0%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,0% 6,2%
IMF (*) 32%  3,3% OECD 5,9%

OECD 3,1%  3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD UOB 6,0%
(*) Cdp nhdt ngay 16/7/2024 HSBC 6,5%
Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

|
GDP{

Sacombank S

(*) Cdp nhdt ngay 17/7/2024
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https.//cafef. vrvngan-hang-nha-nuoc-da-cho-duoc-gio-dong-tu-fed- 188240822 120038 134.chn
httos./www.tinnhanhchungkhoan. vrvnhung-van-de-dang-luu-tam-phia-sau-bien-dong-casa-post351851.htm/
https.//cafef. vivlai-suat-trai-phieu-cao-hon-qui-tiet-kiem- 188240822 154601784.chn

https.//vneconomy.vrv/thu-tuong-pham-minh-chinh-viet-nam-kien-dinh-thuc-hien-3-yeu-to-nen-tang-va-6-chinh-sach-trong-
tam.htm
httos./vietnambiz.vrvpho-thu-tuong-khong-de-thieu-hut-nquon-cung-xang-dau-trong-moi-tinh-huong-2024822 154050736. htm

https.//vietnambiz.vr/eurozone-hoat-dong-kinh-doanh-kho-aduy-tri-da-tang-sau-con-sot-olympic-202482364423758.htm
https.//bnews.vr/tang-truong-viec-lam-hang-nam-cua-my-thap-hon-ky-vonq/344427.htm/
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