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VN - INDEX 1,282.78  -0.10%

HNX - INDEX 238.47  0.02%

DOW JONES INDUS 40,712.78  -0.43%

EURO STOXX 50 PR 4,885.00  -0.01%

CSI 300 INDEX 3,313.14  -0.26%

SJC (Ng.đ/Lượng) 81.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,489.49  -0.90%

USD/VND (BQ LNH) 24.250  0.02%

DXY 101.48  0.33%

EUR/USD 1.1122  -0.22%

USD/JPY 145.97  0.39%

USD/CNY 7.1444  0.18%

Dầu thô WTI (USD/th) 73.16  1.85%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 23/08/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ NgânhàngNhà nước đã chờ được 'gióđông' từ FED

▪ Những vấn đề đáng lưu tâm phía sau biếnđộngCASA

▪ Lãisuất trái phiếucao hơngửi tiết kiệm

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Thủ tướng: “Việt Nam kiên định thực hiện 3 yếu tố nền tảng và 6 chính sách

trọng tâm”

▪ Phó Thủ tướng: 'Khôngđể thiếu hụt nguồncungxăng dầu trong mọi tình huống'

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Eurozone: Hoạt độngkinh doanhkhó duy trì đà tăng sau 'cơn sốt' Olympic

▪ Tăng trưởng việc làm hàngnăm củaMỹ thấphơnkỳ vọng

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY trong phiên giao dịch vừa qua tăng 0.48%, ở mức 101.52. USD đã phục hồi từ mức thấp

nhất 13 tháng sv EUR vào phiên giao dịch vừa qua, trước thềm bài phát biểu của Chủ tịch Cục Dự

trữ Liên bang (FED) vào 23/8 và sau khi USD suy yếu quá mức. USD trước đó đã giảm do lo ngại về

nền kinh tế suy yếu và kỳ vọng v/v FED sắp cắt giảm lãi suất. Tuy nhiên, mức độ suy yếu của nền

kinh tế Mỹ và liệu sự suy yếu đó sẽ khiến FED cắt giảm lãi suất 25 hay 50 bps tại cuộc họp chính

sách tháng 9, điều đó vẫn còn là câu hỏi. Tỷ lệ cắt giảm 50 bps hoặc hơn đã tăng, sau khi báo cáo

việc làm của tháng 7 cho thấy mức tăng việc làm ít hơn dự kiến và tỷ lệ thất nghiệp bất ngờ tăng.

➢ EUR/USD giảm 0.37%, ở mức 1.111, sv mức cao nhất 1.11735 USD trong tháng 7/2023. Dữ liệu

công bố hôm qua cho thấy hoạt động kinh doanh đầy khả quan ở Eurozone. Trong khi đó, USD/JPY

chốt phiên giao dịch tăng 0.64% ở mức 146.2. Thống đốc Ngân hàng Nhật Bản dự kiến sẽ thảo luận

tại quốc hội về quyết định tăng lãi suất của Ngân hàng Trung ương vào tháng 7 tại quốc hội vào 23/8.

➢ Giá vàng thế giới giảm 26.8 USD, ở mức 2.485.5 USD/ounce. Giá vàng đã mất hơn 1% vào thứ Năm do chịu áp

lực chốt lời sau khi kim loại quý này liên tiếp chinh phục các mốc kỷ lục mới. Bên cạnh đó, sự phục hồi của USD

và lợi suất trái phiếu kho bạc cao hơn cũng góp phần đẩy giá vàng đi xuống.

➢ Giá dầu Brent tăng 1.54%, ở mức 77.22 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ tăng 1.5%, giữ mức 73.01 USD/thùng.

Chính kỳ vọng về việc cắt giảm lãi suất của Mỹ trong vài tuần tới đã thúc đẩy giá dầu phục hồi sau 4 phiên lao dốc



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 08/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 08/2024
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Giá vàng - Tháng 08/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 66.000
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Giá dầu thô - Tháng 08/2024
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Ngân hàng Nhà nước đã chờ được

'gió đông' từ FED

Việc FED giảm lãi suất (LS) trong tháng 9 và tỷ giá hạ nhiệt được đánh giá là sẽ tạo

điều kiện cho Ngân hàng Nhà nước (NHNN) thực hiện chính sách tiền tệ (CSTT) nới

lỏng hơn trong thời gian tới, nhằm hỗ trợ thanh khoản cho hệ thống ngân hàng (NH) 

và nền kinh tế (KT). Thực tế, tỷ giá USD đến nay chỉ còn #2,8% sv cuối 2023, hạ

nhiệt đáng kể sv mức #4,4% hồi cuối tháng 5, cho thấy diễn biến thị trường

dường như đã đi sát kịch bản mà NHNN mong đợi. Trong bối cảnh sức ép từ tỷ giá

hạ nhiệt, phiên 5/8, NHNN đồng loạt0,25 điểm % LS OMO và LS tín phiếu xuống

còn 4,25%. Đến phiên 20/8, LS tín phiếu đã giảm về còn 4,2%/năm. Giới phân tích

cho rằng, việc NHNN giảm LS tín phiếu nhằm hỗ trợ thanh khoản hệ thống NH, có

vai trò định hướng cho 1 mặt bằng LS liên NH thấp hơn trong thời gian tới. Vì vậy,

sự điều chỉnh của Nhà điều hành được cho là cần thiết khi tăng trưởng tín dụng

(TTTD) đang có dấu hiệu tăng tốc và LS huy động liên tục tăng kể từ đầu Q.II. Số

liệu của NHNN, cho thấy, TTTD vào cuối tháng 6/2024 đã đạt 6%, cao hơn nhiều

mức 3,4% ghi nhận vào cuối tháng 5. Trong khi đó, LS huy động đã tăng trên diện

rộng vào Q.II và đầu Q.III khi có tới hàng chục NH điều chỉnh tăng mỗi tháng. "Nhờ

khả năng cao tỷ giá, lạm phát hạ nhiệt vào cuối năm, NHNN sẽ có nhiều dư địa

hơn để nới lỏng, duy trì LS ở mức hợp lý nhằm hỗ trợ các doanh nghiệp (DN) trong

nước tiếp tục đà phục hồi", SSV nhận định trong Báo cáo vĩ mô mới phát hành.



Những vấn đề đáng lưu tâm

phía sau biến động CASA

Tỷ lệ CASA của Ngành đã tăng mạnh từ đầu năm 2023 đến nay, khi tăng từ

18% lên hơn 23,4% như hiện tại. Tỷ lệ CASA tăng lên đã góp phần giúp NIM của

hệ thống NH cải thiện sau giai đoạn suy giảm liên tục vừa qua. Tuy nhiên, việc

CASA cải thiện đi kèm với xu hướng TTTD, dẫn dắt bởi tín dụng cho các DN lớn,

đem đến cho chúng ta những thận trọng trong giai đoạn này. Việc CASA phần

lớn được tạo ra từ tăng trưởng cho vay khiến rủi ro tín dụng và rủi ro thanh

khoản của các NH trong giai đoạn này có mối liên kết chặt chẽ với nhau, từ đó

góp phần gia tăng rủi ro chung của hệ thống. Điều đáng quan tâm hơn cả là

phần lớn các NH đang theo đuổi chiến lược này trong mục tiêu vừa đẩy mạnh

TTTD vừa góp phần cải thiện chi phí vốn đầu vào. Trong bối cảnh LS đang được

duy trì ở mức thấp như hiện tại, kèm theo mức chênh lệch LS giữa các NH sẽ

không nhiều, những NH có thể cải thiện tỷ lệ CASA sẽ có nhiều lợi thế trong việc

cải thiện hiệu quả kinh doanh. Sự phân hóa CASA giữa NH lớn và nhỏ không chỉ

là 1 vấn đề về chiến lược kinh doanh mà còn là chỉ tiêu đánh giá quan trọng về

khả năng sinh tồn và phát triển của NH nhỏ trong môi trường cạnh tranh ngày

càng khốc liệt. Điều này đặt ra câu hỏi về tính bền vững của các mô hình kinh

doanh tại NH nhỏ hơn. Những áp lực hiện hữu đó khiến cho khả năng lựa chọn

khách hàng và quản trị rủi ro của các NH quy mô nhỏ sẽ bị hạn chế, từ đó sẽ

càng ảnh hưởng đến những rủi ro nợ xấu tiềm năng trong tương lai.
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Lãi suất trái phiếu cao hơn gửi

tiết kiệm

Trái phiếu NH là 1 trong những kênh đầu tư an toàn với mức sinh lợi hấp dẫn sv 

các kênh đầu tư khác ở thời điểm hiện tại. Theo ghi nhận, nhiều NH đã và đang

phát hành trái phiếu ra công chúng để huy động vốn với LS cao hơn sv LS gửi tiết

kiệm thông thường. Chuyên gia Đinh Thế Hiển nhận định, trái phiếu NH là 1 kênh

đầu tư an toàn, hiệu quả nếu sv LS gửi tiết kiệm thông thường ở thời điểm hiện

tại. Hiện LS gửi tiết kiệm kỳ hạn trên 12 tháng của ngân hàng thương mại (NHTM) 

Nhà nước #4,7%/năm, NHTM cổ phần #5-5,5%/năm. Trái phiếu NH và gửi tiết

kiệm tương tự nhau vì bản chất đều là cho NH vay tiền và NH có nghĩa vụ thanh

toán tiền lãi trên khoản tiền đó. Việc nhận tiền khi đáo hạn tương tự rút tiền từ tài

khoản tiết kiệm sau khi hết hạn gửi. Ông Võ Đại Lược - nguyên viện trưởng Viện

KT và chính trị thế giới - cho biết sv nhiều ngành nghề khác, đặc biệt là bất động

sản, trái phiếu NH được nhìn nhận ở mức độ khá an toàn. Bởi vậy dù nhóm tổ

chức tín dụng phát hành trái phiếu kỳ hạn tương đối dài, #3-5 năm với LS 5-6%

nhưng vẫn thu hút được nhà đầu tư. Việc phát hành trái phiếu kỳ hạn dài trong bối

cảnh mặt bằng LS thấp như hiện nay là phù hợp với NH. Theo đó, các NH có thể

hạn chế bớt rủi ro gia tăng về chi phí vốn đầu vào khi LS đang có xu hướng tăng

trở lại. Về tác động với thị trường chung, sự thúc đẩy phát hành ở nhóm NH góp

phần tạo nên sự hồi phục của trái phiếu sau nhiều vụ vi phạm gây đổ vỡ niềm tin.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 21/08/2024
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Thủ tướng: “Việt Nam kiên định thực

hiện 3 yếu tố nền tảng và 6 chính

sách trọng tâm”

Thủ tướng chia sẻ 3 thông điệp, cùng 3 định hướng, 3 trọng tâm trong công tác về

người Việt Nam ở nước ngoài (NVNONN). Cụ thể: “3 thông điệp”, “cộng đồng (CĐ) 

NVNONN là bộ phận không tách rời và là 1 nguồn lực của CĐ dân tộc VN” là chủ

trương nhất quán, xuyên suốt của Đảng, Nhà nước ta. Năm 2025 kỷ niệm 80 năm

tuyên bố độc lập, 50 năm ngày thống nhất đất nước sẽ là dịp thúc đẩy, phát huy

tinh thần đại đoàn kết, hòa hợp dân tộc, hướng tới tương lai. Đất nước kỳ vọng và

tin tưởng vào CĐ NVNONN trong sự nghiệp xây dựng và bảo vệ Tổ quốc - nguồn

sức mạnh to lớn của dân tộc. “3 định hướng”, công tác NVNONN phải thể hiện đầy

đủ và phát huy tốt truyền thống đại đoàn kết toàn dân tộc. Tất cả các chính sách

đều phải quán triệt tinh thần này. Phát huy nguồn lực to lớn, tinh thần yêu nước của

đồng bào ta ở nước ngoài hướng về quê hương đất nước; đồng thời thể hiện mạnh

mẽ, tích cực, hiệu quả hơn tình cảm, tin tưởng và trách nhiệm của Đảng, Nhà nước

ta trong chăm lo cho CĐ NVNONN. Công tác đối với NVNONN cần phải mang tính

đồng bộ, toàn diện, bao trùm và xác định rõ là trách nhiệm của cả thống chính trị

và của toàn dân, kết hợp việc xây dựng cơ chế, chính sách với công tác vận động,

hỗ trợ CĐ. “3 trọng tâm”, mục tiêu trọng tâm là hỗ trợ đồng bào ổn định cuộc sống,

yên tâm làm ăn, hội nhập tốt và phát triển mạnh trong xã hội nước sở tại; xây dựng

CĐ lớn mạnh và gắn kết; chăm lo, hỗ trợ, bảo vệ quyền và lợi ích hợp pháp của

CĐ. Tiếp tục phát huy, đồng thời tìm ra động lực mới gắn kết CĐ với nhau và giữa

CĐ với quê hương, đất nước. Không ngừng đổi mới phương thức hỗ trợ và vận kiều

bào đóng góp xây dựng đất nước, phát huy tiềm năng, thế mạnh của NVNONN để

đóng góp cho quê hương, đất nước, xây dựng bản sắc NVNONN.
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Phó Thủ tướng: 'Không để thiếu

hụt nguồn cung xăng dầu trong

mọi tình huống'

Sáng 22/8, Phó Thủ tướng Lê Thành Long cho biết, Chính phủ (CP) đã tập trung

chỉ đạo từ sớm, từ xa việc cung ứng đủ điện, xăng dầu cho sản xuất kinh doanh

và tiêu dùng của nhân dân. Cụ thể, về cung ứng xăng dầu, Phó Thủ tướng CP,

Thủ tướng CP đã kịp thời chỉ đạo Bộ Công Thương, Bộ Tài chính và các cơ quan

liên quan phối hợp chặt chẽ, bám sát thị trường xăng dầu thế giới để có biện pháp

điều chỉnh phù hợp, sát thực tiễn, đồng thời tăng cường công tác thanh tra, kiểm

tra, xử lý nghiêm các hành vi vi phạm. Trong thời gian tới, CP, Thủ tướng CP sẽ

tiếp tục chỉ đạo Bộ Công Thương và các cơ quan liên quan thực hiện đồng bộ các

giải pháp; phối hợp chặt chẽ, hiệu quả, không để xảy ra thiếu hụt nguồn trong mọi

tình huống; quản lý và sử dụng Quỹ Bình ổn giá phù hợp, đúng quy định. "Tăng

cường công tác phòng chống buôn lậu, buôn lậu, gian tận thương mại, đầu cơ

xăng dầu. Kịp thời xử lý, tháo gỡ khó khăn, vướng mắc trong công tác quản lý

xăng dầu, dự trữ quốc gia. Tiếp tục hoàn thiện phương án nâng mức dự trữ quốc

gia xăng dầu, ban hành Nghị định thay thế các Nghị định về kinh doanh xăng

dầu”. Ngày 21/8, Bộ trưởng Bộ Công thương cho biết, đến thời điểm này, CP đã

phê duyệt Đề án nâng mức dự trữ xăng dầu từ 440.000 lên 800.000-900.000 m3,

tức là nâng gấp 2 lần khả năng dự trữ. Bên cạnh đó, trong quyết định mới thì

không chỉ dự trữ xăng dầu thành phẩm mà còn dự trữ cả dầu thô - nguyên liệu

đầu vào cho các nhà máy lọc dầu trong nước. Theo đó, công suất dầu thô sẽ bảo

đảm được 15-20 ngày nhập ròng. Đây là 2 điểm rất mới trong Quyết định của CP.
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Eurozone: Hoạt động kinh doanh

khó duy trì đà tăng sau 'cơn sốt'

Olympic

Kết quả cuộc khảo sát công bố ngày 22/8 cho thấy hoạt động kinh doanh tại

Eurozone trong tháng 8 đã tăng trưởng với tốc độ nhanh nhất trong 3 tháng nhờ sự

kiện Olympic Paris 2024, mặc dù vẫn còn lo ngại về triển vọng dài hạn. Chỉ số Nhà

quản trị mua hàng (PMI) tổng hợp của NHTM Hamburg (HCOB), thuộc S&P Global -

thước đo chính "sức khỏe" tổng thể của nền KT - đã tăng lên 51,2 trong tháng 8, từ

mức 50,2 của tháng 7. KT trưởng HCOB cho biết, sự cải thiện này chủ yếu là nhờ

doanh thu ngành dịch vụ tăng đột biến ở Pháp, có khả năng liên quan đến Olympic

Paris. Tuy nhiên, Eurozone "khó có thể duy trì đà tăng trưởng này trong những

tháng tới". Pháp, nước chủ nhà Olympic, chứng kiến PMI tháng 8 tăng cao nhất 17

tháng - đạt 52,7, từ mức 49,1 vào tháng 7. Trong khi đó, PMI của Đức giảm xuống

còn 48,5 từ mức 49,1 vào tháng 7, mức thấp nhất trong 5 tháng. Mặc dù, ngành

dịch vụ ở Eurozone ghi nhận đà tăng trưởng tích cực nhưng hoạt động sản xuất

tiếp tục giảm, đạt mức thấp nhất trong 8 tháng là 45,6, từ mức 45,8 vào tháng 7.

Các đơn đặt hàng mới trong ngành sản xuất đã chứng kiến mức giảm lớn nhất kể

từ cuối năm ngoái. Khi "cơn sốt" Olympic lắng xuống, "những khó khăn của ngành

sản xuất cũng bắt đầu ảnh hưởng đến ngành dịch vụ". Chỉ số niềm tin vào sản

lượng trong tương lai đã xuống mức thấp nhất vào 2024, gồm cả ở Đức và Pháp.
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Tăng trưởng việc làm hàng năm

của Mỹ thấp hơn kỳ vọng

Theo số liệu được Bộ Lao động Mỹ công bố ngày 21/8 (giờ địa phương), tăng trưởng

việc làm (VL) hàng năm tính đến tháng 3/2024 không như kỳ vọng ban đầu, khiến

FED gia tăng lo ngại về sức khỏe của thị trường lao động, trong bối cảnh cơ quan

này đang cân nhắc việc cắt giảm LS vào tháng 9. Ước tính tổng số VL được tạo

thêm trong tháng 4/2023-3/2024 được điều chỉnh 818.000 VL sv báo cáo ban

đầu. Việc điều chỉnh này đã khiến mức tăng trưởng VL trung bình hàng tháng trong

giai đoạn này giảm xuống 174.000 VL/tháng, sv 242.000 VL của báo cáo trước. 

Tăng trưởng VL trong lĩnh vực tư nhân được điều chỉnh 819.000 VL, trong khi

tăng trưởng VL trong các cơ quan chính phủ về cơ bản không thay đổi. Trên cơ sở

điều chỉnh theo mùa, báo cáo sửa đổi cho thấy, lĩnh vực tư nhân và các cơ quan

chính phủ đã tuyển dụng #157,3 triệu lao động trong tháng 4/2023-3/2024, giảm sv 

mức 158,1 triệu VL. Lĩnh vực dịch vụ và kinh doanh chứng kiến mức điều chỉnh

giảm lớn nhất, 358.000 VL, #1,6 điểm %, ngành giải trí và khách sạn với 150.000

VL bị điều chỉnh giảm. Lĩnh vực sản xuất chứng kiến mức điều chỉnh 115.000

VL,.. Trong bối cảnh tình hình lạm phát tiến gần đến mục tiêu 2%, các nhà hoạch

định chính sách FED đang chuyển sự chú ý sang đảm bảo tác động của chính

sách thắt chặt tiền tệ không làm chệch hướng thị trường lao động, vốn được coi là

đang dần hạ nhiệt. Dữ liệu việc làm yếu hơn kỳ vọng trong tháng 7 đã làm dấy lên

lo ngại FED có thể đã chờ quá lâu để bắt đầu cắt giảm LS, khiến tỷ lệ thất nghiệp

tăng lên mức cao nhất kể từ sau đại dịch Covid-19 là 4,3%. Thị trường tài chính

đang kỳ vọng mạnh mẽ FED sẽ cắt giảm LS tại cuộc họp chính sách vào 17-18/9.
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 17/7/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://cafef.vn/ngan-hang-nha-nuoc-da-cho-duoc-gio-dong-tu-fed-188240822120038134.chn
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/nhung-van-de-dang-luu-tam-phia-sau-bien-dong-casa-post351851.html
https://cafef.vn/lai-suat-trai-phieu-cao-hon-gui-tiet-kiem-188240822154601784.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vneconomy.vn/thu-tuong-pham-minh-chinh-viet-nam-kien-dinh-thuc-hien-3-yeu-to-nen-tang-va-6-chinh-sach-trong-
tam.htm
https://vietnambiz.vn/pho-thu-tuong-khong-de-thieu-hut-nguon-cung-xang-dau-trong-moi-tinh-huong-2024822154050736.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/eurozone-hoat-dong-kinh-doanh-kho-duy-tri-da-tang-sau-con-sot-olympic-202482364423758.htm
https://bnews.vn/tang-truong-viec-lam-hang-nam-cua-my-thap-hon-ky-vong/344427.html
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