Ban tin THI TRWONG TIEN TE - TAI CHINH - KT

O Tin THI TRUONG TIEN TE

O Tin TAI CHiNH — NH

O Tin KT VN

O Tin KT QUOC TE

/,//>

NH TMCP SAI GON THUONG TiN

[a] 266-268 Nam Ky Khai Nghia, Phuong V8 Thi Sdu, Quan 3, Tp.HCM
[t] (028) 38 469 516 (2383/2384) — [e] kehoach@sacombank.com



mailto:kehoach@sacombank.com

4 NOI DUNG CHINH

Bang chi so
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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

VN - INDEX 1,257.50 * 0.23%
Tin TAICHINH-NH HNX - INDEX 22707 %  -021%
=  Du bao lgi nhuan, ng xau ngan hang nam 2025 o
= HSBC: Ty gia bién dong kho Iudang, NHNN sé duy tri 15i suat diéu hanh 6 RO ONESIINDIDS 22208 Il e
mtrc 4,5% cho dén cudi 2025 EURO STOXX 50 PR 4,860.55 ¥ -0.38%
*  Quy dinh mdi vé thé tin dung cd hiéu luc tir 01/01/20257 CSI1 300 INDEX 392774 & -0.45%
_ Vang (SJC cap nhat 08h30)
ST VN SJC Ng.aL 83.800 *  0.24%
= Nghién cliu tuyén dudng sat Lao Cai-Ha No6i-Hai Phong thdng nhét, ngén d ( < uong) ' o
nhat Québc té wsp/oz) 26224 1.07%
=  Kim ngach xuét nhap khau xac lap ky luc mdi, tinh dén 15/12 dat hon 747 Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
ty USD USD/VND (8QLNH) 24315 %  -0.04%
Tin KT QU6C TE DXY 107.78 & -0.64%
in .
= Chinh phti My tranh dudc nguy co déng cira trudc dip 1€ Giang sinh ER D s | o O e
= Thémtin hiéu cho thdy ECB sé tiép tuc cat gidm I&i suat trong ndm 2025 USD/JPY 156.64 & -0.62%
USD/CNY 72940 & -0.24%

Sacombank Dau thd WTI (sp/n) 6967 = 0.84%
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Ty gid trung tdm - Thang 12/2024 \
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Du béo Igi nhuan, ng xau ngan Tai bao cao nganh ngan hang nam 2025, ACBS du bao Ioi nhudn nganh ngan
hang nam 2025 hang tang trudng 16,2% trong nam nay, sangtném 2025 toc do tang trudng cham
lai d6i chut & muc 14,9%.ACBS cho rang két qua kinh doanh ciia nganh ngan
hang van duy tri bén vitng, cho thdy kha nang chéng chiu ctia nganh hién tét hon
rat nhiéu so vdi giai doan khing hoang tai chinh trudc doé vao nam 2012 - 2013.
Tuy nhién, Igi nhuan ti€p tuc cd su phan hoda gilta cac nhom ngan hang. Cu thé,
cac ngan hang qudc doanh dugdc ky vong sé co Igi nhuan tang truéng 12% trong
nam 2025, trong khi nhdm ngan hang tuv nhan nang déng sé co Igi nhuan tang
trudng tdi 20%. Cac ngan hang con lai, thuwéng cé quy moé nhd hon sé chitng kién
lgi nhuan di 1én chi 8%.
Bao céo clia SSI Research cling dua ra wdc tinh Igi nhuan ciia mét sé ngan hang
trong quy IV nam nay. Theo SSI Research, trong quy nay, udc tinh nhém ngan
hang ghi nhan Igi nhuan tang 14,5%, c6 nhitng ngan hang Igi nhuan tang hang
tram phan tram nhu MSB, OCB, TPB... Riéng VPB ciing tang trudng hon 91%.
Ciing trong bao cdo clia Chirng khoan ACBS cho rang, du van ting nhe trong 2
quy lién ti€p nhung cé dau hiéu cho thay no xau duwdng nhu da tao dinh va cé thé
cai thién trong nam 2025. Theo ACBS, thai diém kho khan nhat da qua va ty 1é ng
xau nam 2025 cla cac ngan hang trong danh muc phan tich du bao giam xudng
1,5% t& mirc 1,6% nam 2024. Nhung viéc trich l1ap du phong & muc tuong doi
thap trong giai doan 2023-2024 khién ap luc trich 1ap du phong trong nam 2025
van sé & muc cao.
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cubi 2025

Dién bién ty gia USD/VND tir dau nim 2024 dén ngay 21/12
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n: Investing.com; Téng hop: Minh Nguyét.
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HSBC: Ty gid bién dong kho
ludng, NHNN sé duy tri lai suat
diéu hanh & mic 4,5% cho dén

Trong bao cao nhan dinh tinh hinh téng quan Viét Nam trong nam 2024 va du
bao 2025, Nném Nghién cttu Toan cau tir Ngan hang HSBC Viét Nam cho rang
cap ty gia USD/VND da ching ki€n mét nam bién déng khé luang. Trudc ap luc
tlr ty gida va nhiém vu dat muc tiéu tang trwdng, NHNN da phai diéu hanh linh
hoat cac cong cu diéu hanh thanh khoan dé giai quyét van dé 6n dinh ty gia
théng qua nghiép vu phat hanh tin phiéu va dong thGi dam bao thanh khoan cho
hé thdng théng qua kénh hoat dong thi trwdng ma, HSBC cho biét thém.

Sang nam 2025, HSBC canh bao mot loat rdi ro véi nén kinh té Viét Nam nhu
nang luang, luvong thuc, gia ca hang héa hay chinh sach thué€ quan cua chinh
quyén Tdong thdng Donald Trump. Ngoai ra, m&i quan ngai vé ty gia co thé tai
dién nhu mét van dé déi véi co quan diéu hanh, HSBC nhan dinh. Trong khi do,
vdi su phuc hoi van chua dong déu cung véi muc tiéu tdng trudng ndm sau duy
tri & mirc cao, HSBC ky vong NHNN sé duy tri chinh sach tién té linh hoat va git
nguyén lai suat diéu hanh & mic 4,5% cho dén cudi nam 2025.

Ngoai ra, trong bai phan tich, Nhdm Nghién cl*ru Toan cau HSBC nang du bao
tang trwdng GDP nam 2024 Ién 7,0% t& mic 6,5%, trong khi tiép tuc du bao
tang trudng GDP nam 2025 & muirc 6,5%. Dong thoi, HSBC duy tri du bao lam
phat & mirc 3,6% vao nam 2024, thap hon nhiéu so vdéi mirc tran muc tiéu 4,5%
ctia NHNN. D6i véi nam 2025, nhém nghién cttu duy tri du bao lam phat & mirc
3,0%.
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Quy dinh mdi vé thé tin dung c6
hiéu lyc tr 01/01/2025?
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Theo Thong tu 18/2024/TT-NHNN quy dinh, Khodn 3 Diéu 13, khoan 6 Diéu 16,
diém q khoan 1 Diéu 17 va khoan 5 Diéu 19 sé co hiéu luc thi hanh ti¥ ngay
01/01/2025. Cu thé, tir ngay 01/01/2025, téng han murc rat tién mat tinh theo BIN
clia thé tin dung t6i da la 100 (moét tram) triéu dong Viét Nam trong 01 thang.
Pong thai, thé chi duoc st dung dé thuc hién giao dich thé bang phuong tién dién
tlr khi da hoan thanh viéc d6i chi€u dam bao khdp dung gidy td tuy than va thong
tin sinh trac hoc ctia chu thé.

Theo do, to chirc phat hanh thé phai theo ddi thdi han hiéu luc gidy to tay than,
gidy td chirng minh thai han cu tru tai Viét Nam cla khach hang quy dinh tai
khoan 2 Diéu 9 Thong tu nay; thdng bao cho khach hang toi thi€u 30 ngay trudc
ngay hét hiéu luc cla gidy td tuy than, gidy td chirng minh thoi han cu trd tai Viét
Nam dé kip thoi yéu cau khach hang cap nhat, bé sung; tam dirng giao dich thé
vdi cac trwong hap gidy to tuy than, gidy to chirng minh thoi han cu tra tai Viét
Nam cua khach hang hét hiéu luc. Dong thoi, TCPHT phai co giai phap dé chu
thé co thé tra cltu truc tuyén thong tin, tién do, két qua xr ly tra soat, khi€u nai.
Ngoai cac quy dinh cé hiéu luc tr ngay 01/01/2025 néu trén, Théng tu cling quy
dinh d&i v6i mau thé vat ly da in trudc ngay 01/07/2024, t6 chirc phéat hanh thé chi
dudgc tiép tuc sir dung dén hét ngay 31/12/2024. Doi véi khach hang co thé duoc
phat hanh trudc ngay 01/10/2024, TCPHT phdi hop véi khach hang thuc hién cap
nhat, bo sung tai liéu, thdng tin, di¥ liéu cia khach hang dam bao tuan tha quy
dinh tai khoan 2 Diéu 9, Diéu 12 Théng tuv nay, hoan thanh trudc ngay
01/01/2026.
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Nghién ctu tuyén dudng sat Lao
CaiFHa Noi-Hai Phong thang nhét,
ngan nhét
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Trong chuaong trinh cong tac tai Lao Cai, chiéu 22/12, Thu twdng Chinh pht Pham
Minh Chinh da khao sat du an dau tu xay dung tuyén dudng sat Lao Cai-Ha Noi-
Hai Phong va du 1é khdi cong du an nha & xa hoi tai thanh phé Lao Cai. Tuyén
dusing sat Lao Cai-Ha Nai-Hai Phong du kiéh c6 t6ng muic dau tu khoang 11,6 ty
USD, cd téng chiéu dai gan 400km; di qua 9 tinh, thanh phd gom Lao Cai, Yén Bai,
Pha Tho, Vinh Phuc, Ha Néi, Bac Ninh, Hung Yén, Hai Duong va Hai Phong. Du
ki€n tuyén dudng sat nay sé dudc khai cong cudi nam 2025, hoan thanh cudi nam
2030. Tha twéng Chinh phi Pham Minh Chinh yéu cau dé dat muc tiéu dong loat
khdi cong du an vao cudi nam 2025, B6 Giao thong Van tai phoi hgp chat ché vdi
cac bd, nganh, dia phuong, khan trwong hoan thién cac ho so du an, dac biét 1a vé
chu trwong dau tu, ca ché chinh sach dé€ trinh Chinh phu va cap cé thdm quyén
xem xeét.

Cho rang day la du an quan trong, can trién khai sdm, nén tha tuc cling can dudc
rat gon; viéc chon nha thau tu van thiét ké, nha thau thi cong cling can nghién ctru
theo hinh thirc dau thau hoac chi dinh thdu nham dam bao du an dugc trién khai
nhanh nhat, Th twéng Pham Minh Chinh yéu céu nghién cltu tuyén dudng sat Lao
Cai-Ha Noi-Hai Phong véi hudng tuyén thang nhat, ngan nhat cé thé.

Cung vai do, thiét ké van téc chay tau va khd dudng ray dam bao két ndi thuan Igi,
dong bd véi tuyén dudng sat phia Trung Qudc. Dac biét, phai phdi hop chat ché vai
nudc ban Trung Qudc dé trién khai dong bd, dam bao viéc két néi thuan loi duwdng
sat Viét Nam va Trung Qudc.
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Kim ngach xuét nhap khau xac lap S6 liéu thong ké so bd mdi nhat clia Téng cuc Hai quan cho thaym téng tri gia xuat
ky luc mdi, tinh dén 15/12 dat hon nhap khdu hang héa clia Viét Nam trong ky 1 thang 12 (tr ngay 01/12 dén ngay
747 tj USD 15/12) dat 31,48 ty USD’, giam 3,5% (tg’dng ng giam 1,16 ty USD) so Vdi két qua

thuc hién trong nira cudi thang 11. Két qua dat dugc trong ntra dau thang 12 da
dwa tGng tri gia xuat nhap khau cla ca nudc dén hét ngay 15/12 dat 747,13 ty USD
o S (vuot k¥ luc 732 ty USD cia nam 2022), tang 14,7% tuong Ung tang 95,98 ty USD
ok e S vé sO tuyét déi so vdi cung ky nam 2023. Nhu vay, trong ky 1 thang 12, can céan
i Ii thwong mai hang héa tham hut 760 triéu USD. Tinh dén hét ngay 15/12, can can

thuong mai hang héa thang du 23,57 ty USD.
i i 1 i ;-j -+ T8ng cuc Hai quan du bao dén hét nam 2024, gia tri xuét nhap khau cla Viét Nam
s e e o GO tE dat trén 782 ty USD — mot méc ky luc méi. Vi mée ky luc dy kién nay, kim
4%5’);’.‘.‘.1“‘ ngach xuat nhap khau Viét Nam tang hon 2 [an trong 10 nam.

Sacombank
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CPI ndm 2023-2024
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Chinh phi My tranh dugc nguy
co déng cira trudc dip 1& Giang
sinh
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Nha Trang théng bao Téng théng My Joe Biden ngay 21/12 da ky phé chuén
thanh luat du luat cap ngan sach cho chinh pha lién bang dén gitra thang 3/2025,
qua do tranh duoc nguy co phai dong clra mét phan chi vai ngay trudc dip 1&
Giang sinh. Trudc dé cung ngay, du luat da dudc cac nghi sy ludng vién Qudc hoi
My thdng qua, chi vai phuat trude thai han chot vao nira dém 21/12.

V& co ban, du luét chi tiéu sira déi d€ cap kinh phi cho cac co quan lién bang dén
gitra thang Ba sang nam cé mét s6 diém thay déi so vai du luat bi bac trude do,
khi b6 sung khoan 100 ty USD cho cttu trg tham hoa, khac phuc hau qua thién tai
sau hai tran siéu bdo Milton va Helene, va 10 ty USD trg gitp kinh té€ cho ndng
dan. Du luat cling co6 diéu khoan kéo dai thdi han hiéu luc clia Dao luat Nong trai
thém mot nam.

Tuy nhién, du luat khdng bao gébm mirc nang tran ng cong, du cac nghi sy Cong
hoa da nhét tri nang mdc nay Ién 1.500 ty USD, dGi lai sé cat gidam chi tiéu chinh
phu 2.500 ty USD trong 10 nam tdi.




Thém tin hiéu cho thay ECB sé
tip tuc cat giam lai suat trong
nam 2025
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Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) sé tiép tuc gidm |ai suat trong ndm 2025,
theo tiét 16 ctia thanh vién H6i dong Thong déc ECB Boris Vujcic. Tra I6i phdng van
dai truyén hinh quéc gia HRT1 ngay 21/12, ngudi dirng dau Ngan hang trung uong
Croatia va la thanh vién Hoi déng Théng doc ECB, Vuicic, cho biét: “Dinh huwdng da
ro rang, do la su ti€p ndi dinh huwdng tr nam 2024, va do la viéc tiép tuc giam Iai
suat."

ECB, ngay 12/12, da giam 0,25 diém phan tram, dua lai suat co ban xuéng con
3%. Day la [an th& tv co quan nay ha lai suat ké tir thang 6/2024, déng thdi bao
hiéu sé cd thém cac budc ti€p theo, mac du cac nha hoach dinh chinh sach co y
ki€n khac nhau vé so [an ha lai suat can thiét". “T6i khong biét thai diém chinh xac
ECB sé cat giam |ai suat,” éng Vuijcic chia sé, "diéu dé sé duoc xac dinh bai dif liéu,
chu yéu la ty 1& lam phat . Liéu lam phat c6 giam tdc theo nhu duw bao clia chung toi
hay khéng va chuing t6i sé phai xem xét cac tac dong cla viéc truyén tai chinh sach
tién té, cung cac ké hoach du bao...”.

Mét diém khdng chéc chan dang dé néng I1én trién vong kinh t& chau Au la méi de
doa cuia thué quan sau khi Téng théng dac cir Donald Trump tré lai Nha Trang vao
thang 1/2025. Ong Vujcic néi: "Néu c6 mét cudc chién thuong mai, diéu dé sé gay
bat Ioi cho tang trudng & chau Au va trén toan thé gi6i”, dong thdi luu y thém rang
cac cudc chién thuong mai thudng thuc day gia ca. Ong ndi thém: "Chung toi hy
vong sé khong c6 mét cude chién thuong mai. Diéu do sé khong tot cho bat ky ai”.
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2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KT
VN

KT THONG TIN
KT QUOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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