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Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Dự báo lợi nhuận, nợ xấu ngân hàngnăm 2025

▪ HSBC: Tỷ giá biến động khó lường, NHNN sẽ duy trì lãi suất điều hành ở

mức 4,5% cho đến cuối2025

▪ Quy địnhmới về thẻ tín dụng có hiệu lực từ 01/01/2025?

Tin KT VN
▪ Nghiên cứu tuyến đường sắt Lào Cai-Hà Nội-Hải Phòng thẳng nhất, ngắn

nhất

▪ Kim ngạch xuất nhập khẩu xác lập kỷ lục mới, tính đến 15/12 đạt hơn 747

tỷUSD

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Chính phủMỹ tránh được nguy cơ đóng cửa trước dịp lễGiáng sinh

▪ Thêm tín hiệu cho thấy ECB sẽ tiếp tục cắt giảm lãi suất trong năm 2025

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,257.50  0.23%

HNX - INDEX 227.07  -0.21%

DOW JONES INDUS 42,840.26  1.18%

EURO STOXX 50 PR 4,860.55  -0.38%

CSI 300 INDEX 3,927.74  -0.45%

SJC (Ng.đ/Lượng) 83.800  0.24%

Quốc tế (USD/Oz) 2,622.4  1.07%

USD/VND (BQ LNH) 24.315  -0.04%

DXY 107.78  -0.64%

EUR/USD 1.0433  0.69%

USD/JPY 156.64  -0.62%

USD/CNY 7.2940  -0.24%

Dầu thô WTI (USD/th) 69.67  0.84%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Hai, ngày 23/12/202434 230.72
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Tại báo cáo ngành ngân hàng năm 2025, ACBS dự báo lợi nhuận ngành ngân

hàng tăng trưởng 16,2% trong năm nay, sang năm 2025 tốc độ tăng trưởng chậm

lại đôi chút ở mức 14,9%.ACBS cho rằng kết quả kinh doanh của ngành ngân

hàng vẫn duy trì bền vững, cho thấy khả năng chống chịu của ngành hiện tốt hơn

rất nhiều so với giai đoạn khủng hoảng tài chính trước đó vào năm 2012 - 2013. 

Tuy nhiên, lợi nhuận tiếp tục có sự phân hóa giữa các nhóm ngân hàng. Cụ thể,

các ngân hàng quốc doanh được kỳ vọng sẽ có lợi nhuận tăng trưởng 12% trong

năm 2025, trong khi nhóm ngân hàng tư nhân năng động sẽ có lợi nhuận tăng

trưởng tới 20%. Các ngân hàng còn lại, thường có quy mô nhỏ hơn sẽ chứng kiến

lợi nhuận đi lên chỉ 8%.

Báo cáo của SSI Research cũng đưa ra ước tính lợi nhuận của một số ngân hàng

trong quý IV năm nay. Theo SSI Research, trong quý này, ước tính nhóm ngân

hàng ghi nhận lợi nhuận tăng 14,5%, có những ngân hàng lợi nhuận tăng hàng

trăm phần trăm như MSB, OCB, TPB... Riêng VPB cũng tăng trưởng hơn 91%.

Cũng trong báo cáo của Chứng khoán ACBS cho rằng, dù vẫn tăng nhẹ trong 2

quý liên tiếp nhưng có dấu hiệu cho thấy nợ xấu dường như đã tạo đỉnh và có thể

cải thiện trong năm 2025. Theo ACBS, thời điểm khó khăn nhất đã qua và tỷ lệ nợ

xấu năm 2025 của các ngân hàng trong danh mục phân tích dự báo giảm xuống

1,5% từ mức 1,6% năm 2024. Nhưng việc trích lập dự phòng ở mức tương đối

thấp trong giai đoạn 2023-2024 khiến áp lực trích lập dự phòng trong năm 2025

vẫn sẽ ở mức cao.
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Dự báo lợi nhuận, nợ xấu ngân

hàng năm 2025
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Trong báo cáo nhận định tình hình tổng quan Việt Nam trong năm 2024 và dự

báo 2025, Nhóm Nghiên cứu Toàn cầu từ Ngân hàng HSBC Việt Nam cho rằng

cặp tỷ giá USD/VND đã chứng kiến một năm biến động khó lường. Trước áp lực

từ tỷ giá và nhiệm vụ đạt mục tiêu tăng trưởng, NHNN đã phải điều hành linh

hoạt các công cụ điều hành thanh khoản để giải quyết vấn đề ổn định tỷ giá

thông qua nghiệp vụ phát hành tín phiếu và đồng thời đảm bảo thanh khoản cho

hệ thống thông qua kênh hoạt động thị trường mở, HSBC cho biết thêm.

Sang năm 2025, HSBC cảnh báo một loạt rủi ro với nền kinh tế Việt Nam như

năng lượng, lương thực, giá cả hàng hóa hay chính sách thuế quan của chính

quyền Tổng thống Donald Trump. Ngoài ra, mối quan ngại về tỷ giá có thể tái

diễn như một vấn đề đối với cơ quan điều hành, HSBC nhận định. Trong khi đó,

với sự phục hồi vẫn chưa đồng đều cùng với mục tiêu tăng trưởng năm sau duy

trì ở mức cao, HSBC kỳ vọng NHNN sẽ duy trì chính sách tiền tệ linh hoạt và giữ

nguyên lãi suất điều hành ở mức 4,5% cho đến cuối năm 2025.

Ngoài ra, trong bài phân tích, Nhóm Nghiên cứu Toàn cầu HSBC nâng dự báo

tăng trưởng GDP năm 2024 lên 7,0% từ mức 6,5%, trong khi tiếp tục dự báo

tăng trưởng GDP năm 2025 ở mức 6,5%. Đồng thời, HSBC duy trì dự báo lạm

phát ở mức 3,6% vào năm 2024, thấp hơn nhiều so với mức trần mục tiêu 4,5%

của NHNN. Đối với năm 2025, nhóm nghiên cứu duy trì dự báo lạm phát ở mức

3,0%.

HSBC: Tỷ giá biến động khó

lường, NHNN sẽ duy trì lãi suất

điều hành ở mức 4,5% cho đến

cuối 2025



Theo Thông tư 18/2024/TT-NHNN quy định, Khoản 3 Điều 13, khoản 6 Điều 16,

điểm q khoản 1 Điều 17 và khoản 5 Điều 19 sẽ có hiệu lực thi hành từ ngày

01/01/2025. Cụ thể, từ ngày 01/01/2025, tổng hạn mức rút tiền mặt tính theo BIN

của thẻ tín dụng tối đa là 100 (một trăm) triệu đồng Việt Nam trong 01 tháng. 

Đồng thời, thẻ chỉ được sử dụng để thực hiện giao dịch thẻ bằng phương tiện điện

tử khi đã hoàn thành việc đối chiếu đảm bảo khớp đúng giấy tờ tùy thân và thông

tin sinh trắc học của chủ thẻ.

Theo đó, tổ chức phát hành thẻ phải theo dõi thời hạn hiệu lực giấy tờ tùy thân,

giấy tờ chứng minh thời hạn cư trú tại Việt Nam của khách hàng quy định tại

khoản 2 Điều 9 Thông tư này; thông báo cho khách hàng tối thiểu 30 ngày trước

ngày hết hiệu lực của giấy tờ tùy thân, giấy tờ chứng minh thời hạn cư trú tại Việt

Nam để kịp thời yêu cầu khách hàng cập nhật, bổ sung; tạm dừng giao dịch thẻ

với các trường hợp giấy tờ tùy thân, giấy tờ chứng minh thời hạn cư trú tại Việt

Nam của khách hàng hết hiệu lực. Đồng thời, TCPHT phải có giải pháp để chủ

thẻ có thể tra cứu trực tuyến thông tin, tiến độ, kết quả xử lý tra soát, khiếu nại.

Ngoài các quy định có hiệu lực từ ngày 01/01/2025 nêu trên, Thông tư cũng quy

định đối với mẫu thẻ vật lý đã in trước ngày 01/07/2024, tổ chức phát hành thẻ chỉ

được tiếp tục sử dụng đến hết ngày 31/12/2024. Đối với khách hàng có thẻ được

phát hành trước ngày 01/10/2024, TCPHT phối hợp với khách hàng thực hiện cập

nhật, bổ sung tài liệu, thông tin, dữ liệu của khách hàng đảm bảo tuân thủ quy

định tại khoản 2 Điều 9, Điều 12 Thông tư này, hoàn thành trước ngày

01/01/2026.
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Quy định mới về thẻ tín dụng có

hiệu lực từ 01/01/2025?
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 19/12/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 12/2024
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Trong chương trình công tác tại Lào Cai, chiều 22/12, Thủ tướng Chính phủ Phạm

Minh Chính đã khảo sát dự án đầu tư xây dựng tuyến đường sắt Lào Cai-Hà Nội-

Hải Phòng và dự lễ khởi công dự án nhà ở xã hội tại thành phố Lào Cai. Tuyến

đường sắt Lào Cai-Hà Nội-Hải Phòng dự kiến có tổng mức đầu tư khoảng 11,6 tỷ

USD, có tổng chiều dài gần 400km; đi qua 9 tỉnh, thành phố gồm Lào Cai, Yên Bái,

Phú Thọ, Vĩnh Phúc, Hà Nội, Bắc Ninh, Hưng Yên, Hải Dương và Hải Phòng. Dự

kiến tuyến đường sắt này sẽ được khởi công cuối năm 2025, hoàn thành cuối năm

2030. Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính yêu cầu để đạt mục tiêu đồng loạt

khởi công dự án vào cuối năm 2025, Bộ Giao thông Vận tải phối hợp chặt chẽ với

các bộ, ngành, địa phương, khẩn trương hoàn thiện các hồ sơ dự án, đặc biệt là về

chủ trương đầu tư, cơ chế chính sách để trình Chính phủ và cấp có thẩm quyền

xem xét.

Cho rằng đây là dự án quan trọng, cần triển khai sớm, nên thủ tục cũng cần được

rút gọn; việc chọn nhà thầu tư vấn thiết kế, nhà thầu thi công cũng cần nghiên cứu

theo hình thức đấu thầu hoặc chỉ định thầu nhằm đảm bảo dự án được triển khai

nhanh nhất, Thủ tướng Phạm Minh Chính yêu cầu nghiên cứu tuyến đường sắt Lào

Cai-Hà Nội-Hải Phòng với hướng tuyến thẳng nhất, ngắn nhất có thể.

Cùng với đó, thiết kế vận tốc chạy tàu và khổ đường ray đảm bảo kết nối thuận lợi,

đồng bộ với tuyến đường sắt phía Trung Quốc. Đặc biệt, phải phối hợp chặt chẽ với

nước bạn Trung Quốc để triển khai đồng bộ, đảm bảo việc kết nối thuận lợi đường

sắt Việt Nam và Trung Quốc.

Nghiên cứu tuyến đường sắt Lào

Cai-Hà Nội-Hải Phòng thẳng nhất,

ngắnnhất
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Số liệu thống kê sơ bộ mới nhất của Tổng cục Hải quan cho thấym tổng trị giá xuất

nhập khẩu hàng hóa của Việt Nam trong kỳ 1 tháng 12 (từ ngày 01/12 đến ngày

15/12) đạt 31,48 tỷ USD, giảm 3,5% (tương ứng giảm 1,16 tỷ USD) so với kết quả

thực hiện trong nửa cuối tháng 11. Kết quả đạt được trong nửa đầu tháng 12 đã

đưa tổng trị giá xuất nhập khẩu của cả nước đến hết ngày 15/12 đạt 747,13 tỷ USD

(vượt kỷ lục 732 tỷ USD của năm 2022), tăng 14,7% tương ứng tăng 95,98 tỷ USD

về số tuyệt đối so với cùng kỳ năm 2023. Như vậy, trong kỳ 1 tháng 12, cán cân

thương mại hàng hóa thâm hụt 760 triệu USD. Tính đến hết ngày 15/12, cán cân

thương mại hàng hóa thặng dư 23,57 tỷ USD.

Tổng cục Hải quan dự báo đến hết năm 2024, giá trị xuất nhập khẩu của Việt Nam

có thể đạt trên 782 tỷ USD – một mốc kỷ lục mới. Với mốc kỷ lục dự kiến này, kim

ngạch xuất nhập khẩu Việt Nam tăng hơn 2 lần trong 10 năm.

Kim ngạch xuất nhập khẩu xác lập

kỷ lục mới, tính đến 15/12 đạt hơn

747 tỷUSD
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Nhà Trắng thông báo Tổng thống Mỹ Joe Biden ngày 21/12 đã ký phê chuẩn

thành luật dự luật cấp ngân sách cho chính phủ liên bang đến giữa tháng 3/2025,

qua đó tránh được nguy cơ phải đóng cửa một phần chỉ vài ngày trước dịp lễ

Giáng sinh. Trước đó cùng ngày, dự luật đã được các nghị sỹ lưỡng viện Quốc hội

Mỹ thông qua, chỉ vài phút trước thời hạn chót vào nửa đêm 21/12.

Về cơ bản, dự luật chi tiêu sửa đổi để cấp kinh phí cho các cơ quan liên bang đến

giữa tháng Ba sang năm có một số điểm thay đổi so với dự luật bị bác trước đó,

khi bổ sung khoản 100 tỷ USD cho cứu trợ thảm họa, khắc phục hậu quả thiên tại

sau hai trận siêu bão Milton và Helene, và 10 tỷ USD trợ giúp kinh tế cho nông

dân. Dự luật cũng có điều khoản kéo dài thời hạn hiệu lực của Đạo luật Nông trại

thêm một năm.

Tuy nhiên, dự luật không bao gồm mức nâng trần nợ công, dù các nghị sỹ Cộng

hòa đã nhất trí nâng mức này lên 1.500 tỷ USD, đổi lại sẽ cắt giảm chi tiêu chính

phủ 2.500 tỷ USD trong 10 năm tới.

Chính phủ Mỹ tránh được nguy

cơ đóng cửa trước dịp lễ Giáng

sinh
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Ngân hàng Trung ương châu Âu (ECB) sẽ tiếp tục giảm lãi suất trong năm 2025,

theo tiết lộ của thành viên Hội đồng Thống đốc ECB Boris Vujcic. Trả lời phỏng vấn

đài truyền hình quốc gia HRT1 ngày 21/12, người đứng đầu Ngân hàng trung ương

Croatia và là thành viên Hội đồng Thống đốc ECB, Vujcic, cho biết: “Định hướng đã

rõ ràng, đó là sự tiếp nối định hướng từ năm 2024, và đó là việc tiếp tục giảm lãi

suất."

ECB, ngày 12/12, đã giảm 0,25 điểm phần trăm, đưa lãi suất cơ bản xuống còn

3%. Đây là lần thứ tư cơ quan này hạ lãi suất kể từ tháng 6/2024, đồng thời báo

hiệu sẽ có thêm các bước tiếp theo, mặc dù các nhà hoạch định chính sách có ý

kiến khác nhau về số lần hạ lãi suất cần thiết". “Tôi không biết thời điểm chính xác

ECB sẽ cắt giảm lãi suất,” ông Vujcic chia sẻ, "điều đó sẽ được xác định bởi dữ liệu,

chủ yếu là tỷ lệ lạm phát . Liệu lạm phát có giảm tốc theo như dự báo của chúng tôi

hay không và chúng tôi sẽ phải xem xét các tác động của việc truyền tải chính sách

tiền tệ, cùng các kế hoạch dự báo…”.

Một điểm không chắc chắn đang đè nặng lên triển vọng kinh tế châu Âu là mối đe

dọa của thuế quan sau khi Tổng thống đắc cử Donald Trump trở lại Nhà Trắng vào

tháng 1/2025. Ông Vujcic nói: "Nếu có một cuộc chiến thương mại, điều đó sẽ gây

bất lợi cho tăng trưởng ở châu Âu và trên toàn thế giới”, đồng thời lưu ý thêm rằng

các cuộc chiến thương mại thường thúc đẩy giá cả. Ông nói thêm: "Chúng tôi hy

vọng sẽ không có một cuộc chiến thương mại. Điều đó sẽ không tốt cho bất kỳ ai”.

Thêm tín hiệu cho thấy ECB sẽ

tiếp tục cắt giảm lãi suất trong

năm 2025
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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