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4 NOI DUNG CHINH

Bang chi so

Tin THI TRUSNG TIEN TE (Thr S&u, ngay 24/05/2024)

= Tong quan thi trvong
= D6 thi mét s6 chibao phd bién

Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,281.03 * 1.11%
. } N . HNX - INDEX 24691 * 0.72%
Tin m;\lﬁlt"élml'[_- N’tGoAKA'\é)T!ATg/ s el DOW JONES INDUS ~ 39,06526 &  -153%
. ng lai sud én 4,5% nham giam ap luc ty gia
= 47 TCTD phétsinh du notin dung xanh, chiém 4,5% du ng toan nén kinh t& SOOI AR | SRR | o | oo
= NHNN bét dau thanh tra hoat dong kinh doanh vang ctia SJC, DOJI, PNJ, CSI 300 INDEX 364179 & -1.16%
Bao Tin Minh Chau va 2 ngan hang Vang (SJC céap nhat 08h30)

) £ a SJC (Ng.d/Liufong) 89500 ¥ -1.54%
RS =1 T NAM Qudc t€ wsoro 2,329.77 % -2.10%
= K& hoach phat trién KTXH 2025: Thi tudng chi thi cac nhiém vu, gidi phap — ( Z) - S —

phai duoc luong héa rd rang Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)
=  Th trudng Bo KH&DT: ESG la yéu t6 tién quyét clia nha dau tu khi ra quyét USD/VND (BQLNH) 24264 4 0.02%
dinh rét von DXY 105.09 +# 0.19%
o - 0,
Tin KINH TE Quic TE EUR/USD 1.0810 @ 0.160/0
»  Khoang lang cla thi trudng tréi phi€u chinh pht toan cau USDUPY 157.02  # 0.17%
= MGt s6 quan chirc FED lo ngai vé i ro lam phat tang trd lai USD/CNY 72429 ¢ 0.02%

sacombank Dau thd WTI (wsp/n) 76.83 # -0.53%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chi so Dollar Index (DXY) téang 0.14% lén moc 105.05. Bong USD da manh Ién nhd di liéu chi sd
nha quan tri mua hang cao nhat trong hai nam va s6 don xin trg cap that nghiép giam. Trong cudc
hop chinh sach thang 5, cac quan chirc ctia Cuc Dv trit Lién bang My (FED) van tin rAng ap luc
gidm gia sé ha nhiét, it nhat la trong nhitng thang tdi.

Gia vang giao ngay giam 2.1% con 2,328.61 USD/Ounce. Gia vang giam xuéng muc thdp nhat
trong hon 1 tuan kéo dai da suy giam sang phién th 3 lién ti€p, khi nha dau tu ngay cang lo ngai vé
thai di€ém ha lai suat cia My va sirc manh trong hoat déng kinh doanh tai nudc nay.

Gia dau thé ciia My WTI gidam 0.9% xubng con 76.87 USD/thung. Gia dau da bi ket trong bién do 3
USD ké tir mirc dinh hoi thang 4/2024, do lo ngai vé mot cude chién tranh quy mé réng 16n hon &
Trung Dong da giam bét va nha dau tu chuyén su chd y trd lai yéu t6 cung cau cad ban.
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TAI CHINH
NGAN HANG

NHNN ting lai sudt OMO Ién Ngay 22/5, Ngan hang Nha nudc (NHNN) théng tzéo vé két qua dau thau thi
4,5% nham gidm &p luc ty gia tru’dng mdﬁvdl lai suat (I:S)‘IAen toi 4,5A°/o/nam. Cu th‘fa, NI:!N!\L da‘ ch’o Qlthanh vien
vay tong cdng #25.000 ty déng qua kénh cho vay cam cd gidy td co gia (OMO) véi
LS 4,5%/nam, ky han 7 ngay. Day la [an thr 2 NHNN tang LS OMO trong 1 thang
qua. Trudc do, phién 23/4, NHNN da nang LS trung thau trén kénh OMO tir 4%
lén 4,25%/nam va mudc LS nay duy tri dén phién 21/5. Trong phién 22/5, NHNN
da phat hanh 650 ty dong tin phi€u vdi ky han 28 ngay, vdi LS trung thau da tang
t&r 3,9%/nam trong phién trudc do 1én 4%/nam, cao nhat ké tir thang 3/2023. C6 2
thanh vién tham gia dau thau va ca 2 déu tring thau. Cac chuyén gia nhan dinh,
viéc nang LS OMO c6 thé giip NHNN gidam ap Iuvc phai ban ra ngoai té. Trong
nhitng phién gan day, ty gia USD tai cac ngan hang thvong mai (NHTM) ti€p tuc
cham tran. Theo khdo sat tai cac ngan hang (NH) phién sang nay, Vietinbank
thong bao gia mua vao la 25.263 dong/USD va ban ra la 25.466 VND/USD, 43
VND. Thuc té, trong sudt gan 1 thang qua, du NHNN da thuc hién ban ngoai té
can thiép nhung ty gia USD tai cac NH van lién tuc kéo sat, tham chi kich tran cho
phép. Diéu nay gay ra ap luc I16n doi véi du trit ngoai hoi von chi ngdp nghé
ngudng an toan (3 thang nhap khau) theo khuyén nghi clia cac t6 chirc quéc té.

Sacombank .



TAI CHINH
NGAN HANG

47 TCTD phat sinh du ng tin dung
xanh, chiém 4,5% du ng toan nén
kinh té

Sacombank

Dén 31/3/2024, da c6 47 t6 chirc tin dung (TCTD) phat sinh du ng tin dung xanh
Vv3i gia tri 636.964 ty dong, chiém #4,5% tong duw no toan nén kinh té& (KT). Théng
tin dugc Phé Théng déc Pao Minh Tu chia sé tai L& ra méat Dién dan ESG Viét
Nam (VN) duoc t6 chire chiéu 22/5. Phé Théng déc nhan dinh, thuc hanh ESG,
tang trwdng xanh va phat trién bén vitng da trd thanh xu thé tat yéu va la muc
tiéu ma moi qudc gia dang hudng téi. Phd Théng dbc chia sé tai HOi nghi
COP27, trong #150 nudc cam két thuc hién muc tiéu Net Zero, VN la 1 trong
nhitng nwdc da co hanh déng nhanh, kip thai d€ trién khai cam két bang viéc
ban hanh khung chinh sach tang trudng xanh. La kénh cung ng tai chinh quan
trong cta nén KT, nganh NH luén xac dinh vai tro, trach nhiém trong viéc "xanh
hoa" dong vén dau tu cho muc tiéu phat trién bén virng, trong dé co yéu cau vé
ap dung céac tiéu chi moi trwdng, xa héi va quan tri (ESG), gop phan thuc hién
muc tiéu phat trién bén virng, xuat phat bdi 4 yéu t6. NHNN da ban hanh nhiéu
Chi thi, Thong tw nham thuc ddy tang trwdng tin dung xanh va quan ly rdi ro moi
trwdng va xa hoi trong hoat ddong cap tin dung; dinh hudng cac TCTD phat trién
hoat ddong NH xanh hudng dén bao vé méi truwdng, chéng bién dGi khi hau, gdép
phan thic dady tang trudng xanh va phat trién bén virng...



TAI CHINH
NGAN HANG

NHNN bat dau thanh tra hoat Sang ngay 23/5, NHNN da t6 chirc cong b6 thanh tra viéc chap hanh chinh sach,

A : A > phap luat trong hoat déng kinh doanh vang. Doan thanh tra cé su tham gia cta
dong kinh doaph V?ng ?ua SJ?' dai dién Thanh tra Chinh pha, B6 Cong an, B6 Tai chinh, B6 Céng thuong. Thai
DOJI, PNJ, Bao Tin Minh Chau gian thanh tra 45 ngay. Doi twgng thanh tra gom: TPBank, Eximbank, SJC, Doji,
va 2 ngan hang PNJ, Cong ty TNHH Bao Tin Minh Chau. Doan thanh tra sé tién hanh thanh tra
theo quy dinh ctia Luat thanh tra va cac quy dinh co6 lién quan, tap trung vao cac
ndi dung: (i) Thanh tra viéc chap hanh cac quy dinh cta phap luat vé hoat déng
kinh doanh vang; (ii) Thanh tra viéc chap hanh cac quy dinh phap luat vé phong,
chéng rtra tién; (i) Thanh tra viéc chap hanh cac quy dinh phap luat vé ché doé ké
toan, 1ap va s dung hoa don, chiing tr; vé ké khai va thuc hién nghia vu thué.
Thoi ky thanh tra 1/1/2020-15/5/2024, khi can thiét co thé thanh tra trudc hoac
sau thdi ky néu trén. Theo Phé Thong déc Pham Quang Diing, trong qua trinh
thanh tra, co thé bé sung déi twong thanh tra va ndi dung thanh tra néu can thiét.
Pho Thong déc yéu cau Boan Thanh tra va cac TCTD, doanh nghiép (DN) la doi
tuwong thanh tra thuc hién nghiém tic, day di quyén va nghia vu theo quy dinh
phap luat. Boan thanh tra tap trung lam ré hanh vi vi pham phap luat (néu cé) va
ki€én nghi, ngan chan, xt ly kip thdi, nghiém minh theo quy dinh clia phap luat.
Truwong hdp phat hién cé dau hiéu téi pham, Trwdng doan phai bao cao Ngudi ra
quyét dinh xem xét, quyét dinh chuyén ngay sang co quan diéu tra dé xr ly.
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K& hoach phét trién KTXH 2025:
Thi tudng chi thi cac nhiém wu, giai
phap phai dugc luong hoa ro rang

Sacombank
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Tha twdng Chinh pha vira ky Chi thi s6 17/CT-TTg ngay 22/5/2024 vé xay dung
K& hoach phat trién kinh té-xa hoi (KTXH) va du todan ngan sach nha nudc 2025.
Theo Chi thi, K& hoach phat trién KTXH 2025 dugdc xay dung trong béi canh tinh
hinh thé gidi du bao ti€p tuc chuyén bién nhanh, khoé luwdng. Hop tac va phat trién
van 1a xu thé& I6n nhung canh tranh chién lugc, chi nghia bdo hd, xu hudng lién
k&t mdi trén thé gidi, chién tranh thuong mai, phan tach chudi cung (ng, trirng
phat vé KT, chay dua vé khoa hoc cong nghé ngay cang gia tang. KT toan cau
tang trudng cham lai, con déi mat vai nhiéu rui ro, thach thirc. Trong nudc, 2025
la nam cé y nghia dac biét quan trong, nam cudi thuc hién K& hoach phat trién
KTXH 2021-2025, dong thoi la nam tap trung t6 chirc Dai hdi Dang cac cép, tién
téi Dai hdi Dang toan qudc lan tha XIV... Tha twéng yéu cau: Cac muc tiéu, dinh
hudng va gidi phap dé ra phai bam sat, cu thé héa cac quan diém, muc tiéu, 03
doét pha chién luge, 06 nhiém vu trong tdm, 12 nhdém nhiém vu, gidi phap chd yéu
theo Nghi quyét Dai hoi dai bi€u toan qudc lan thr XlIl ctia Bang, phu hop vdi kha
nang thuc hién; huy dong, sir dung co6 hiéu qua cac nguodn luc, ddy manh dau tu
theo phuong thic hdp tac cong tu, phat huy tinh tu luc, tuv cudng clia cac co
quan, don vi, gan két chat ché gitra ké hoach phat trién KTXH va ké hoach dau tu
cong; quyét tam thuc hién thang loi cac muc tiéu cla K& hoach 2021-2025. Cac
nhiém vu, giai phap phai cu thé vé ndi dung, thdi gian, tién dd thuc hién, hoan
thanh, don vi chu tri, don vi phéi hop, dong thdi phai duwdc lugng hoa rd rang nhu
s0 km dudng cao tdc; sd van ban quy pham phap luat duoc ra soat, xay dung,
hoan chinh; thu tuc hanh chinh duoc rat gon; bién ché dugc tinh gian...
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Th& trudng Bo KH&DT: ESG la
yéu 16 tién quyét cliia nha dau tu
khi ra quyét dinh rét von

Sacombank

X >

Tai Ho6i thao “Tim dong luc tang trudng tir ESG”, Coéng ty Yuanta VN cho biét, tur
goc nhin cia nha dau tv (NBT), cong ty thuwc hanh ESG c¢o thé nang dong tién duv
kién/ky vong trong tuong lai, gilp gia von ma NBDT bé ra thdp hon. Vé phia DN,
thuwc hanh ESG giup huy dong von hiéu qua hon, nhat la sv céng ty khong thuc
hién ESG t6t bang. "DN khdng cé su’ lwa chon nao khac ngoai thuc hanh tét cac
yéu t6 ESG néu mudn ti€p can dong vén quéc t€, bdi day da trd thanh yéu td bat
budc”. Ngoai ra, viéc dau tw ESG khong chi dugc thic day bai NDT dinh ché trudc
quy dinh ctia Chinh pht, ma con cé dong luc I6n t&i t nhédm NDT ca nhan. Thw
trudng B6 KH&DT Nguyén Thi Bich Ngoc cho biét, tdng trudng xanh khéng chi 1a
lra chon tat yéu ma con la co hdi dé VN trd thanh quéc gia tién phong trong khu
vuc, bat kip xu thé phat trién clta thé gidi. Trong hanh trinh phat trién xanh, phat
trién bén vitng ctia DN theo mé hinh ESG khong chi la xu thé ma con 1a diéu kién
bat budc... “Trong tuwong lai gan, chac chan, viéc cong bd di liéu ESG sé trd nén
phd bién han va sé trd thanh xu thé khong thé dao nguac. Xu hudng nay sé anh
huwéng téi cac DN VN, G ca quy md I6n va nho”. ESG cling dang tré thanh yéu td
tién quyét ctia NDT khi ra quyét dinh rét von vao bat ky du an hay DN nao. Mot
nghién ctru cho thay, DN c6 xép hang ESG cao hon dat duwoc hiéu qua tai chinh tot
hon, thé hién & ty suat Igi nhuan/vén chu sd hitu cao han 35% va dinh gia DN cao
hon 20% sv DN cé xép hang ESG thap hon. “Néu nhanh chéng dua ESG vao
chién luwgc phat trién bén vitng cia minh, DN VN cé thé bién ESG thanh “bé
phéng”, thanh “dong luc” tang trudng, t d6 vuon lén, nang cao nang luc canh
tranh khi tham gia vao dong chay thuwong mai qudc té”.
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Khoang lang clia thi trudng trai
phiéu chinh pht toan cau

Khoang lang cuia thi trudng tréi phidu chinh phi
- toancéu

Sacombank

2 P o g

LS toan cau c6 thé da dat dinh nhung viéc néi ldng CSTT dugc du béo sé dién ra
cham. Theo NH dau tuv Jefferies, thi trudng dang dat cwoc FED sé giam LS $0,42
diém % trong 2024, ECB #0,65 diém % va BOE #0,55 diém %. Luong cat giam
LS nhu du bao & trén thap han nhiéu sv mirc du bao cua thi truong & thoi diém dau
nam nay. Ngoai ra, ky vong vé thdi diém ma cac NHTW c6 thé ti€n hanh dot giam
LS dau tién dugc ddy Ui vé mudn hon. “Chang téi thudc phe cho rang, FED sé c6 2
dot gidm LS trong 2024, bat dau vao thang 9 va khéng cho rang gia trai phiéu
chinh phu sé tang thém nhiéu ti* mirc hién tai”. Nha dau tw nén rut sém khoi cac
dat cuoc gia 1én - déng nghia dat cwoc vao Igi suat giam - doi vdi trai phiéu kho bac
My va trai phi€u chinh pha Bdc ky han ngan. Sé& khéng c6 nhiéu khac biét CSTT
gitta FED va ECB, véi du bao ECB sé cat giam LS vao céc thang 6, 9 va 12. Trién
vong LS it bién déng hon cling khién cho chién lwoc dau tu trai phi€u dwa vao su
nhay cdm cua trai phi€u vdi viéc ting, gidm LS ciing tré nén kém hap dan hon...
Vién dau tu AXA IM cho rang: “Lai suét trai phi€u chinh ph ky han 10 ndm co thé
sé khong tang thém dang k& sv pham vi da duy tri trong 2024... Nhung mét khac,
loi suat ciing kho cé thé giam dang ké... LS da dat dinh va rui ro LS tang thém gan
nhu béng 0 & thdi diém hién tai nhung cung vdi d6, viéc ndi 1dng CSTT sé dién ra
cham chap vi lam phat con cao sv muc tiéu cia cac NHTW. Theo Jefferies, du vay,
su 6n dinh hién tai cGa thi trwong trai phi€u co thé sé khéng kéo dai lau, vi trién
vong LS va lam phat van con bap bénh. Thi trudng hién du bao ECB bat dau ha LS
vao thang 6, ti€p sau do la BOE vao thang 8 va FED vao mua thu.
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Mot s6 quan chirc FED lo ngai
veé rui ro lam phat tang trd lai

Sacombank

2 P o g

Theo bién ban hop thang 5, cac quan chirc FED to ra than trong vé thoi diém ndi
ldng CSTT, nhat la khi di¥ liéu lam phat gan day khong may kha quan. “Cac thanh
vién thdy rang, du lam phat da ha nhiét trong ndm qua nhung qua trinh nay da
chi*ng lai trong vai thang gan day... D liéu cliia nhitng thang gan day lai cho thay,
su gia tang dang k& & 1 s6 hang hoa va dich vu... nhiéu thanh vién san long that
chat chinh sach thém néu lam phat dién bién theo hudng can phai that chat thém”.
Mot vai quan chirc FED, bao gém ca Chu tich Powell va Théng doc Waller, khéng
nghi sé& nang LS trd lai. K& t&* cudc hop gan nhat clia FED, di¥ liéu cho thay, lam
phat da cd tién trién nhe. Tuy nhién, cac cudc khao sat ngudi tiéu dung cho thay,
néi lo ngai vé lam phat dang ngay cang tang. Theo khao sat ciia Pai hoc Michigan,
du bao lam phat trong 12 thang tdi sé & mirc 3,5%, mic du bao cao nhat ké tir
thang 11/2023. Két qua khao sat cia FED khu vuc New York cling cho ra két qua
tuong tu. Cac quan chirc FED luu y tdi rdi ro lam phat tang trd lai, nhat la trong boi
canh cang thang dia chinh tri va cho biét ap luc lam phat dang dé nang 1én ngudi
tiéu dung. Theo 1 s6 thanh vién FED, trong nhiing thang dau nam 2024, lam phat
cao hon du bao vi 1 s6 yéu td mua vu. Cac quan chirc FED ciing t6 ra lo ngai khi
ngudi tiéu dung phai st dung tdi dang tai trg rdi ro nhat dé€ dap (ing cudc séng
hang ngay, khi ap luc lam phat van con dai dang. K& tr cuéc hop thang 5, cac binh
ludn cong khai tr cac quan chirc FED déu c6 phan than trong. Sau cac binh luan
ctia Chu tich FED va Thong doc Waller, thi trudng ti€p tuc diéu chinh ky vong vé
giam LS trong 2024. Tinh tdi 23/5, cac trader du bao cd 60% xac suat FED giam
LS vao thang 9 va hon 50% xac suat giam lan th 2 vao thang 12.
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2024 2025

2024 2024 World Bank 55% 6,0%

World Bank 2,4%  2,4% ADB 6,0% 6,2%
IMF 31%  32% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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