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VN - INDEX 1,282.02  -0.02%

HNX - INDEX 244.36  0.16%

DOW JONES INDUS 39,150.33  0.04%

EURO STOXX 50 PR 4,907.30  -0.82%

CSI 300 INDEX 3,495.62  -0.22%

SJC (Ng.đ/Lượng) 76.980 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,321.94  -1.79%

USD/VND (BQ LNH) 24.262  0.02%

DXY 105.89  0.23%

EUR/USD 1.0692  -0.13%

USD/JPY 159.79  0.47%

USD/CNY 7.2610  0.01%

Dầu thô WTI (USD/th) 80.32  -2.25%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Hai, ngày 24/06/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Kinh tế hồi phục, kịch bản nào cho chính sách tiền tệ?

▪ Lãnh đạo Cục An ninh mạng: Tội phạm đang tìm cách đối phó với quy định

xác thực sinh trắc học từ ngày 1/7

▪ Ngân hàng tiếp tục tăng lãi suất nhằm thu hút dòng vốn nhàn rỗi từ dân cư

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ S&P Global Ratings giữ nguyên xếp hạng của Việt Nam ở mức BB+ với

triển vọng ổn định

▪ Standard Chartered bank: GDP Q.II ở mức vừa phải trong bối cảnh lạm 

phát tăng cao

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Đà phục hồi kinh tế ở Eurozone chậm lại

▪ Ngân hàng trung ương Nhật Bản có thể sớm nâng lãi suất

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) đứng ở mức 105.83. Đồng USD tăng cao hơn so với các loại tiền tệ chính

khác nhờ dữ liệu kinh tế Mỹ mạnh mẽ và cách tiếp cận diều hâu trong chính sách tiền tệ của FED.

DXY cũng được hỗ trợ sau tin cắt giảm lãi suất thứ hai liên tiếp sau Ngân hàng Trung ương Châu

Âu từ Ngân hàng Quốc gia Thụy Sĩ và tín hiệu từ Ngân hàng Anh về việc giảm lãi suất vào tháng 8,

đã giao dịch cao hơn và quay lại mức cao nhất 1 tháng của tuần trước.

➢ Giá vàng giao ngay giảm 1.7% xuống 2,319.95 USD/Ounce. Giá vàng giảm hơn 1% vào ngày 21/6,

chịu áp lực bởi đà tăng của đồng USD và lợi suất trái phiếu, sau khi dữ liệu cho thấy hoạt động kinh

doanh mạnh mẽ của Mỹ.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI tăng giảm 0.69% xuống còn 80.73 USD/thùng. Giá dầu giảm vào ngày

21/6 nhưng vẫn tăng gần 2.9% trong tuần. Đà tăng giá dầu đã hỗ trợ các cổ phiếu năng lượng, giúp

lĩnh vực này tiến 2.4% để dẫn đầu S&P 500 trong tuần này.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN

23.500

23.700

23.900

24.100

24.300

24.500
1

5
/0

5

1
6

/0
5

1
7

/0
5

2
0

/0
5

2
1

/0
5

2
2

/0
5

2
3

/0
5

2
4

/0
5

2
7

/0
5

2
8

/0
5

2
9

/0
5

3
0

/0
5

3
1

/0
5

0
3

/0
6

0
4

/0
6

0
5

/0
6

0
6

/0
6

0
7

/0
6

1
0

/0
6

1
1

/0
6

1
2

/0
6

1
3

/0
6

1
4

/0
6

1
7

/0
6

1
8

/0
6

1
9

/0
6

2
0

/0
6

2
1

/0
6

2
4

/0
6

2
5

/0
6

2
6

/0
6

2
7

/0
6

2
8

/0
6

Tỷ giá trung tâm - Tháng 06/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 06/2024

 2,200.0

 2,250.0

 2,300.0

 2,350.0

 2,400.0

 2,450.0

 65.000

 70.000

 75.000

 80.000

 85.000

 90.000

 95.000

1
5

/0
5

1
6

/0
5

1
7

/0
5

2
0

/0
5

2
1

/0
5

2
2

/0
5

2
3

/0
5

2
4

/0
5

2
7

/0
5

2
8

/0
5

2
9

/0
5

3
0

/0
5

3
1

/0
5

0
3

/0
6

0
4

/0
6

0
5

/0
6

0
6

/0
6

0
7

/0
6

1
0

/0
6

1
1

/0
6

1
2

/0
6

1
3

/0
6

1
4

/0
6

1
7

/0
6

1
8

/0
6

1
9

/0
6

2
0

/0
6

2
1

/0
6

2
4

/0
6

2
5

/0
6

2
6

/0
6

2
7

/0
6

2
8

/0
6

Giá vàng - Tháng 06/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 68.000
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Giá dầu thô - Tháng 06/2024
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Kinh tế hồi phục, kịch bản nào cho

chính sách tiền tệ?

Kể từ khi đại dịch Covid-19 xảy ra, Việt Nam (VN) đã tích cực thúc đẩy tăng

trưởng bằng cả chính sách tài khóa và tiền tệ. Thực tế, sau khi đã nới lỏng 1 thời

gian dài, cả chính sách tài khóa và tiền tệ đều đã bị kéo căng hết mức. Tuy

nhiên, điều thấy rõ trong 2023 đó là tăng trưởng kinh tế (KT) VN không nhờ sự

nới lỏng tài khóa hay tiền tệ này mà khả quan hơn. Một lý do đơn giản là thương

mại toàn cầu và xuất khẩu (XK) rất ít liên quan đến lãi suất (LS) VND. Doanh

nghiệp (DN) FDI, nhóm chiếm tới ¾ giá trị XK, hoàn toàn có thể vay bằng USD 

với LS thấp theo những quan hệ sẵn có với ngân hàng (NH) nước ngoài. Trong

khi đó, giảm sâu LS VND đang gây sức ép lên các cân đối vĩ mô quan trọng, rõ

nhất là tỷ giá và bong bóng tài sản. Theo dự báo, tăng trưởng của 2024 và 2025

chắc chắn sẽ khả quan nhờ XK, không phải nhờ nới lỏng tiền tệ. Vì vậy, có thể

coi việc nới lỏng tiền tệ đến thời điểm này là đã hoàn thành sứ mệnh. Cần lưu ý

rằng, LS cho vay, yếu tố quyết định đến hỗ trợ tăng trưởng không nhất thiết phải

tăng theo LS huy động. Thời điểm này là lúc các NH thương mại cần chia sẻ

thực chất hơn với DN bằng cách tăng LS cho vay chậm hơn. Như vậy thì chính

sách tiền tệ và định hướng LS trong 2024 cần phải rất linh hoạt theo hướng tăng

dần LS huy động VND để hỗ trợ ổn định tỷ giá, giảm bớt đầu cơ hình thành bong

bóng tài sản trong khi cố gắng giảm, giữ hoặc tăng chậm LS cho vay. Làm như

vậy thì 2024 và 2025 chúng ta sẽ có được cả tăng trưởng và ổn định vĩ mô.
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Lãnh đạo Cục An ninh mạng: Tội

phạm đang tìm cách đối phó với

quy định xác thực sinh trắc học

từ ngày 1/7

Chia sẻ tại hội thảo về thực trạng, phương thức thủ đoạn của tội phạm mạng,

Thượng tá Cao Việt Hùng, Phó Trưởng phòng 4 - A05 Bộ Công an cho biết, thời

gian qua, tình hình tội phạm sử dụng công nghệ cao trên thế giới và tại VN tiếp tục

diễn biến phức tạp với nhiều phương thức, thủ đoạn mới, tinh vi, quy mô tổ chức

xuyên biên giới (có dấu hiệu kết nối giữa đối tượng trong nước và nước ngoài). Trong

2023, Cổng cảnh báo an toàn thông tin VN ghi nhận #13.900 vụ tấn công mạng

vào các cơ quan, tổ chức, DN; #16.000 phản ánh lừa đảo trực tuyến, gây thiệt hại

hơn 390.000 tỷ đồng (#3,6% GDP); tổng số tiền người dân bị các đối tượng lừa đảo

trên mạng 8.000-10.000 tỷ đồng, 1,5 lần sv 2022. Trước thực trạng tội phạm trên

không gian mạng hiện nay, Thượng tá Cao Việt Hùng cho biết, A05 đang tiếp tục

phối hợp chặt chẽ với các đơn vị chức năng của Ngân hàng Nhà nước (NHNN), Bộ

Thông tin và Truyền thông để triển khai giải pháp rà soát, định danh, xác thực thuê

bao di động, tài khoản NH với cơ sở dữ liệu quốc gia về dân cư để hạn chế tình

trạng sim "rác", tài khoản NH "rác"; ngăn chặn, hạn chế giao dịch, chuyển nhận

dòng tiền vi phạm pháp luật. Đánh giá cao việc NHNN ban hành Quyết định

2345/QQD-NHNN, tuy nhiên "các đối tượng tội phạm đã có dấu hiệu thay đổi

phương thức hoạt động để đối phó với quy định mới này". Do đó, A05 khuyến cáo

người dân: Nâng cao ý thức cảnh giác, kỹ năng để có thể tự bảo vệ bản than. Thận

trọng, tìm hiểu, kiểm tra kỹ thông tin trước khi giao dịch.
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Ngân hàng tiếp tục tăng lãi suất

nhằm thu hút dòng vốn nhàn rỗi

từ dân cư

LS huy động tại nhiều NH tiếp tục được điều chỉnh tăng nhằm thu hút dòng vốn

nhàn rỗi từ dân cư. Đáng chú ý, có NH đã tăng LS tiết kiệm đến lần thứ 3 kể từ đầu

tháng 6 tới nay. Thống kê mới nhất từ NHNN cho thấy, tiền gửi từ dân cư vào các tổ

chức tín dụng tăng mạnh lên gần 6,7 triệu tỷ đồng tính đến cuối tháng 3/2024,

2,2% sv cuối năm 2023. Điều đáng nói, thời điểm tháng 3 cũng là lúc mặt bằng

LS huy động gần như ở mức thấp nhất tại hầu hết các kỳ hạn. Bất chấp điều đó,

tiền gửi vẫn tăng mạnh. Theo giới chuyên gia, dòng tiền vẫn tìm về NH dù LS thấp

có nguyên nhân chính là do các kênh đầu tư khác nhiều biến động khó lường, kém

ổn định và triển vọng sinh lời thấp. Theo dự báo của VCBS, LS huy động đang có

xu hướng tăng dần từ mức đáy. Mặt bằng LS huy động có thể 0,5-1%/năm

nhưng sẽ khó tạo ra 1 cuộc chạy đua LS tiền gửi của toàn thị trường. Tương tự,

VDSC cũng nhận định, LS huy động có thể phục hồi về thời điểm đầu năm nay

trong các tháng tới, tương đương với mức0,5-1%/năm sv vùng đáy.
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Thị trường tự do  STB  NHTM  BQ LNH
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S&P Global Ratings giữ nguyên

xếp hạng của Việt Nam ở mức

BB+ với triển vọng ổn định

S&P Global Ratings vừa công bố xếp hạng tín nhiệm quốc gia của VN ở mức BB+

với triển vọng ổn định. Tổ chức này dự báo, KT VN sẽ tăng tốc trong 12 tháng tới

khi nhu cầu toàn cầu phục hồi và VN dần giải quyết được những khó khăn trong

nước. S&P Global Ratings nhận định, việc xếp hạng tín nhiệm này phản ánh triển

vọng tăng trưởng KT khả quan của VN, mức nợ Chính phủ vừa phải và vị thế bên

ngoài ổn định. Tổ chức này dự báo, tăng trưởng KT của VN sẽ đạt 5,8% trong

2024, sau khi giảm xuống mức 5% trong 2023. VN vẫn là điểm đến hấp dẫn đối

với đầu tư nước ngoài, đặc biệt trong lĩnh vực sản xuất, khi các DN tiếp tục đa

dạng hóa hoạt động trong khu vực. Sự tăng trưởng của ngành bán dẫn có khả

năng sẽ thúc đẩy KT VN vào 2024 khi xuất khẩu ngành này tăng lên. Trong lĩnh

vực dịch vụ, du lịch xuyên biên giới đang phục hồi mạnh mẽ, đặc biệt với số lượng

khách du lịch từ Trung Quốc tăng đột biến. Nhu cầu trong nước cũng đang phục

hồi dù vẫn chậm hơn tốc độ tăng trưởng GDP. Đầu tư công dự kiến sẽ tăng tốc

trong những năm tới, chủ yếu từ ngân sách nhà nước.
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Standard Chartered bank: GDP

Q.II ở mức vừa phải trong bối

cảnh lạm phát tăng cao

Trong báo cáo cập nhật KT mới nhất về VN, Standard Chartered bank dự báo, tăng

trưởng GDP Q.II sẽ đạt 5,3% sv cùng kỳ (Q.I đạt 5,7%). Theo Standard Chartered

bank, tăng trưởng doanh số bán lẻ được dự báo sẽ giảm xuống 8,2% sv cùng kỳ

trong tháng 6 (mức 9,5% trong tháng 5), tăng trưởng xuất khẩu sẽ giảm xuống 14,2%

sv cùng kỳ trong tháng 6 (mức 15,8% trong tháng 5) và xuất khẩu điện tử sẽ tiếp tục

được cải thiện trong năm nay. Nhập khẩu và sản xuất công nghiệp có khả năng đạt

lần lượt ở mức 26% (mức 29,9% trong tháng 5) và 5,2% (mức 8,9% trong tháng 5) sv 

cùng kỳ trong tháng 6. Lạm phát có thể tăng lên mức 4,5% sv cùng kỳ trong tháng

6 (từ mức 4,4% trong tháng 5), đánh dấu đây là tháng thứ 3 liên tiếp lạm phát trên

mức 4%. Giá dịch vụ giáo dục, nhà ở và vật liệu xây dựng, chăm sóc sức khỏe và

thực phẩm đã thúc đẩy lạm phát trong thời gian gần đây. Xu hướng này có thể duy

trì trong những tháng tới. Ông Tim Leelahaphan, chuyên gia KT VN-Thái Lan của 

Standard Chartered bank chia sẻ: “Mặc dù, tăng trưởng trong Q.II có khả năng

chậm lại nhưng chúng tôi cho rằng, VN vẫn giữ đà phục hồi rất khả quan. Nền KT 

có thể vấn còn phải đối mặt với những thách thức trong Q.III, trong bối cảnh của áp

lực giá cả, tỷ giá và nhu cầu suy giảm trên toàn cầu". Standard Chartered bank dự

báo, NHNN có thể sẽ tăng LS tái cấp vốn thêm 50 điểm cơ bản trong Q.IV trong bối

cảnh lạm phát gia tăng. Yếu tố tỷ giá có thể sẽ thúc đẩy NHNN tăng LS trong Q.IV 

hoặc sớm hơn. Các động thái từ FED sẽ là yếu tố trọng yếu ảnh hưởng đến các

quyết định chính sách của NHNN.
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Đà phục hồi kinh tế ở Eurozone

chậm lại

Theo Chỉ số nhà quản trị mua hàng hỗn hợp sơ bộ HCOB do S&P Global tổng hợp,

sức tăng trưởng của hoạt động KT Eurozone chậm lại đáng kể trong tháng 6, khi

nhu cầu giảm lần đầu tiên kể từ tháng 2, với lĩnh vực dịch vụ có dấu hiệu yếu đi,

trong khi lĩnh vực chế tạo giảm sút mạnh hơn. Cụ thể, hoạt động KT của Eurozone

giảm tốc dù NHTW châu Âu (ECB) đầu tháng 6 hạ LS và theo 1 khảo sát của

Reuters, dự kiến sẽ có thêm 2 lần hạ LS trong năm nay. Chỉ số nhà quản trị mua

hàng (PMI) hỗn hợp sơ bộ HCOB giảm xuống 50,8 trong tháng 6, sv mức 52,2 trong

tháng 5. Sự giảm sút này trái với 1 khảo sát của Reuters dự báo PMI tăng lên 52,5

và đưa chỉ số này xuống gần mức 50. PMI của lĩnh vực dịch vụ đóng vai trò then

chốt tại Eurozone giảm từ 53,2 xuống 52,6. Theo khảo sát của Reuters, chỉ số này

được cho là sẽ tăng lên 53,5. Trong khi đó, hoạt động chế tạo đã đảo ngược các

dấu hiệu phục hồi gần đây. PMI của lĩnh vực này giảm từ 47,3 xuống 45,6, mức

thấp nhất trong 6 tháng. Theo dự báo được đưa ra trong khảo sát của Reuters, chỉ

số này sẽ tăng lên 47,9. Theo chuyên gia Franziska Palmas tại Capital Economics,

PMI hỗn hợp giảm mạnh cho thấy đà phục hồi của KT Eurozone chưa bền vững.
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Ngân hàng trung ương Nhật Bản có

thểsớmnâng lãi suất

Dữ liệu ngày 21/6 cho thấy, CPI lõi của Nhật Bản trong tháng 5 2,5% sv cùng kỳ

năm trước, cao hơn tháng trước và là cơ sở để Ngân hàng trung ương Nhật Bản 

(BoJ) tiếp tục tăng LS trong những tháng tới. Đà tăng CPI lõi thấp hơn sv dự báo

trung bình của thị trường là 2,6% và theo sau mức 2,2% trong tháng 4. Tuy

nhiên, CPI lõi được BoJ theo dõi chặt chẽ như 1 thước đo lạm phát quan trọng, đã

2,1% trong tháng 5 sv cùng kỳ năm trước, chậm lại sv mức2,4% trong tháng 4. 

BoJ đã từ bỏ chính sách LS âm và kiểm soát lợi suất trái phiếu vào tháng 3, trong 1

bước đi mang tính bước ngoặt khỏi chính sách tiền tệ siêu nới lỏng kéo dài hàng

thập kỷ. Với việc lạm phát vượt mục tiêu 2% trong 2 năm qua, BoJ đã đưa ra gợi ý

rằng, họ sẽ tăng LS ngắn hạn lên mức để không làm hạ nhiệt tăng trưởng nhưng

cũng không làm nền KT tăng trưởng quá nóng. Giới phân tích dự báo BoJ sẽ nâng

LS lên mức #1-2%. Nhiều nhà KT kỳ vọng, BoJ sẽ tăng LS lên 0,25% trong 2024,

mặc dù họ vẫn chưa thống nhất việc liệu điều này sẽ diễn ra vào tháng 7 hay muộn

hơn. Thống đốc BoJ cho biết, BoJ sẽ tăng LS nếu chắc chắn hơn rằng lạm phát sẽ

duy trì ở mức 2% nhờ nhu cầu trong nước mạnh mẽ và mức lương cao hơn. Những

dấu hiệu yếu kém gần đây trong hoạt động tiêu dùng vẫn là 1 mối lo với BoJ. Nền

KT Nhật Bản suy thoái trong Q.I/2024 một phần do tiêu dùng 0,7% khi chi phí

sinh hoạt tăng cao khiến các hộ gia đình hạn chế chi tiêu.
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2024 2024

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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