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VN - INDEX 1,231.81  -1.82%

HNX - INDEX 234.60  -1.59%

DOW JONES INDUS 40,358.09  -0.14%

EURO STOXX 50 PR 4,916.80  0.40%

CSI 300 INDEX 3,439.88  -2.13%

SJC (Ng.đ/Lượng) 79.500 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,408.04  0.36%

USD/VND (BQ LNH) 24.264 0.00%

DXY 104.50  0.19%

EUR/USD 1.0846  -0.40%

USD/JPY 155.86  -0.50%

USD/CNY 7.2748  0.02%

Dầu thô WTI (USD/th) 77.36  -3.03%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 24/07/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Phó Thống đốc: Nợ xấu đang có xu hướng tăng khá cao, tổng thể đã lên

khoảng 6,9%

▪ Sức cầu vốn sẽ tăng dần

▪ Tiếp tục bán ngoại tệ để ổn định tỷ giá?

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Chính phủ đặt mục tiêu đến 2030 tăng trưởng GDP 7%/năm, GDP bình

quân đầu người 7.500 USD

▪ Bộ Công Thương khuyến nghị 6 giải pháp thúc đẩy xuất nhập khẩu

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ UOB: Những rủi ro chính phía trước đối với nền kinh tế toàn cầu

▪ Reuters: FED sẽ hạ lãi suất 2 lần trong 2024 và mỗi quý 1 lần cho đến 2025

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY tăng 0.15%, đạt mốc 104.467 nhưng giao dịch khá trầm lắng vì các nhà đầu tư chờ đợi những báo

cáo quan trọng về lạm phát của Mỹ trong cuối tuần này. Đó là báo cáo GDP Q.II sẽ công bố vào 25/7 và chỉ số

giá tiêu dùng cá nhân (PCE) mới nhất - thước đo lạm phát ưa thích của Cục Dự trữ liên bang Mỹ (FED) - công bố

vào 26/7. Nếu PCE hạ thấp sẽ củng cố kỳ vọng về việc FED thực hiện giảm lãi suất từ tháng 9 tới.

➢ JPY tăng phiên thứ 2 liên tiếp so với USD, được hỗ trợ từ từ một chính trị gia cấp cao của Nhật Bản về việc bình

thường hóa chính sách tiền tệ, gây thêm áp lực lên Ngân hàng Nhật Bản trong việc tiếp tục tăng lãi suất để thúc

đẩy JPY. Tỷ giá USD/JPY chốt phiên giảm 0.9% xuống mức 155.625, trước đó, JPY đã ghi nhận mức tăng giá

cao nhất trong 5 tuần là 155.375 hồi tuần trước.

➢ Giá vàng thế giới đảo chiều tăng nhẹ với vàng giao ngay tăng 12.4 USD lên 2,410 USD/ounce, chấm dứt chuỗi 4

ngày giảm khi giới đầu tư chờ đợi dữ liệu kinh tế của Mỹ sẽ được công bố vào cuối tuần này để biết thêm thông tin

chi tiết về kế hoạch cắt giảm lãi suất của FED.

➢ Giá dầu thô WTI Mỹ giảm gần 2% xuống 76.96 USD/thùng. xuống thấp nhất trong 6 tuần, với việc các cuộc đàm

phán ngừng bắn mới trong cuộc chiến Israel-Hamas và những lo ngại về nhu cầu đang gây áp lực lên thị trường.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 07/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 07/2024
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Giá vàng - Tháng 07/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 74.000
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Phó Thống đốc: Nợ xấu đang có

xu hướng tăng khá cao, tổng thể

đã lên khoảng 6,9%

Chia sẻ tại Họp báo Kết quả hoạt động ngân hàng (NH) 6 tháng đầu năm và triển

khai nhiệm vụ 6 tháng cuối năm 2024 của Ngân hàng Nhà nước (NHNN) sáng 23/7,

Phó Thống đốc Đào Minh Tú cho biết, nợ xấu (NX) đang có xu hướng tăng là 1 vấn

đề cần lưu ý, mức độ tăng cũng khá cao. Tỷ lệ NX nội bảng đã lên #5%. Nếu bao

gồm nợ tiềm ẩn có khả năng thành NX, NX bán cho VAMC,... thì con số tỷ lệ NX 

#6,9%. Vừa qua, NHNN đã sửa lại Thông tư 39 về hoạt động cho vay, trong đó các

khoản cho vay dưới 100 triệu không cần phương án kinh doanh khả thi, giúp người

dân vay vốn thuận lợi hơn. Điều này thể hiện quan điểm của cơ quan điều hành

muốn đẩy mạnh tín dụng tiêu dùng thời gian tới. NHNN đã ban hành Thông tư 06

ngày 18/6/2024 kéo dài thời gian thực hiện chính sách tại Thông tư 02/2023/TT-

NHNN về cơ cấu lại thời hạn trả nợ và giữ nguyên nhóm nợ nhằm hỗ trợ khách

hàng gặp khó khăn đến hết 31/12/2024. Thời gian tới, NHNN sẽ điều hành tăng

trưởng khối lượng và cơ cấu tín dụng hợp lý, đáp ứng nhu cầu vốn tín dụng cho nền

kinh tế (KT) nhằm góp phần kiểm soát lạm phát, hỗ trợ tăng trưởng KT. Bên cạnh

đó, ngành NH tiếp tục Đề án "Cơ cấu lại hệ thống các tổ chức tín dụng (TCTD) gắn

với xử lý nợ xấu 2021-2025" góp phần phát triển hệ thống các TCTD hoạt động

lành mạnh, chất lượng, hiệu quả, công khai, minh bạch theo quy định của pháp luật

và tiệm cận, đáp ứng các chuẩn mực, thông lệ quốc tế. NHNN sẽ đẩy mạnh xử lý

NX, nâng cao chất lượng tín dụng, ngăn ngừa, hạn chế tối đa NX mới phát sinh.
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Sức cầu vốn sẽ tăng dần Trong 6 tháng cuối năm và cả năm 2024, “diễn biến tăng trưởng KT”, “diễn biến

lãi suất (LS)”, “thay đổi nhu cầu đầu tư vào sản xuất - kinh doanh”, “thay đổi LS 

cho vay của TCTD”, “cơ hội đầu tư, xuất nhập khẩu thay đổi”, “chất lượng phục

vụ cải thiện”, “cải tiến sản phẩm cho vay”... là những yếu tố được nhiều TCTD 

dự báo ảnh hưởng tích cực đến sự gia tăng nhu cầu tín dụng của nhóm khách

hàng doanh nghiệp (DN), cá nhân. Mục tiêu lạm phát 2024 là 4,5-5%, trong khi

tính đến cuối tháng 6 đã 4,3% đặt ra vấn đề điều chỉnh tỷ lệ lạm phát nhằm hỗ

trợ nền KT, bởi lạm phát và LS có mối quan hệ mật thiết với nhau. Trong khi đó,

TS.Cấn Văn Lực nhận định, áp lực lạm phát trong 6 tháng cuối năm 2024 dự

báo sẽ ở mức cao hơn cùng kỳ năm trước do yếu tố chi phí đẩy và cả yếu tố cầu

kéo. Theo KT trưởng ADB tại Việt Nam (VN), nhà điều hành sẽ phải cân đối các

mục tiêu từ kiểm soát lạm phát cho đến tăng trưởng KT. Đối với nửa đầu năm

2024, mặc dù chỉ số lạm phát là 4,3% nhưng nếu đánh giá lạm phát qua từng

tháng thì yếu tố đóng góp vào lạm phát đến từ việc tăng giá của cuối năm 2023

nhiều hơn, còn 6 tháng đầu năm chỉ có 1,24% trong tổng thể 4,3%. Những số

liệu này cho thấy, mặc dù lạm phát đang có vẻ cao hơn so với năm trước nhưng

trong tình hình tăng trưởng như hiện nay, mức tăng giá hàng tháng sẽ không

quá đột biến và như vậy, khả năng lạm phát tăng quá cao là không nhiều.
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Tiếp tục bán ngoại tệ để ổn định

tỷ giá?

Trong bối cảnh tỷ giá còn chịu nhiều áp lực, VCBS cho rằng, không loại trừ khả

năng NHNN sẽ tiếp tục bán USD giao ngay nhằm ổn định tỷ giá. Theo đó, 1 lượng

VND có thể được rút ra khỏi hệ thống. Bà Nguyễn Linh Phương Phó vụ trưởng Vụ

Chính sách tiền tệ (CSTT) chia sẻ, thời gian qua, NHNN đã phải nỗ lực để ổn định

tỷ giá, trong đó có động thái bán ngoại tệ can thiệp. Tuy nhiên, đây là động thái

bình thường của nhà điều hành. NHNN nhiều năm qua thường xuyên mua hoặc

bán ngoại tệ can thiệp, rất hiếm năm không phải làm gì. Thị trường ngoại tệ vận

động không ngừng với luồng vốn ra - luồng vốn vào, NHNN với tư cách là người

mua/bán cuối cùng, khi thị trường dư cung, NHNN mua ngoại tệ vào tăng dự trữ

ngoại hối. Ngược lại, khi thị trường thiếu, NHNN bán ra. Theo CEO WiGroup, thời

gian qua, NHNN đã bán #6 tỷ USD để can thiệp thị trường, làm giảm kho dự trữ

ngoại hối. Vì vậy, nếu tỷ giá tiếp tục tăng thời gian tới, NHNN sẽ phải rất cân nhắc

giữa việc tiếp tục bán ngoại tệ hay tăng LS. NHNN vẫn đang thực hiện các nghiệp

vụ để điều tiết, bơm chỗ thiếu và hút chỗ thừa với VND (mỗi ngày NHNN có 2 phiên

vừa bơm vừa hút tiền). Các chuyên gia kỳ vọng, với khả năng sử dụng công cụ

CSTT ngày càng nhịp nhàng, tỷ giá và LS sẽ trong mức kiểm soát. Điều đáng

mừng là từ tháng 4/2024 đến nay, đà tăng tỷ giá đã chậm lại.
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Chính phủ đặt mục tiêu đến 2030

tăng trưởng GDP 7%/năm, GDP

bình quân đầu người 7.500 USD

Chính phủ vừa ban hành Nghị quyết 111 Chương trình hành động của Chính phủ

thực hiện Nghị quyết số 29 của Ban Chấp hành Trung ương Đảng khóa XIII về tiếp

tục đẩy mạnh công nghiệp hóa, hiện đại hóa (CNH-HĐH) đất nước đến 2030, tầm

nhìn đến 2045. Theo đó, Chính phủ đặt mục tiêu phấn đấu đến 2030, tốc độ tăng

trưởng GDP BQ 7%/năm; GDP BQ đầu người theo giá hiện hành đạt #7.500 USD. 

Để đạt được các mục tiêu đề ra, cần cụ thể hóa và tổ chức triển khai thực hiện 10

nhiệm vụ trọng tâm: (i) Cần đổi mới tư duy, nhận thức và hành động quyết liệt, tiếp

tục đẩy mạnh CNH-HĐH đất nước; (ii) Xây dựng và hoàn thiện thể chế, chính sách

thúc đẩy CNH-HĐH đất nước; (iii) Xây dựng nền công nghiệp quốc gia vững mạnh,

tự lực, tự cường; nâng cao năng lực ngành xây dựng; (iv) Đẩy nhanh CNH-HĐH 

nông nghiệp, nông thôn; tiếp tục cơ cấu lại ngành dịch vụ dựa trên nền tảng khoa

học - công nghệ, đổi mới sáng tạo; (v) Phát triển khoa học - công nghệ, đổi mới

sáng tạo và nguồn nhân lực chất lượng cao đáp ứng yêu cầu CNH-HĐH; (vi) Phát

triển kết cấu hạ tầng đồng bộ, hiện đại; thúc đẩy đô thị hóa nhanh và bền vững,

gắn kết chặt chẽ và tạo động lực cho CNH-HĐH đất nước; (vii) Phát triển các thành

phần KT nhằm thúc đẩy CNH-HĐH; (viii) Đổi mới chính sách tài chính, tín dụng

thúc đẩy CNH-HĐH đất nước; (ix) Quản lý, sử dụng hiệu quả, tiết kiệm tài nguyên,

bảo vệ môi trường, chủ động thích ứng với biến đổi khí hậu; tăng cường hội nhập

quốc tế sâu rộng, hiệu quả đi đôi với bảo vệ và phát triển thị trường trong nước; (x) 

Phát huy giá trị văn hóa, bản lĩnh, trí tuệ con người VN, xây dựng giai cấp công

nhân hiện đại, lớn mạnh; đội ngũ trí thức và doanh nhân xung kích, đi đầu trong

CNH-HĐH đất nước; bảo đảm tốt an sinh xã hội.
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Bộ Công Thương khuyến nghị 6

giải pháp thúc đẩy xuất nhập khẩu

Trước bối cảnh giá cước vận tải tăng cao, Thứ trưởng Bộ Công Thương (BCT) 

Nguyễn Sinh Nhật Tân đã ký văn bản số 5178/BCT-XNK gửi các hiệp hội ngành

hàng xuất nhập khẩu (XNK); các hiệp hội lĩnh vực logistics; Hiệp hội chủ hàng VN;

Hiệp hội Đại lý, Môi giới và dịch vụ hàng hải VN v/v khuyến nghị 6 giải pháp thúc

đẩy XNK khi phí vận tải biển tiếp tục leo thang. Theo đó, BCT nêu rõ việc thời gian

qua, tình trạng tăng giá cước vận tải biển, ùn tắc cục bộ tại 1 số cảng khu vực châu

Á, thiếu container rỗng đã có tác động đến hoạt động XNK. Do đó, BCT lưu ý các

Hiệp hội và DN gia tăng phối hợp, tập hợp DN hội viên cùng xây dựng kế hoạch

sản xuất kinh doanh, vận chuyển, kế hoạch XNK hàng hoá làm cơ sở ký kết hợp

đồng dại hạn với hãng tàu. Từ đầu năm đến nay tình trạng tăng giá cước vận tải

biển, ùn tắc tại 1 số cảng Châu Á và thiếu container rỗng đã có tác động nghiêm

trọng, ảnh hưởng đến khả năng cạnh tranh của hàng hóa VN trên thị trường quốc

tế. Việc này nhằm giảm thiểu tối đa tác động của giá cước, phụ phí trong giai đoạn

thị trường quốc tế nhiều diễn biến phức tạp, khó lường hiện nay. Đồng thời, phân

luồng hàng hoá và tuyến đường thay thế. Bên cạnh đó, BCT đề xuất, bên cạnh

tuyến đường biển hiện tại, DN XNK với châu Âu có thể xem xét các tuyến đường

thay thế, trong đó có tuyến đường vận tải đa phương kết hợp, đi đường biển đến

các cảng ở Trung Đông, sau đó đi đường hàng không, đường sắt hoặc đường bộ

sang châu Âu. Ngoài ra, tăng cường tận dụng ưu đãi của FTAs nhằm tạo thuận lợi

thương mại, nâng cao tỷ lệ tận dụng ưu đãi từ các hiệp định này.
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UOB: Những rủi ro chính phía

trước đối với nền kinh tế toàn cầu

Khối Nghiên cứu Thị trường và KT Toàn cầu của UOB cho rằng, cuộc bầu cử tổng

thống Mỹ vào tháng 11 đang là tâm điểm chú ý sau các diễn biến chính trị gần đây

ở Mỹ. Viễn cảnh chiến thắng của Trump và tác động của nó đối với nền KT Mỹ là

rủi ro lớn nhất mà nền KT toàn cầu phải đối mặt trong thời gian còn lại của 2024 và

sang 2025. Hai rủi ro chính còn lại là lạm phát dai dẳng và sự phục hồi KT không

đồng đều của Trung Quốc (TQ) có mối liên hệ chặt chẽ với tình hình ở Mỹ. Những

rủi ro này sẽ trở nên trầm trọng hơn nếu thế giới chứng kiến nhiệm kỳ Tổng thống

thứ 2 của ông Trump. Cụ thể, các thay đổi do ông đề xuất về chính sách thuế,

chính sách thương mại và chính sách nhập cư có tính chất mở rộng, nghĩa là có

tiềm năng thúc đẩy nền KT. Tuy nhiên, điều này có thể sẽ gây ra hậu quả là lạm

phát, 1 mối lo ngại lớn trước lạm phát dai dẳng ở Mỹ. Nếu giành lại quyền lực, ông

sẽ tăng thuế thương mại đối với TQ lên 60%. Thực tế, tất cả các đối tác thương mại

của Mỹ đều gặp rủi ro vì ông đã đưa ra mức thuế thương mại phổ quát 10% đối với

tất cả hàng nhập khẩu vào Mỹ. Lạm phát dai dẳng vẫn là mối lo ngại không chỉ ở

Mỹ mà còn ở các quốc gia khác. Giá dầu thô đã tăng trở lại trên 85 USD/thùng khi

rủi ro địa chính trị ở Trung Đông tiếp tục diễn ra, giá vận chuyển lại tăng do các

tuyến đường vận chuyển qua Kênh đào Suez vẫn bị gián đoạn. Giá đồng và kim 

loại công nghiệp khác đã tăng trở lại lên mức cao nhất của 2021.Giá hàng hóa tiếp

tục tăng có nguy cơ làm trầm trọng thêm tình trạng lạm phát toàn cầu đang diễn ra. 

Theo đó, có thể kéo dài nguy cơ LS duy trì “cao hơn trong thời gian dài hơn” và làm

trì hoãn thêm việc cắt giảm LS dự kiến từ FED. Mục tiêu tập trung vào hàng nhập 

khẩu từ TQ sẽ cản trở sự phục hồi không đồng đều của nền KT TQ.

Nhiệm kỳ tổng thống của ông Trump sẽ dẫn đến 

một loạt chính sách lạm phát
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Reuters: FED sẽ hạ lãi suất 2

lần trong 2024 và mỗi quý 1 lần

cho đến 2025

Theo cuộc thăm dò của Reuters, các nhà KT cho rằng, FED sẽ hạ LS 2 lần trong

2024 vào tháng 9&12. Do nhu cầu tiêu dùng của Mỹ vẫn mạnh nên FED cần đảm

bảo sự thận trọng dù lạm phát đã hạ nhiệt. Áp lực giá giảm bớt trong vài tháng

qua và các dấu hiệu gần đây cho thấy thị trường hạ nhiệt đã giúp 1 số thành viên

của FOMC tin tưởng hơn vào việc lạm phát sẽ trở về mức mục tiêu 2% mà không

gây ra suy thoái. Theo đó, thị trường cho rằng, FED sẽ giảm LS 2-3 lần trong

2024. Tuy nhiên, các nhà KT vẫn kỳ vọng, FED sẽ chỉ thực hiện 2 đợt cắt giảm

trong 4 tháng. Ngoài ra, các nhà KT có chung quan điểm rằng, tỷ lệ thất nghiệp

sẽ không tăng nhiều sv mức 4,1% hiện tại. 100 nhà KT tham gia cuộc thăm dò

vào ngày 17-23/7 của Reuters cho biết, FED sẽ giữ nguyên LS vào cuộc họp

ngày 31/7. Hơn 80% (82/100) dự báo đợt 25 điểm cơ bản đầu tiên sẽ diễn ra vào

tháng 9, đưa LS chuẩn xuống phạm vi 5-5,25%; Gần 3/4 (73/100) dự đoán sẽ có 2

đợt cắt giảm ở mức 25 điểm cơ bản trong 2024, nhiều hơn con số 60% của khảo

sát tháng 6. 70 nhà KT trong cuộc thăm dò lần này cho rằng, việc cắt giảm sẽ

diễn ra vào tháng 9&12. Phần lớn triển vọng nới lỏng chính sách sẽ phụ thuộc vào

những dữ liệu KT quan trọng được công bố trong tuần này, bao gồm GDP Q.II và

PCE tháng 6. Theo dự báo của cuộc thăm dò mới nhất, không có thước đo lạm

phát nào, cả CPI, CPI lõi, PCE và PCE lõi, dự kiến quay về mức 2% ít nhất là đến

năm 2026. Dự báo trung bình của cuộc khảo sát cho thấy, FED sẽ hạ LS mỗi quý

1 lần cho đến 2025, đưa phạm vi xuống 3,75-4% vào cuối năm 2025.



THÔNG TIN 

THAM KHẢO

KINH TẾ 

QUỐC TẾ

KINH TẾ 

VIỆT NAM

TÀI CHÍNH 

NGÂN HÀNG

THỊ TRƯỜNG 

TIỀN TỆ

NỘI DUNG 

BẢNG CHỈ SỐ

2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 17/7/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024
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