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VN - INDEX 1,268.48  -0.28%

HNX - INDEX 233.38  -0.39%

DOW JONES INDUS 42,124.65  0.15%

EURO STOXX 50 PR 4,885.57  0.29%

CSI 300 INDEX 3,212.76  0.37%

SJC (Ng.đ/Lượng) 83.500  1.83%

Quốc tế (USD/Oz) 2,628.6  0.28%

USD/VND (BQ LNH) 24.146  0.08%

DXY 100.98  0.17%

EUR/USD 1.1108  -0.46%

USD/JPY 143.60  -0.46%

USD/CNY 7.0521  0.02%

Dầu thô WTI (USD/th) 70.56  -0.93%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 24/09/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Thống đốc: Doanh nghiệp SME chưa minh bạch, không có nhiều tài sản

dẫn đến khó tiếp cận tín dụng

▪ Hai nguyên nhân chính khiến lãi suất huy động tăng

▪ Thêm dư địa nới lỏng tiền tệ

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Kim ngạch xuất nhập khẩu bất ngờ chững lại

▪ Chuyển đổi logistics thúc đẩy xuất khẩu hàng hoá sang thị trường EU

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Chủ tịch ECB: Kinh tế thế giới đang chịu sức ép tương tự những năm 1920

▪ Trung Quốc lại hạ lãi suất và bơm thanh khoản

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch vừa qua tăng 0.19%, ở mức 100.91. USD tăng nhẹ vào phiên giao

dịch vừa qua, trong khi EUR giảm sv USD do các báo cáo hoạt động kinh doanh của nền kinh tế

Eurozone gây thất vọng trên thị trường, kéo dài sự sụt giảm trong thời gian ngắn, trong bối cảnh các dữ

liệu của Mỹ cho thấy hoạt động kinh tế ổn định. Ở diễn biến khác, hoạt động kinh doanh của Mỹ ổn

định trong tháng 9 nhưng giá trung bình hàng hóa và dịch vụ lại tăng với tốc độ nhanh nhất 6 tháng, có

thể dẫn đến lạm phát gia tăng trong những tháng tới. Dữ liệu này được đưa ra sau khi FED tiến hành

cắt giảm lãi suất 50 điểm cơ bản vào tuần trước, một số quan chức FED đã đưa ra bình luận vào 23/9

rằng động thái này nhằm duy trì sự cân bằng trong nền kinh tế.

➢ Giá vàng thế giới tăng 9.3 USD, ở mức 2.628,4 USD/ounce. Giá vàng thế giới kéo dài đà tăng được

thúc đẩy bởi kỳ vọng v/v Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) sẽ tiếp tục cắt giảm lãi suất và lo ngại căng

thẳng ở Trung Đông. Từ đầu năm đến nay, vàng tăng 27%, mức tăng hàng năm lớn nhất kể từ 2010.

➢ Giá dầu Brent giảm 0.8%, ở mức 73.9 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ giảm 0.9%, giữ mức 70.37

USD/thùng. Giá dầu trượt dốc do lo ngại nhu cầu giảm tại Eurozone sau dữ liệu cho thấy trong tháng 9,

hoạt động kinh doanh của khu vực này giảm mạnh. Đáng lo ngại là ngành dịch vụ, vốn chiếm ưu thế,

hoạt động trì trệ trong khi suy thoái trong sản xuất gia tăng.



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 09/2024

 -

 0.2

 0.4

 0.6

 0.8

 1.0

 1.2

 99.000

 100.000

 101.000

 102.000

 103.000

 104.000

1
5

/0
8

1
6

/0
8

1
9

/0
8

2
0

/0
8

2
1

/0
8

2
2

/0
8

2
3

/0
8

2
6

/0
8

2
7

/0
8

2
8

/0
8

2
9

/0
8

3
0

/0
8

0
4

/0
9

0
5

/0
9

0
6

/0
9

0
9

/0
9

1
0

/0
9

1
1

/0
9

1
2

/0
9

1
3

/0
9

1
6

/0
9

1
7

/0
9

1
8

/0
9

1
9

/0
9

2
0

/0
9

2
3

/0
9

2
4

/0
9

2
5

/0
9

2
6

/0
9

2
7

/0
9

Chỉ số DXY - Tháng 09/2024
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Giá vàng - Tháng 09/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 60.000
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Giá dầu thô - Tháng 09/2024
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Thống đốc: Doanh nghiệp SME

chưa minh bạch, không có nhiều tài

sảndẫnđến khó tiếpcận tíndụng

Phát biểu tại Hội nghị Thường trực Chính phủ làm việc với ngân hàng thương 

mại (NHTM) cổ phần về các giải pháp góp phần phát triển kinh tế (KT) - xã hội

đất nước chiều ngày 21/9, Thống đốc Nguyễn Thị Hồng khẳng định, Ngân hàng 

Nhà nước (NHNN) luôn tạo điều kiện cho sự phát triển của các doanh nghiệp

(DN) nói chung, trong đó có các NHTM cổ phần nói riêng. Theo thống kê, có tới

32/40 ngân hàng (NH) đã đăng ký gói tín dụng mới 405.000 tỷ đồng với lãi suất 

(LS) giảm từ 0,5% đến 2% cấp tín dụng cho DN và người dân chịu ảnh hưởng

bởi bão số 3 vừa qua. "NHNN đánh giá cao các NHTM cổ phần đồng hành cùng

hệ thống góp phần bảo đảm an toàn hệ thống...". Thống đốc thẳng thắn chỉ ra,

các DN nhỏ và vừa (SMEs) có năng lực tài chính hạn chế, trong khi thông tin lại

chưa thật sự minh bạch, dẫn đến nhiều khoản vay NH vẫn yêu cầu có tài sản

đảm bảo. Đồng thời, SMEs không có nhiều tài sản, dẫn đến việc tiếp cận tín

dụng khó khăn. Về gia hạn nợ, lãnh đạo NHNN thông tin thêm việc trích lập dự 

phòng rủi ro theo thẩm quyền của Thủ tướng Chính phủ, NHNN sẽ rà soát báo

cáo, khi áp dụng luật mới. Trước đó, NHNN đã tham mưu trình Chính phủ ban

hành Nghị định 86 liên quan đến việc trích lập dự phòng rủi ro, các đơn vị phải

căn cứ vào luật để thực hiện. Thống đốc cho biết, từ nay đến 25/9, NHNN và Bộ

Tài chính sẽ báo cáo và đưa ra các giải pháp nhằm giải quyết các vấn đề liên

quan đến thu hồi nợ, tài sản bảo đảm và các quy định pháp lý cần thiết.



Có thể thấy, LS huy động trong tháng 9 tiếp tục xu hướng của tháng 8. Công ty

quản lý quỹ VinaCapital nhận định, động thái tăng LS tiết kiệm gần đây cho thấy

đợt giảm LS tiền gửi NH Việt Nam (VN) kéo dài từ tháng 3/2023 hiện đã kết thúc.

Mức lãi cao hơn sẽ khuyến khích các NHTM nắm giữ tiền đồng, hạn chế giao dịch

chênh lệch LS (các NH vay tiền đồng với LS thấp và chuyển tiền đó thành tiền gửi USD

với LS cao). WiGroup cho rằng, điểm tích cực trong động thái tăng LS huy động là

mặt bằng chung của LS tiền gửi tại các kỳ hạn ở tất cả các nhóm NHTM tiếp tục

duy trì ở mức thấp. Điều này cho thấy thanh khoản NHTM vẫn ở mức dồi dào. TS.

Nguyễn Trí Hiếu - chuyên gia tài chính, NH - cho biết, việc các NH tăng LS huy

động đến từ 2 nguyên nhân. Nguyên nhân thứ nhất là từ nay cho đến cuối năm,

các NH sẽ cho vay mạnh hơn. Nguyên nhân thứ hai đến từ vấn đề nợ xấu. Nợ

xấu làm tắc nghẽn dòng vốn đó và để trả tiền cho khách hàng khi đến hạn, các

NH lại phải huy động vốn nhằm bù đắp cho sự thiếu hụt dòng tiền tín dụng trở về

NH nhưng bây giờ, dòng tiền ấy lại bị tắc nghẽn.
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Hai nguyên nhân chính khiến lãi 

suất huy động tăng



Tại VN, tác động lớn nhất tới nền KT khi FED hạ LS là áp lực tỷ giá giảm. Tỷ giá

trên thị trường tự do từ mức đỉnh 26.000 VND/USD giảm xuống 25.000 VN/USD. 

Ông Pyon Young Hwan - Shinhan bank VN nhận định, việc FED cắt giảm LS

USD sẽ mang lại 1 số tác động tích cực đến nền KT VN như giảm áp lực đối với

tỷ giá USD/VND, giúp ổn định thị trường ngoại hối và tạo điều kiện để NHNN có

thể duy trì chính sách tiền tệ (CSTT) nới lỏng trong thời gian dài. Khi FED còn có

khả năng giảm thêm LS thì dư địa cho CSTT nới lỏng cũng như duy trì môi trường

LS thấp của VN vẫn còn. Các chuyên gia phân tích của VDSC đánh giá, trong bối

cảnh USD hạ nhiệt, NHNN sẽ không cần nâng LS điều hành để ứng phó với áp

lực tỷ giá tăng trong các tháng còn lại của năm. Mặt khác, NHNN tận dụng việc

FED cắt giảm LS để điều chỉnh LS điều hành trên thị trường mở. Đây cũng là

nhận định của PGS-TS. Nguyễn Hữu Huân. Theo ông, khi FED còn có khả năng

giảm thêm LS thì dư địa cho CSTT nới lỏng cũng như duy trì môi trường LS thấp

của VN vẫn còn. Trong bối cảnh áp lực tỷ giá vơi bớt, NHNN nhiều khả năng sẽ

thực hiện các biện pháp mang tính nới lỏng CSTT thời gian tới. Những động thái

trên thị trường cũng cho thấy định hướng của NHNN trong việc hỗ trợ thanh khoản

hệ thống nhằm thiết lập một mặt bằng LS cho vay liên NH thấp hơn, duy trì CSTT

nới lỏng, từ đó tạo điều kiện cho các NH trong việc giảm và giữ LS cho vay ở mức

phù hợp nhằm kích cầu tín dụng.
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Thêm dư địa nới lỏng tiền tệ
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 20/09/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 09/2024

Thị trường tự do  STB  NHTM  BQ LNH
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Theo số liệu thống kê sơ bộ mới nhất của Tổng cục Hải quan, nửa đầu tháng 9,

xuất khẩu (XK) hàng hóa của cả nước đạt 14 tỷ USD, 6,73 tỷ USD sv nửa cuối

tháng 8. Trong 45 mặt hàng XK chính, 20 mặt hàng giảm về giá trị sv cùng kỳ

2023. Trong đó, các nhóm hàng XK chủ lực có mức tăng trưởng cao từ đầu năm

đến nay đều giảm mạnh trong nửa đầu tháng 9, gồm: Máy vi tính, sản phẩm điện

tử và linh kiện chỉ đạt 2,57 tỷ USD; máy móc, thiết bị, dụng cụ, phụ tùng đạt gần 2,2

tỷ USD; điện thoại và linh kiện gần 1,9 tỷ USD, dệt may 1,21 tỷ USD, giày dép 623

triệu USD... Trong khi đó, 1 số mặt hàng nông sản vẫn duy trì được mức tăng khá

trong nửa tháng 9, dẫn đầu là rau quả mang; hàng thủy sản, cà phê, XK gạo, hạt

điều… Chiều ngược lại, nhập khẩu (NK) trong nửa đầu tháng 9 đạt 14,55 tỷ USD,

#3 tỷ USD sv nửa cuối tháng 8. Tổng cục Hải quan chưa nêu nguyên nhân kim

ngạch XNK tháng 9 giảm mạnh nhưng có thể do ảnh hưởng của cơn bão số 3 vừa

qua. Bởi khu vực bão đổ bộ là vùng trọng điểm về XNK như Hải Phòng, Quảng

Ninh, Bắc Ninh, Bắc Giang…Hoạt động XNK tại các cảng biển có thời điểm bị gián

đoạn. Dù vậy, đến 15/9, kim ngạch thương mại hàng hóa của cả nước đạt 540,7 tỷ

USD, 15,9% sv cùng kỳ 2023. Trong đó, XK đạt 279,4 tỷ USD, 14,7%; NK đạt

261,3 tỷ USD, 17,1%. Theo đánh giá của Bộ Công Thương, XK 2024 có khả

năng vượt mục tiêu đề ra đầu năm là tăng trưởng trên 6%. Nếu điều kiện thuận lợi,

XK cả năm hy vọng có thể duy trì mức tăng trưởng 2 con số. Từ nay đến cuối năm,

các mặt hàng XK chủ lực sang thị trường lớn như châu Âu, Hoa Kỳ… phải đối mặt

với các áp lực về điều tra phòng vệ thương mại, gian lận xuất xứ, các rào cản kỹ

thuật liên quan đến môi trường, phát triển bền vững, chuyển đổi xanh.

Kim ngạch xuất nhập khẩu bất

ngờ chững lại
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Tại Diễn đàn logistics châu Âu-châu Mỹ với chủ đề "Nắm bắt cơ hội từ EVFTA và

các thay đổi của ngành logistics để hỗ trợ XK sang thị trường EU". Đại diện Vụ Thị

trường châu Âu-châu Mỹ, Bộ Công Thương thông tin, 2024 đánh dấu 4 năm Hiệp

định Thương mại tự do VN-EU (EVFTA) có hiệu lực. Những năm qua, EVFTA

đóng vai trò là đòn bẩy giúp VN-EU duy trì đà tăng trưởng trong hợp tác thương

mại song phương, bất chấp những tác động tiêu cực từ đại dịch Covid-19 cũng

như các xung đột địa chính trị. Riêng 8 tháng/2024, kim ngạch thương mại song

phương VN-EU đạt #45 tỷ USD, 15,8%; trong đó, XK sang EU đạt 34,1 tỷ USD,

17,4% sv cùng kỳ 2023. Những con số này phản ánh sự hồi phục KT tại EU và

khả năng thích ứng của DN VN trong việc tận dụng cơ hội từ EVFTA mang lại;

trong đó, có sự đóng góp tích cực từ ngành logistics VN và các đối tác tại EU. Tuy

nhiên, hoạt động XNK của VN và EU đang đối mặt với nhiều thách thức do sự khó

đoán định của thị trường, sự phục hồi nhu cầu tiêu dùng tại EU còn khá mong

manh, trong khi xung đột chính trị, quân sự ở nhiều khu vực chưa có dấu hiệu hạ

nhiệt. Các thị trường XK đích, đặc biệt là EU ngày càng đòi hỏi cao hơn việc xanh

hóa chuỗi giá trị bao gồm sản xuất và vận chuyển hàng hoá. Trong bối cảnh đó,

để gia tăng hiệu quả XK, cùng với nỗ lực của DN sản xuất, ngành logistics VN cần

tiếp tục cải thiện hạ tầng, nâng cao năng lực vận hành và giảm thiểu chi phí để

cạnh tranh. Theo GEODIS VN, việc VN tham gia nhiều FTA như CPTTP, EVFTA

đã giúp thúc đẩy tăng trưởng sản xuất phục vụ XK. Các cuộc chiến thương mại và

đại dịch đã buộc các nhà sản xuất phải đa dạng hóa mạng lưới vận chuyển.

Những yếu tố này giúp VN nổi lên như 1 trung tâm sản xuất hàng đầu tại ASEAN.

Chuyển đổi logistics thúc đẩy xuất

khẩuhànghoásang thị trườngEU
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Ngày 20/9, Chủ tịch NHTW châu Âu (ECB) phát biểu: “Chúng ta đã trải qua đại dịch

tồi tệ nhất từ những năm 1920, cuộc xung đột nghiêm trọng nhất ở châu Âu kể từ

những năm 1940 và cú sốc năng lượng nặng nề nhất từ thập niên 1970”. Những

gián đoạn này kết hợp với những yếu tố như vấn đề trong cuỗi cung ứng đã khiến

cho các hoạt động KT trên toàn cầu vĩnh viễn thay đổi. Trong bài phát biểu tại 1 sự

kiện của IMF sau 2 ngày khi FED cắt giảm LS 0,5 điểm %, bà lập luận rằng có 1 số

điểm tương đồng nổi bật “giữa những năm 1920 và những năm 2020. Nhà hoạch

định CSTT quyền lực nhất châu Âu chỉ ra “những bước thụt lùi trong hội nhập

thương mại toàn cầu” bên cạnh những tiến bộ công nghệ ở cả 2 thời đại. CSTT 

những năm 1920 khiến vấn đề trở nên tồi tệ hơn, khi việc tuân thủ bản vị vàng đẩy

các nền KT hàng đầu vào tình trạng giảm phát và khủng hoảng NH. Tuy nhiên

“ngày nay chúng ta đang ở vào 1 vị thế tốt hơn sv các bậc tiền bối để xử lý những

thay đổi mang tính cấu trúc này”. Cách đây 1 thế kỷ, các NHTW đã học được bài

học đắt giá việc neo tiền tệ với vàng và tỷ giá hối đoái cố định không phải là 1 biện

pháp tốt “trong thời kỳ có sự thay đổi cơ cấu sâu sắc” vì cách làm đó đẩy thế giới

vào tình trạng giảm phát, gây ra bất ổn KT và góp phần vào “chu kỳ dân tộc chủ

nghĩa trong KT”. Ngày nay, công cụ của NHTW nhằm duy trì sự ổn định về giá “đã

chứng minh được hiệu quả”. Lạm phát đã giảm nhanh chóng sau khi các NHTW

bắt đầu tăng LS vào 2022. Trước đó, giá tiêu dùng trên toàn cầu đã leo thang

chóng mặt do các yếu tố gồm nhu cầu tăng vọt sau đại dịch, sự gián đoạn chuỗi

cung ứng toàn cầu và giá năng lượng tăng mạnh sau khi chiến tranh Nga-Ukraine

bùng nổ. Giai đoạn này như “bài kiểm tra căng thẳng cực độ” đối với CSTT.

Chủ tịch ECB: Kinh tế thế giới

đang chịu sức ép tương tự

những năm 1920
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Trong bối cảnh nền KT trong nước tiếp tục đà suy giảm, NHTW Trung Quốc

(PBOC) đã công bố thêm 1 đợt cắt giảm LS chính sách ngắn hạn trong ngày 23/9.

Đây là 1 phần trong chuỗi các biện pháp kích thích KT được triển khai từ tháng

7/2024. Cụ thể, PBOC hạ LS repo ngược (reverse repurchase rate) kỳ hạn 14 ngày

từ 1,95% xuống 1,85%. Đồng thời, PBOC bơm thêm 74,5 tỷ CNY (#10,6 tỷ USD)

vào hệ thống NH để tăng cường thanh khoản. Động thái này được đưa ra đúng vào

thời điểm trước kỳ nghỉ Quốc khánh kéo dài 7 ngày, bắt đầu từ ngày 1/10. Thông

thường, PBOC sẽ cung cấp các khoản vay 14 ngày trước các kỳ nghỉ lễ dài ngày.

Lần gần đây nhất PBOC áp dụng biện pháp này là vào tháng 2/2024, trước kỳ nghỉ

Tết Nguyên đán 1 tuần. Frances Cheung, chuyên gia đứng đầu bộ phận chiến lược

ngoại hối và LS tại Oversea-Chinese Banking Corp nhận định, đợt cắt giảm này

nhằm bắt kịp với việc hạ 10 bps đối với LS repo ngược kỳ hạn 7 ngày hồi tháng

7/2024. Tuy nhiên, "Thị trường có lẽ sẽ không quá phấn khích về động thái này".

Trung Quốc lại hạ lãi suất và

bơm thanh khoản
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank (*) 6,1% 6,5%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 26/8/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://vietnambiz.vn/thong-doc-doanh-nghiep-sme-chua-minh-bach-khong-co-nhieu-tai-san-dan-den-kho-tiep-can-tin-dung-
202492311250120.htm
https://cafef.vn/hai-nguyen-nhan-chinh-khien-lai-suat-huy-dong-tang-188240923142622934.chn
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/them-du-dia-noi-long-tien-te-post354400.html

Tin Kinh tế Việt Nam https://cafef.vn/kim-ngach-xuat-nhap-khau-bat-ngo-chung-lai-188240923092719363.chn
https://bnews.vn/chuyen-doi-logistics-thuc-day-xuat-khau-hang-hoa-sang-thi-truong-eu/348070.html

Tin Kinh tế quốc tế https://vneconomy.vn/chu-tich-ecb-kinh-te-the-gioi-dang-chiu-suc-ep-tuong-tu-nhung-nam-1920.htm
https://vietstock.vn/2024/09/trung-quoc-lai-ha-lai-suat-va-bom-thanh-khoan-775-1230640.htm
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