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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Ông Nguyễn Đức Lệnh: Huy động vốn TPHCM tích cực tạo thuận lợi đáp

ứng nhu cầu tín dụng cuối năm

▪ Tỷ giá USD tăng nhanh và mạnh, tiến sát đỉnh lịch sử

▪ Margin toàn thị trường tiếp tục phá kỷ lục, các CTCK vẫn còn có thể cho

vay thêm 277.000 tỷ đồng

Tin KINH TẾ VN
▪ Trình Quốc hội Dự án đường sắt tốc độ cao Bắc - Nam 67,34 tỉ USD

▪ Chính phủ đề nghị chưa tăng lương hưu, lương khu vực công trong năm

2025

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Giới chức Fed quay xe, đồng lòng muốn giảm tốc độ hạ lãi suất

▪ Hoạt động mua cổ phiếu quỹ của Trung Quốc đạt mức cao kỷ lục trong 

năm nay

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,270.90  0.08%

HNX - INDEX 226.50  0.44%

DOW JONES INDUS 42,514.95  -0.96%

EURO STOXX 50 PR 4,921.45  -0.37%

CSI 300 INDEX 3,973.21  0.39%

SJC (Ng.đ/Lượng) 89.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,714.8  -1.22%

USD/VND (BQ LNH) 24.260  0.04%

DXY 104.39  0.33%

EUR/USD 1.0789  -0.07%

USD/JPY 152.68  1.10%

USD/CNY 7.1259  -0.03%

Dầu thô WTI (USD/th) 71.44  -0.46%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 24/10/202434 230.72
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch vừa qua tăng (+0.35%) ở mức 104.47, đồng USD đang trên đà đạt

mức tăng thứ 16 trong tổng số 18 phiên và tuần tăng thứ tư liên tiếp khi một loạt dữ liệu kinh tế tích cực

đã làm giảm kỳ vọng về quy mô và tốc độ cắt giảm lãi suất từ Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed), điều đã

đẩy lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ lên cao hơn.

➢ Giá vàng thế giới quay đầu giảm (-33.5USD) ở mức 2.715.9 USD/ounce. Giá vàng đảo chiều giảm vào

thứ Tư bởi sự phục hồi của đồng USD cùng lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ tăng đã lấn át sức mạnh trú

ẩn an toàn của vàng trong phiên giao dịch vừa qua khiến kim loại quý này mất đi 1% trong ngày.

➢ Giá dầu Brent giảm (-1.42%), xuống mức 74.96 USD/thùng. Giá dầu WTI giảm (-1.35%), xuống mức

70.77 USD/thùng. Giá dầu giảm do tồn kho dầu của Mỹ tăng nhiều hơn dự kiến đã đẩy giá dầu trượt

dốc hơn 1% ở phiên giao dịch ngày 23-10.
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Ông Nguyễn Đức Lệnh - Phó Giám đốc NHNN chi nhánh TPHCM đánh giá tổng

huy động vốn của các TCTD trên địa bàn đang có xu hướng tăng trưởng tích cực,

tạo điều kiện thuận lợi cho mở rộng và tăng trưởng tín dụng. Nguồn vốn huy động

tăng trưởng tích cực không chỉ tạo điều kiện cho các TCTD đa dạng hóa và sử

dụng hiệu quả tài sản nợ mà còn tạo điều kiện để mở rộng và tăng trưởng tín

dụng có hiệu quả. Đến cuối tháng 9/2024, tổng huy động vốn trên địa bàn

TPHCM đạt trên 3.8 triệu tỷ đồng, tăng 7.76% so với cuối năm trước và tăng

13.2% so với cùng kỳ. Trong đó, tiền gửi VND chiếm 90% tổng tiền gửi của các

TCTD trên địa bàn.

Ở góc độ kinh tế vĩ mô, quy mô nguồn vốn huy động qua hệ thống NH tăng

trưởng là những tín hiệu tích cực về luân chuyển vốn trong nền kinh tế. Trong đó,

yếu tố đầu tư công, tích lũy và tiêu dùng đã và đang diễn biến theo xu hướng tốt

hơn. Tất cả các bộ phận tiền gửi đều có tốc độ tăng trưởng dương trong 9 tháng

đầu năm. Nguồn vốn huy động tăng trưởng tích cực, tạo điều thuận lợi để các

TCTD trên địa bàn đáp ứng tốt nhất nhu cầu vốn cuối năm, thực hiện tốt nhiệm vụ

hỗ trợ và thúc đẩy tăng trưởng kinh tế.

Về mặt kỹ thuật, khi tốc độ tăng trưởng nguồn vốn huy động cao hơn tốc độ tăng

trưởng tín dụng, các TCTD không chỉ thuận lợi hơn cho việc mở rộng và tăng

trưởng tín dụng mà còn tạo dư địa trong khai thác và sử dụng vốn, mang lại hiệu

quả cao nhất với lãi suất hợp lý và tốt nhất cho cả NH và khách hàng, góp phần

tiếp tục thực hiện tốt mục tiêu giữ ổn định lãi suất và giảm lãi suất cho vay đối với

khách hàng.

THÔNG TIN 

THAM KHẢO

KINH TẾ 

QUỐC TẾ

KINH TẾ 

VN

TÀI CHÍNH 

NH

THỊ TRƯỜNG 

TIỀN TỆ

NỘI DUNG 

BẢNG CHỈ SỐ

Ông Nguyễn Đức Lệnh: Huy

động vốn TPHCM tích cực tạo

thuận lợi đáp ứng nhu cầu tín

dụng cuối năm
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Sau khi giảm sâu vào tháng 8 và tháng 9, tỷ giá USD/VND đã tăng mạnh trở lại

trong kể từ đầu tháng 10 đến nay. Trong phiên giao dịch 23/10, tỷ giá trung tâm

được NHNN tăng thêm 10 đồng lên mức 24.250 VND/USD. Áp dụng biên độ

5%, hiện tỷ giá USD các ngân hàng thương mại được phép giao dịch là từ

23.038 - 25.463 VND/USD. Đây là phiên thứ 7 liên tiếp tỷ giá trung tâm được

điều chỉnh tăng. Riêng từ đầu tuần đến nay, tỷ giá trung tâm đã tăng thêm 37

đồng. Tỷ giá bán cũng được Sở giao dịch NHNN tăng 10 đồng, lên mức 25.412

VND/USD.

Tính từ đầu tháng 10 đến nay, giá USD tại các ngân hàng tăng khoảng 720

đồng, tương đương mức tăng 2,9%, qua đó đưa tổng mức mất giá từ đầu năm

của đồng VND so với USD lên 4,3%. Đồng thời, giá USD niêm yết tại các ngân

hàng đều đã tiến sát mức đỉnh lịch sử gần 25.500 đồng được tạo lập vào tháng

4/2024. Trên thị trường tự do, giá USD đang được các điểm thu mua ngoại tệ

giao dịch tại mức 25.460 VND/USD ở chiều mua và 25.560 VND/USD ở chiều

bán. So với cuối tháng 9, giá USD tự do hiện đã tăng khoảng 450 đồng, tương

đương tăng 1,8%.

Diễn biến tăng mạnh của tỷ giá USD/VND xuất hiện trong bối cảnh đồng bạc

xanh đã tăng trong ba tuần liên tiếp và đang trên đà ghi nhận phiên tăng thứ 15

trong 17 phiên giao dịch gần nhất. Đối với thị trường trong nước, bên cạnh sức

ép từ thị trường quốc tế, giá USD cũng hồi phục sau nhịp giảm sâu do nhu cầu

ngoại tệ có xu hướng gia tăng.

Tỷ giá USD tăng nhanh và mạnh,

tiến sát đỉnh lịch sử



Theo thống kê, thời điểm 30/9, dư nợ cho vay tại các CTCK ước tính lên đến

232.000 tỷ đồng, tăng 7.000 tỷ so với cuối quý 2, qua đó lập kỷ lục mới. Dư nợ

margin ước tính vào khoảng 223.000 tỷ đồng, tăng 5.000 tỷ so với cuối quý 2 và

cũng là con số cao nhất trong lịch sử chứng khoán Việt Nam. Tại cùng thời điểm

cuối quý 3, tổng vốn chủ sở hữu nhóm CTCK vào khoảng 250.000 tỷ đồng, tăng

khoảng 8.000 tỷ so với cuối quý 2 trước đó. Tỷ lệ Margin/VCSH tại ngày 30/9 ước

đạt xấp xỉ 89%, gần như đi ngang ở mức cao nhất trong vòng 8 quý. Dù vậy, con

số này vẫn còn thấp hơn nhiều so với giai đoạn VN-Index trên đỉnh 1.500 điểm

hồi cuối 2021 đến đầu 2022.

Với tỷ lệ Margin/VCSH như hiện nay, các công ty chứng khoán ước tính còn đến

277.000 tỷ đồng có thể cho nhà đầu tư vay ký quỹ trong thời gian tới . Xét về mặt

tổng thể toàn thị trường, room cho vay còn khá nhiều. Tuy nhiên, cần lưu ý rằng,

con số này chỉ là tính toán trên lý thuyết và thực tế chưa bao giờ tỷ lệ

Margin/VCSH toàn thị trường chạm đến ngưỡng 2 lần ngay cả trong giai đoạn

giao dịch bùng nổ nhất. Hơn nữa, nhà đầu tư có thể vay thêm margin bao nhiêu

còn phụ thuộc vào tài sản đảm bảo (bao gồm tiền và cổ phiếu) tương ứng.
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Margin toàn thị trường tiếp tục

phá kỷ lục, các CTCK vẫn còn

có thể cho vay thêm 277.000 tỷ

đồng
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 21/10/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 10/2024

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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Thừa ủy quyền của Thủ tướng Chính phủ, Bộ trưởng GTVT Nguyễn Văn Thắng

vừa có Tờ trình Quốc hội phê duyệt chủ trương đầu tư dự án đường sắt tốc độ cao

(ĐSTĐC) trên trục Bắc - Nam. Dự án có điểm đầu tại TP Hà Nội (ga Ngọc Hồi),

điểm cuối tại TP HCM (ga Thủ Thiêm). Trên cơ sở lựa chọn sơ bộ về công nghệ, kỹ

thuật, quy mô đầu tư, tham khảo suất đầu tư các dự án ĐSTĐC đã và đang triển

khai trên thế giới, sơ bộ tổng mức đầu tư dự án khoảng hơn 1,7 triệu tỉ đồng

(khoảng 67,34 tỉ USD). 

Tuyến ĐSTĐC trên trục Bắc - Nam dự kiến đầu tư công trình tuyến khoảng 60% là

cầu, 10% là hầm và 30% là nền đất nên suất đầu tư dự án khoảng 43,7 triệu

USD/km. Đây là mức trung bình so với một số tuyến ĐSTĐC trên thế giới có cùng

dải tốc độ khai thác khi quy đổi về thời điểm năm 2024. Về tiến độ, dự án trình

Quốc hội phê duyệt chủ trương đầu tư tại kỳ họp thứ 8, Quốc hội khóa XV. Hoàn

thành công tác lập và phê duyệt Báo cáo nghiên cứu khả thi, thiết kế kỹ thuật tổng

thể (FEED) vào năm 2025-2026. Phấn đấu hoàn thành toàn tuyến năm 2035.

Về nguồn vốn, dự kiến nguồn vốn ngân sách nhà nước bố trí trong các kỳ kế hoạch

đầu tư công trung hạn để đầu tư hoàn thành dự án vào năm 2035, bố trí vốn trong

khoảng 12 năm, bình quân mỗi năm khoảng 5,6 tỉ USD. Quá trình triển khai sẽ huy

động đa dạng các nguồn vốn hợp pháp để đầu tư.

Sơ bộ tổng nhu cầu sử dụng đất của dự án khoảng 10.827 ha, trong đó có: Đất

trồng lúa khoảng 3.655 ha (trong đó đất lúa nước từ hai vụ trở lên là 3.102 ha); đất

lâm nghiệp khoảng 2.567 ha; các loại đất khác theo quy định của pháp luật về đất

đai khoảng 4.605 ha. Số dân tái định cư khoảng 120.836 người.

Trình Quốc hội Dự án đường sắt

tốc độ cao Bắc - Nam 67,34 tỉ

USD
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Trình bày báo cáo của Chính phủ về nội dung này, Phó Thủ tướng, Bộ trưởng Tài

chính Hồ Đức Phớc cho biết, Chính phủ kiến nghị Quốc hội, năm 2025 chưa xem

xét tăng lương khu vực công, lương hưu, trợ cấp ưu đãi người có công. Cùng với

đó, Chính phủ sẽ tiếp tục rà soát, báo cáo cấp có thẩm quyền xử lý bất cập của

một số đối tượng, ngành nghề như y tế, giáo dục. Ngoài ra, Chính phủ cũng kiến

nghị Quốc hội mở rộng phạm vi sử dụng nguồn tích lũy dành cho cải cách tiền

lương của ngân sách Trung ương, ngân sách địa phương để điều chỉnh một số

chính sách về lương hưu, trợ cấp, an sinh xã hội, tinh giản biên chế.

Theo tờ trình của Chính phủ, năm 2025 dự toán thu ngân sách là 1,96 triệu tỷ

đồng, tăng 15,6% so với năm 2024. Tỷ lệ huy động vào ngân sách bằng 16% GDP,

trong đó dự toán thu nội địa là 1,6 triệu tỷ đồng, bằng 85% tổng thu, tăng 6,1%.

Mức dự toán trên được đánh giá tích cực trong bối cảnh kinh tế xã hội trong và

ngoài nước còn tiềm ẩn rủi ro, thách thức.

Dự toán bội chi ngân sách năm 2025 là 471.500 tỷ đồng, tương đương 3,8% GDP;

tỷ lệ nợ công là 36-37% GDP, nợ Chính phủ là 34-35% GDP, trong phạm vi Quốc

hội cho phép. Để đảm bảo hiệu quả thu chi ngân sách, Phó Thủ tướng Hồ Đức

Phớc cho biết, trong năm 2025 ngoài tiết kiệm chi 10% để đảm bảo nguồn cải cách

tiền lương theo quy định, Chính phủ đề nghị các bộ ngành, cơ quan Trung ương tiết

kiệm thêm chi thường xuyên 10%.

Dự toán bội chi ngân sách năm 2024 là 399.400 tỷ đồng, ước bội chi cả năm

389.400 tỷ đồng, giảm 10.000 tỷ đồng so với dự toán do giảm chi nguồn vay ngân

sách Trung ương.

Chính phủ đề nghị chưa tăng lương

hưu, lương khu vực công trong

năm 2025
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KINH TẾ VĨ MÔ
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Trong bài phát biểu công khai đầu tiên kể từ tháng 8, Chủ tịch Fed chi nhánh

Kansas City Jeffrey Schmid cho biết ông mong muốn một chu kỳ chính sách “bình

thường hơn”. Trong đó, Fed sẽ thực hiện các điều chỉnh “khiêm tốn” để duy trì tốc

độ tăng trưởng kinh tế, ổn định giá cả và thúc đẩy thị trường việc làm.

Ông Schmid cho hay: “Mặc dù ủng hộ nới lỏng chính sách, tôi muốn tránh những

động thái quá mạnh tay, đặc biệt là khi chúng tôi chưa biết chắc đích đến cuối cùng

của chính sách tiền tệ và tôi cũng muốn hạn chế biến động trên thị trường tài

chính”. Vị quan chức, người sẽ có quyền bỏ phiếu về chính sách tiền tệ vào năm

tới, dự đoán lãi suất sẽ ổn định ở “mức cao hơn nhiều” so với một thập kỷ trước đại

dịch. Người đứng đầu chi nhánh Kansas City cũng lưu ý, biến động trên thị trường

tài chính khi Fed hạ lãi suất quá nhanh có thể sẽ làm phức tạp thêm nỗ lực thu hẹp

bảng cân đối kế toán của Fed.

Trước đó, vào đầu ngày 21/10, hai quan chức Fed khác cũng phát tín hiệu họ sẽ

không ủng hộ một đợt giảm lãi suất mạnh tay. Thay vào đó, họ ưu tiên các động

thái nhỏ hơn. Chủ tịch Fed chi nhánh Dallas là bà Lorie Logan cho biết các quan

chức nên thận trọng trong bối cảnh bất ổn kinh tế ở mức cao. Ông Neel Kashkari,

Chủ tịch Fed chi nhánh Minneapolis, cho biết ông cũng ủng hộ việc giảm lãi suất

với tốc độ chậm hơn trong những quý tới. Để buộc Fed phải hành động nhanh hơn,

ông Kashkari nói cần phải thấy “bằng chứng thực tế cho thấy thị trường lao động

đang suy yếu nhanh chóng”.

Giới chức Fed quay xe, đồng

lòng muốn giảm tốc độ hạ lãi

suất
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Hoạt động mua cổ phiếu quỹ trên các sàn giao dịch chứng khoán của Trung

Quốc đã tăng vọt lên mức cao kỷ lục trong năm nay khi nước này thúc đẩy các

công ty trả lại tiền mặt cho cổ đông như một phần trong nỗ lực vực dậy thị trường

chứng khoán. Theo nhà cung cấp dữ liệu tài chính Trung Quốc Wind, từ đầu năm

đến nay đã có 235 tỷ nhân dân tệ (33 tỷ USD) cổ phiếu được niêm yết tại Trung

Quốc được mua lại, cao gấp đôi so với tổng số của năm ngoái và vượt xa kỷ lục

trước đó là 133 tỷ nhân dân tệ vào năm 2022.

Làn sóng mua lại cổ phiếu diễn ra khi Chính phủ Trung Quốc tung ra gói kích

thích kinh tế lớn nhất kể từ đại dịch Covid-19 nhằm thúc đẩy tâm lý nhà đầu tư,

nhấn mạnh tính cấp thiết ngày càng tăng trong việc khôi phục niềm tin vào nền

kinh tế đang bị ảnh hưởng nặng nề bởi cuộc khủng hoảng trong lĩnh vực bất động

sản và nhu cầu tiêu dùng suy yếu. Chính phủ đang đẩy mạnh nỗ lực để đạt được

mục tiêu tăng trưởng GDP năm nay là 5%.

Kinger Lau, chiến lược gia cổ phiếu Trung Quốc tại Goldman Sachs lập luận rằng,

việc mua lại cổ phiếu là có ý nghĩa kinh tế đối với các công ty có tiền mặt dự

phòng khi giá cổ phiếu Trung Quốc đã giảm mạnh như thế nào.

Goldman Sachs ước tính rằng các công ty Trung Quốc niêm yết bao gồm cả các

công ty nước ngoài, đã trả lại hơn 2.000 tỷ nhân dân tệ cho các cổ đông thông

qua việc mua lại cổ phiếu quỹ và chia cổ tức mỗi năm trong vòng ba năm qua. 

Goldman Sachs dự báo tổng số tiền trong năm nay sẽ đạt 3.000 tỷ nhân dân tệ,

với các công ty niêm yết tại Hồng Kông như Tencent và JD.com là những động

lực thúc đẩy mức chi trả cao hơn.

Hoạt động mua cổ phiếu quỹ của 

Trung Quốc đạt mức cao kỷ lục 

trong năm nay
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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