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Bang chi so
(Thir Sau, ngay 24/11/2023)

Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,08849 ¥ -2.27%
HNX - INDEX 22454 ¥ -2.58%
DOWN JONES INDUS  35,273.03 0.00%

EURO STOXX 50 PR 436132 * 0.21%
CSI1 300 INDEX 3,561.52 = 0.48%
SJC (Ng.d/Luong) 71450 & -0.07%
Québc té wsp/oz) 19921 = 0.14%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BQLNH) 23927 % 0.05%
DXY 103.92 0.00%
EUR/USD 1.0906 * 0.15%
USD/JPY 14964 4 0.22%
USD/CNY 7.1476 @& -0.24%
Dau thd WTI wsp/n) 76.34 ¥ -0.53%
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Chi sé Dollar Index (DXY) giam 0.15% dirng 8 mirc 103.76 diém. USD quay dau giam trong
bdi canh Lai turc tréi phi€u kho bac ky han 10 nam cta My gidam xu6ng mutc th&p nhét trong 2
thang. Hau hét cac thi trudng My déu dong clra nghi lé Ta on nén giao dich hau nhu kha it.

AUD tang nhe so vdi USD giao dich trong khoang 0.6550-0.6570, danh dau murc tang nhe
0.02%. Su gia tang khiém t8n nay dién ra b4t chap cac chi sé lién quan dén suy thodi kinh t&
& Uc. Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) san xuét cia Ngan hang Judo d& cham murc thap
nhat trong nhiéu nam, gidm xuéng con 47.7. Tuong tu, PMI dich vu da gidm xudng 46.3, Vi
PMI t6ng hdp ciing gidm xuéng 46.4, bao hiéu nhitng con gié ngudc kinh té tiém an.

Gia vang thé gidi rang sang nay tang nhe vdi vang giao ngay tang 2.5 USD Ién 1,992.1
USD/ounce. Budc vao ky nghi 1€, thi trudng vang khoéng thé gilr dugc mirc tang méi trén
2,000 USD/ounce khi thi truang ti€p tuc theo doi bién ban cudc hop chinh sach méi day nhat
ti Cuc Du trir Lién bang My (FED).

Gia dau WTI cua My giam 75 cent, tuong duong 1%, xudng mdc 76.35 USD/thung. Gia dau
gan nhv di ngang. Viéc OPEC+ tri hoan cudc hop cap bo trwdng da lam day Ién quan diém
cho rang cac nha san xuét co thé cat giam san luong it hon du tinh trudc do.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Tha twéng yéu cau on dinh thi  Thu tudng Chinh phu vira ky Cong dién 1177 ngay 23/11 yéu cau: B6 Tai chinh
trudng trai phidu khan truong ra soat, danh gia ky ludng kha néng thanh toan, chi tra clia cac to

chiec phat hanh trai phiéu doanh nghiép (TPDN), nhat Ia cac trai phiéu dén han
thanh toan trong cudi nam 2023 va 2024; Ngan hang Nha nudc (NHNN) theo doi
séat, chat ché dién bién thi trudng bat dong san (BBS), TPDN, tin dung BBS dé
cO cac giai phap vira bdo dam an toan cua hé thong ngan hang (NH) vira gép
phan giai quyét khé khan, thao g& diém nghén, thdc day tang trudng kinh té (KT)
va su phat trién lanh manh, bén vitng cla thi truong BDS, TPDN. Khan trwong
bao cdo Thua twdng trong thang 11 vé két qua trién khai thuc hién Chuang trinh
tin dung 120.000 ty déng cho vay wu dai phat trién nha & xa hoi, nha & cong
nhan, cai tao xay dung lai chung cu. Thuc hién quyét liét, hiéu qua cac giai phap
tao diéu kién thuan Igi cho doanh nghiép (DN), ngudi dan ti€p can von tin dung.
Kip thai phat hién, x&¥ ly nghiém nhirng NH thuwong mai dua thém cac diéu kién
yéu cau khong kha thi, khong dung quy dinh, gay khé khan, phién ha cho viéc
ti€p can ngudn von tin dung cta DN, dv an BDS va ngudi mua nha; Bo Xay
dung tang cuwdng thanh tra, kiém tra viéc giai quyét cac thd tuc hanh chinh lién
quan dén du an BDS; theo ddi chat ché dién bién thi trudng BDS, chi dong, kip
thai phan (ng chinh sach hoac tham muu, dé xuat cdp cé thAdm quyén cd chinh
sach phu hop, kip thdi, hiéu qua dé thic day phat trién thi truong.

Sacombank
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Xu huéng chuyén déi cla cac Chuyén d6i s6 da trd thanh xu thé toan cau, gan vdéi qua trinh phat trién KT s6
doanh nghiép nganh Tai chinh va cach mang cong nghiép 4.0. 3 xu hudng dinh hinh 2024: (i) Tich hop tai

o . chinh phi tap trung (DeFi): Su tich hgp cua DeFi dang dat dugc déng luc trong
nam 2024 gidi tai chinh. Khi cong nghé blockchain phat tri€n, cac cong ty tai chinh (CTTC)
dang tim cach két hop cac nguyén tac DeFi vao hoat déng ctia ho; (i) Tai san ky
thuat so va Token héa: Viéc dung quy trinh ma hda cho tai san trong thé gidi
thuc dang trd thanh 1 xu hudng phé bién. Cac CTTC dang kham pha tiém nang
cla tai san ky thuat sd va ma thong bao (token) dua trén blockchain dé thé hién
quyén s@ hitu tai san vat chat; (iii) Nhitng tién bé vé cong nghé diéu tiét
(Regulatory Technology-RegTech): RegTech la cac cong nghé dudc st dung dé
gilp cac CTTC t6i wu hoa quy trinh tuan thd cac yéu cau clia co quan quan ly,
bao gom chudn bi bao céo can thiét, tang téc dod va do tin cay clha cac quy trinh,
thu tuc nhan dang khach hang, nang cao chat lwong phan tich giao dich, dam
bao quyén ki€ém soat mirc dod rui ro va phong, chéng cac mdi de doa an ninh
mang... B6i canh tai chinh 2024 doi hoi cach ti€p can chién lvoc déi vai nhitng
ti€én bé6 cong nghé, danh gia lai chién luge dau tu, tap trung vao nang cao trai
nghiém cua khach hang thdong qua Al, kham pha than trong vé dién toan luvgng
tlr va nhan manh vao su lién két cua té chirc véi y thirc vé muc dich. Viéc thich
tng véi nhitng xu hudng bién d6i nay sé la yéu t6 then chét gitp cac CTTC tim
ki€m thanh céng bén virng trong bdi canh nganh dang phat trién.

Sacombank .
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Viét Nam "hut hoi" trong cuéc Trong hon 10 thang dau nam, c6 153 dot IPO trén thi truong vén Déng Nam A.
dua IPO Tuy nhién, s6 tién IPO huy dong dugc lai & murc thép nhat trong 8 nam qua. Cac
cong ty 8 Bong Nam A da huy dong duoc 5,5 ty USD, giam tir 7,6 ty USD sv 163
dot IPO trong 2022. C6 thé thdy xu hudng ngay cang tang sé luong cong ty
niém yét trén cac bang giao dich cua thi trudng chirng khoan Béng Nam A. Viéc
niém yét trén cac san giao dich chi*ng khoan, phuc vu cho cac DN vira va nhé
tang trwdng cao, co thé duoc coi la ban dap cho DN mong muén IPO. C6 nhiéu
DN nhd va vira trong khu vuc cé tiém nang tang trudng tot va nén tang tai chinh
tot, niém yét cd thé cung cép cho cac cong ty nay moi trudng phu hgp dé€ phat
trién va t6i da hda céac tiém nang... Viét Nam (VN) chi cé 3 dot IPO, huy dong
duoc #7 triéu USD trong 10,5 thang dau nam 2023. S6 lwong thuong vu IPO
thdp cha yéu la do quy trinh phé duyét hd so niém yét va IPO dugc that chat va
murc d6 rat rong cta dong von ngoai cao han trudec cac bat on ciia KT toan cau
va My tang lai suat (LS) Ién mirc cao ky luc d€ kiém soat lam phat. Mac du chi s6
chiing khoan VN da hdi phuc vao cudi 2023 nhung van con kém xa mic dinh
2021 va dau 2022. Chinh phu da dua ra 1 sd bién phap nham kich thich nén KT
va cac sang kién nang cao x&p hang cua thi trudng chirng khoan VN nham cling
cO niém tin clia cac nha dau tuv vao 2024.
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Kinh té Viét Nam sé tang trudng
6,3% trong 2024 nhd 4 yéu t6é

Hinh 8: Tang trweng GDP theo quy (svck)
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Du bao vé tang trudng KT 2024, VNDirect nhan dinh, KT trén da phuc hoi va
GDP sé dat 6,3% vao 2024. C6 4 dong luc chinh gép phan thic day tang trwdng
KT, gom: (i) Hoat ddng san xudat (SX) va xuat khdu (XK) phuc hdi manh mé han.
Hai hoat dong nay sé phuc hoi nhanh hon trong 2024 ti* mirc nén thap cua 2023
nhd don dat hang bén ngoai tang trong béi canh lam phat va tén kho giam & cac
thi trwdng phat trién. Duv bao kim ngach XK sé #7,5-8%, cai thién ti mic #4,5%
du kién cua 2023. Hoat déng SX phuc hoi kich thich nhu cdu nhap khdu (NK)
nguyén liéu, may moc, thiét bi. Kim ngach NK sé #9,0-9,5%, cai thién tr mirc
$9% du kién cua 2023. Ngoai ra, dong von FDI cai thién trong nira cudi 2023 va
2024 sé gbp phan quan trong vao qua trinh phuc hoi ctia nganh SX, XK 2024; (ii)
Kich thich nhu cau tiéu dung trong nudc. Theo sau su phuc hoi cia nganh cong
nghiép, viéc lam va tién luvang sé duoc céi thién trong 2024 va gop phan cling cd
nhu cau trong nudc. Hon nita, viéc Chinh pha thuc hién cai cach tién luong ti
1/7/2024 sé cb tac dong I6n dén nhitng ngudi duwoc huwdng luong va trg cap t
ngan sach Nha nudc. Ngoai ra, Chinh phu gil lai 1 sd goi kich thich tai chinh dé
hé trg nén KT, gom #2% VAT trong nlra dau 2024. Nhirng géi tai khoa nay sé la
"liéu thudc" quan trong dé thac day KT; (iii) Su phuc hoi cla thi trudng BDS trong
2024 la doéng luc hé trg ting trudng trong ndm tiép theo....; (iv) Sw &m lén cla
dau tv tv nhan. Hai yéu t6 gom DN sé trién khai cac du an mdi, md rong SX va
LS cho vay thdp han sé thic ddy lan song dau tu tw nhan.
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Nganh nao sé la diém sang tang
trudng loi nhuan nam 20247?
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FiinGroup du bao, trién vong Igi nhuan cac nganh SX, XK va xay dung ha tang du
kién sé vuot troi trong 2024. Vi nhédm XK (thuy san, dét may), co hoi dén tir nhu
cau tiéu dung & cac thi trwong XK chinh dan hoi phuc va cac nha ban 1é tang NK.
Tuy nhién, nhém phai d6i dién véi rdi ro cau hoéi phuc cham hon du béo cung su
canh tranh véi cac ngudn cung gia thap tr Ecuador, An Do, Bangladesh va rii ro
dia chinh tri. O nhdm dau khi, co hdi sé dén tir gia dau du bao neo & mlrc cao nhd
SX céng nghiép trén da hdi phuc va ngudn cung that chat khi cang thang dia
chinh tri ti€p dién. Tuy nhién, nhém dau khi c6 thé gap phai rii ro hoat dong SX &
Trung Qudc héi phuc cham va tang trudng toan cau chiing lai. Nganh thép dudc
ky vong sé hoi phuc XK. Bén canh do, tang trwéng Igi nhuéan nhd bién céi thién khi
gia ban ra nhich 1én nhung gia nguyén vat liéu dau vao bién dong nhe hoac di
ngang va su téi wu hang ton kho. Rui ro cta nhém thép dén tir thi trudng BDS
tram lang kéo dai va gia dién tang. Nhom hoa chat dudc ky vong sé vuat trdi nhd
ca hdi tir nhu cau tiéu thu thiét bi ban dan toan cau du bao sé& #20,2% 2024 nhd
xu hudng gia tang st dung san pham Al va ton kho may tinh/dién thoai sé trd vé
mUrc binh thudng nira cudi 2024. Vi nganh cong nghé thong tin, co hoi sé dén tur
ti€n trinh chuyén déi s6 va xu huéng Al dang kich thich chi tiéu cho phan mém va
dich vu cong nghé thong tin, dac biét & linh vuc lién quan dén Cloud. Nhom BDS
khu céng nghiép sé co co hdi bt pha nhd ky vong FDI cai thién nhd dich chuyén
dong von t Trung Qudc va su hoi phuc 3 dong von tir cac qudc gia truyén théng
cung Vdi gia cho thué tang do ngudn cung mdi han ché.
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Gia tang nguy co suy thoai &
Eurozone
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Chi s6 nha quan ly mua hang (PMI) cta S&P Global tiép tuc gidm trong thang
11, cham muc 47,1. Mac du, dé la mic tang I6n hon du doan cua cac nha KT
nhung né danh dau thang th 6 lién tiép PMI <50. Cac so liéu vé SX va dich vu
déu cho thay xu hudng tuwong tuw. KT trudng cia NH Hamburg nhan xét nén KT
Eurozone dang mac ket trong khé khan. Bén canh do, cac sd liéu mdéi nhat cho
thady GDP co kha nang giam trong quy th( 2 lién tiép. Du bao nay duoc dua ra
sau khi GDP cua Eurozone trong 3 thang tinh dén thang 9 #0,1%, trai nguoc
v6i du’ bao vé su tang trudng trd lai cia Uy ban chau Au. Hai nén KT hang dau
clia Eurozone la B¢ va Phap cling nhan thdy su sut giam dang k&, mac du so
lieu PMI thang 11 cta Buc nhinh hon ctia Phap. Theo S&P Global, hoat dong
clia khu vuc tv nhan da giam véi toc dé cham hon sv thang trude va it hon mudc
cac nha KT du kién. Ca linh vuc SX va dich vu déu cé diéu kién dugc cai thién,
sO lugng don dat hang mdi gidam & muic vira phai. KT trwdng cia NH Hamburg
cho réng, mac du, nén KT van trong tinh trang sut gidm nhung téc d6 gidam da
cham lai dang ké. Do do, ngay cang cd nhiéu ngudi tin twdng vao trién vong nén
KT sé tang trudng trd lai, c6 thé la vao nira dau nam 2024. Lam phat van 1a van
dé & Phap va Buc, khi cac cdng ty dich vu dé 16i cho viéc tang lvong da day gia
dau vao tang va chi phi dau ra van tang. Trién vong nay cho thdy lam phat kho
c6 thé giam trong nhi*ng thang tai.
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Trung Quéc can nhac bién phap
chua ting c6 dé ciru nganh bét
dong s_én
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Nguon tin than can clia Bloomberg cho biét, Trung Quéc (TQ) co thé sé lan dau tién
cho phép cac NH cédp khoan vay ngan han khéng c6 tai san dam bao cho nhirng
nha phat trién BDS du diéu kién. Néu TQ thuc hién dong thai néu trén, day sé Ia 1
cu hich 16n gitp xoa diu cudc khiing hodng BDS dang kéo tut tang trwdng clia nén
KT TQ. La 1 phan trong cac chinh sach méi nham hé tro nganh dia 8¢, cac co quan
quan ly TQ dang can nhac cho phép NH cép cac khoan vay bé sung vén luu déng

@ cho 1 s6 DN. Khong gidng vdi cac khoan vay khac thuong yéu cau dat hoac BDS

Sacombank

lam tai san thé chap, hap déng cho vay nay khong co tai san dam bao va chu yéu
phuc vu nhu céu hoat ddng ngan han ctia DN. Theo dé, cac co quan quan ly phai
cd co ché dé NH khong phai ganh ng xau do khoan vay cap cho cac cong ty BDS
dang mang ri ro cao. TQ ciing dang can nhac co ché& cho phép 1 NH dan dat viéc
hé tro mét céng ty dia 6¢ dang gap kho khan bang cach phéi hap véi cac chd ng dé
vach ra k& hoach tai chinh cho cong ty d6. N&u cac bién phap hé trd méi dudc phé
duyét, day sé la budc di manh mé nhat cta chinh phi TQ nham giai ctiu thi truong
nha dat. NH Nomura udc tinh cac nha phat trién sé can #446 ty USD dé hoan
thanh hang triéu dv an dang dang d&. Chinh quyén Chu tich Tap Céan Binh ciing
dang tang cudng hd tro cho nén KT. Tuan nay, éng da cd nhitng ddng thai cho
thay, TQ can phai nhanh chong ngan chan da lao déc cla linh vuc BDS, tht dang
lam chéch hudng tang trudng GDP va gay nguy hiém cho hé théng tai chinh.



NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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