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VN - INDEX 1,105.90  1.13%

HNX - INDEX 228.89  1.16%

DOWN JONES INDUS 33,141.38  0.62%

EURO STOXX 50 PR 4,065.37  0.58%

CSI 300 INDEX 3,487.13  0.37%

SJC (Ng.đ/Lượng) 70.600  -0.14%

Quốc tế (USD/Oz) 1,970.5  -0.09%

USD/VND (BQ LNH) 24.087  -0.04%

DXY 106.23  0.58%

EUR/USD 1.0598  -0.68%

USD/JPY 149.88  0.09%

USD/CNY 7.3111  -0.05%

Dầu thô WTI (USD/th) 83.69  -2.93%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 25/10/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Thủ tướng yêu cầu NHNN chỉ đạo các ngân hàng tiếp tục thúc đẩy cho

vay lĩnh vực bất động sản

▪ Lãi suất qua đêm liên ngân hàng tăng gấp 9 lần sau 1 tháng NHNN phát

hành tín phiếu

▪ Tái cơ cấu ngân hàng cần thêm dòng vốn ngoại

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Standard Chartered điều chỉnh dự báo tăng trưởng GDP của Việt Nam

▪ Giảm VAT - “Chìa khóa” kích thích tiêu dùng nội địa năm 2024

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Kinh tế toàn cầu ở 'thời điểm nguy hiểm' giữa những thách thức địa chính trị

▪ Trung Quốc có động thái mới để cứu nền kinh tế: Chính phủ phát hành

thêm nợ, ông Tập bất ngờ đến thăm NHTW

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) tăng 0.70%, đạt mốc 106.27. Tin tức kinh tế Mỹ hôm thứ Ba đã

hỗ trợ đồng đô la sau khi chỉ số PMI sản xuất của S&P tháng 10 của Mỹ bất ngờ tăng +0.2 lên

mức cao nhất trong 6 tháng là 50, mạnh hơn kỳ vọng về mức giảm xuống 49.5.

➢ Giá vàng thế giới tăng với vàng giao ngay tăng 0.1% lên 1,975.39 USD/Ounce. Giá vàng gần

như ít thay đổi sau khi đạt mức cao nhất 5 tháng vào tuần trước trong khi sự chú ý của các

nhà đầu tư đổ dồn về dữ liệu kinh tế Mỹ và cũng như căng thẳng tại Trung Đông.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI rớt 1.75 USD/thùng tương ứng 2.1%, đóng cửa tại 83.74 USD/thùng.

Giá dầu giảm do loạt số liệu kinh tế kém khả quan từ Đức, Eurozone và Anh đã làm dấy lên

lo lắng về triển vọng nhu cầu năng lượng.
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 10/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 10/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 9/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Thủ tướng yêu cầu NHNN chỉ đạo

các ngân hàng tiếp tục thúc đẩy

cho vay lĩnh vực bất động sản

Thủ tướng Chính phủ vừa ký Công điện số 993/CĐ-TTg ngày 24/10 v/v tiếp tục

thực hiện quyết liệt các giải pháp phát triển thị trường bất động sản (BĐS) an

toàn, lành mạnh, bền vững, góp phần thúc đẩy phát triển kinh tế - xã hội (KTXH). 

Theo đó, Thủ tướng yêu cầu Thống đốc Ngân hàng Nhà nước (NHNN) chỉ đạo

các ngân hàng (NH) thương mại tiếp tục thúc đẩy việc cho vay tín dụng với lĩnh

vực BĐS; Có giải pháp phù hợp tiết giảm chi phí để giảm mặt bằng lãi suất (LS);

Tiếp tục rà soát cắt giảm hơn nữa các thủ tục hành chính không phù hợp, gây

phiền hà, tốn kém để doanh nghiệp (DN), dự án BĐS và người mua nhà tiếp cận

được nguồn vốn tín dụng thuận lợi hơn. Có chính sách khuyến mại tín dụng đặc

biệt dành cho các dự án BĐS khả thi, tiến độ triển khai nhanh, tạo động lực cho

tăng trưởng và thúc đẩy thị trường BĐS. Bên cạnh đó, yêu cầu NHNN chủ trì,

phối hợp chặt chẽ với Bộ Xây dựng rà soát kỹ các thủ tục điều kiện cho vay

thuận lợi thông thoáng, kiểm soát được và đẩy nhanh tiến độ triển khai thực hiện

Chương trình tín dụng 120.000 tỷ đồng cho vay ưu đãi phát triển nhà ở xã hội,

nhà ở công nhân, cải tạo xây dựng lại chung cư cũ. Đối với Bộ Xây dựng, Chính

phủ yêu cầu tiếp tục phối hợp chặt chẽ với các Ủy ban của Quốc hội hoàn thiện

dự thảo Luật Nhà ở (sửa đổi), dự thảo Luật Kinh doanh BĐS (sửa đổi) trình Quốc

hội xem xét, thông qua tại Kỳ họp thứ 6 bảo đảm khả thi, kịp thời.
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Lãi suất qua đêm liên ngân

hàng tăng gấp 9 lần sau 1 tháng

NHNN phát hành tín phiếu

Theo số liệu mới nhất được NHNN công bố, LS VND bình quân (BQ) liên ngân

hàng (LNH) tại kỳ hạn qua đêm (kỳ hạn chính chiếm 90% giá trị giao dịch) trong

phiên 20/10 đã tăng mạnh lên 1,47% từ mức 0,79% ghi nhận vào phiên 19/10.

Đây là mức LS cao nhất kể từ giữa tháng 6/2023 và cao hơn nhiều sv LS huy

động tại các kỳ hạn dưới 1 tháng của các NH (0,1-0,5%/năm). Sv mức ghi nhận

phiên 20/9, LS qua đêm LNH đã tăng lên gấp hơn 9 lần. LS các kỳ hạn chủ chốt

khác cũng tăng mạnh như: kỳ hạn 1 tuần tăng từ 0,33% lên 1,64%; kỳ hạn 2

tuần tăng từ 0,74% lên 1,66%; kỳ hạn 1 tháng tăng từ 0,97% lên 1,86%... Giới

phân tích cho rằng, động thái phát hành tín phiếu của NHNN nhằm điều chỉnh

thanh khoản trong hệ thống trong ngắn hạn, và từ đó kỳ vọng sẽ đẩy mặt bằng

LS LNH VND, giúp làm giảm mức chênh lệch LS giữa USD và VND, qua đó gián

tiếp hỗ trợ tỷ giá. Sau 22 phiên chào thầu liên tiếp, đến cuối tuần qua, tổng

lượng tín phiếu lưu hành giảm về còn 241.600 tỷ đồng, tương ứng với số tiền

Nhà điều hành đã hút ra khỏi hệ thống. Số tín phiếu trên sẽ lần lượt đáo hạn từ

đầu tuần này đến giữa tháng 11. Trong bối cảnh LS LNH bật tăng, lượng tín

phiếu phát hành mới của NHNN đã giảm mạnh trong những phiên gần đây.
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Tái cơ cấu ngân hàng cần thêm

dòng vốn ngoại

Theo TS. Võ Trí Thành, quá trình tái cấu trúc ngành NH không chỉ cần vai trò hỗ

trợ của Chính phủ, mà còn cần có sự tham gia của các nhà đầu tư (NĐT), trong

đó có NĐT ngoại, vì hệ thống tổ chức tín dụng đang tiếp tục tái cấu trúc mạnh

mẽ, xử lý những vấn đề dang dở trong giai đoạn tái cơ cấu trước đây. Tổng giám

đốc 1 NH nêu quan điểm, Việt Nam (VN) nên khuyến khích sự tham gia của NĐT

nước ngoài vào quá trình tái cơ cấu các NH, bởi độ mở thị trường tài chính ngày

càng lớn, trong khi nguồn lực tài chính tích lũy của nền kinh tế chưa cao. Giới

phân tích cho rằng, để thu hút nguồn vốn ngoại vào tái cơ cấu NH yếu kém, tỷ lệ

sở hữu tối đa (room) của NĐT nước ngoài cần được nâng lên. Thực tế, việc mở

cửa thị trường tài chính sâu rộng hơn là điều mà hệ thống NH phải thực hiện

theo lộ trình hội nhập. Tuy nhiên, mở đến đâu, vận dụng như thế nào để hài hòa

lợi ích các bên là vấn đề đặt ra. Room cho NĐT ngoại tại NH nội ở mức nào và

cho phép họ được tham gia bao nhiêu là phép tính chưa có lời giải. Nếu như

trước đây, NĐT nước ngoài đóng “vai phụ” thì hiện tại, để thuận lợi hơn trong

việc xoay chuyển tình hình, họ muốn trở thành người chủ đạo, có vai trò chính

trong quản trị điều hành tại NH đó. Điều này liên quan đến room. Do đó, không

nhất thiết phải sở hữu 100% nhưng NĐT ngoại cần đảm bảo họ sẽ kiểm soát về

cơ bản hoạt động NH thì mới sẵn sàng tham gia tái cấu trúc NH yếu kém.
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Standard Chartered điều chỉnh dự

báo tăng trưởng GDP của Việt Nam

Trong báo cáo cập nhật KT mới nhất về VN, Standard Chartered bank đã hạ mức

tăng trưởng GDP 2023 của VN 0,4% xuống 5%, phản ánh dữ liệu KT từ đầu năm

đến nay thấp hơn mức kỳ vọng và triển vọng KT toàn cầu ảm đạm hơn. Mức điều

chỉnh dự báo này đòi hỏi tăng trưởng trong Q.IV đạt mức 7% và điều này có thể vẫn

là 1 thách thức. Standard Chartered bank duy trì dự báo tăng trưởng GDP cả năm

2024 ở mức 6,7% (6,2% trong nửa đầu năm và 6,9% trong nửa cuối năm). Mặc dù, các

chỉ số KT vĩ mô đã tạm thời cải thiện, thương mại vẫn chưa thấy tín hiệu phục hồi

sản xuất rõ ràng. Tuy nhiên, các tín hiệu phục hồi trong nước tiếp tục và có khả năng

tăng mạnh hơn nữa nhờ doanh số bán lẻ tăng mạnh. Lĩnh vực xây dựng, lưu trú duy

trì mức tăng trưởng mạnh mẽ từ đầu năm đến nay, trong khi đó sản xuất đã bắt đầu

mở rộng. Các yếu tố triển vọng bên ngoài đang được cải thiện với thặng dư tài khoản

vãng lai tăng lên 3,5% của GDP vào 2024 từ mức 2% trong 2023. Dự báo lạm phát

2023 điều chỉnh0,6% lên 3,4 %. Tỷ lệ lạm phát Q.IV dự báo1,6% lên mức 4,3%

và có khả năng sẽ tăng cao hơn trong 2024. Lạm phát có thể dẫn đến khả năng tìm

kiếm lợi nhuận và gia tăng rủi ro bất ổn tài chính. Giáo dục, nhà ở, thực phẩm, chi phí

vận chuyển là những nhân tố chính dẫn đến lạm phát gần đây. Dự báo NHNN sẽ

không cắt giảm LS thêm nữa và kỳ vọng mức 50 bps trong Q.IV/2024 và duy trì

trong 2025, nhằm hạn chế áp lực giá. Dòng chảy đầu tư tăng tốc nhanh trong những

quý gần đây. Dự báo tỷ giá USD-VND sẽ đạt mức 24.500 vào cuối 2023 (sv mức

23.400 trước đó) và đạt mức 23.500 (sv 23.000 trước đó) cho đến cuối 2024. Việc CNY

suy yếu đã đẩy tỷ giá USD-VND tăng cao hơn, mặc dù trễ.
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Giảm VAT - “Chìa khóa” kích thích

tiêu dùng nội địa năm 2024

Phó Thủ tướng Lê Minh Khái mới đây đã ký quyết định đồng ý với đề xuất của

Bộ Tài chính để trình Quốc hội 2% thuế VAT trong 6 tháng đầu năm 2024, bắt

đầu từ 1/1/2024. Nếu được Quốc hội thông qua, chính sách này được kỳ vọng

sẽ tiếp tục giúp kích cầu tiêu dùng nội địa, đồng thời là động lực để người tiêu

dùng tăng chi tiêu, giúp duy trì tăng trưởng KT trong bối cảnh trụ cột xuất khẩu

còn nhiều diễn biến khó lường. Theo nhóm chuyên gia BIDV, nếu tiêu dùng cá

nhân 1% thì GDP có thể 0,2 điểm %, vì thế rất cần thiết để tiếp tục giảm

VAT 8% trong 6 tháng đầu năm 2024. "Thứ nhất sẽ kích cầu tiêu dùng ngay lập

tức với người tiêu dùng; thứ hai sẽ tăng bán hàng của đơn vị bán lẻ, qua đó sẽ

tăng nguồn thu ngân sách từ hoạt động kinh doanh; thứ 3 sẽ làm giảm giá hàng

hoá, góp phần giảm lạm phát một chút". Dự kiến việc thực hiện chính sách giảm

thuế VAT 2% trong 6 tháng đầu năm 2024 dự kiến sẽ giảm thu ngân sách Nhà

nước (NSNN) #25.000 tỷ đồng. Tuy nhiên, NSNN sẽ được bù đắp khi các DN sản

xuất tiêu dùng tăng sản xuất sản phẩm cung ứng thị trường. Bộ Tài chính sẽ

phối hợp cùng các cơ quan liên quan và địa phương tập trung triển khai kịp thời,

có hiệu quả các nhóm giải pháp quản lý thu, chống thất thu NSNN.
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Kinh tế toàn cầu ở 'thời điểm nguy

hiểm' giữa những thách thức địa

chính trị

Ngày 24/10, Arabnews.com dẫn lời Chủ tịch World Bank cho biết, nền KT toàn

cầu đang ở “thời điểm nguy hiểm”, với những thách thức địa chính trị như cuộc

xung đột Israel-Hamas dự kiến sẽ có tác động đến sự phát triển KT. Phát biểu

tại Sáng kiến Đầu tư Tương lai, ông kêu gọi “hòa bình và ổn định”, đồng thời cho

biết có “sự khác biệt ngày càng tăng” giữa các nền KT phát triển và đang phát

triển. Cuộc xung đột Israel-Hamas, vốn đã trở thành 1 cuộc khủng hoảng nhân

đạo lớn, đã tạo thêm bất ổn cho nền KT toàn cầu đang chịu ảnh hưởng của lạm

phát dai dẳng và chi phí vay cao. Dầu thô Brent, chiếm 2/3 nguồn cung dầu thế

giới, #7% kể từ khi cuộc xung đột bắt đầu ngày 7/10. “Rủi ro có xu hướng tăng

lên. LS có thể sẽ duy trì ở mức cao hơn 1 chút trong thời gian dài hơn… [và] lợi

suất trái phiếu kho bạc kỳ hạn 10 năm của Mỹ đã vượt qua mức 5% trong thời

gian ngắn ngày hôm qua, đây là vấn đề mà chúng tôi chưa từng thấy”. Đầu

tháng 10, IMF giữ nguyên dự báo tăng trưởng KT toàn cầu trong 2023 ở mức

3%, thấp hơn mức 3,5% trong 2022 và vẫn thấp hơn mức tăng trưởng trung

bình trong lịch sử. Trong Báo cáo Triển vọng KT Thế giới, IMF đánh giá KT toàn

cầu vẫn “kiên cường” bất chấp hậu quả từ đại dịch Covid-19, xung đột Nga-

Ukraine và cuộc khủng hoảng chi phí sinh hoạt. Dù vậy, tăng trưởng KT vẫn

chậm và không đồng đều, có sự chênh lệch rõ rệt trên toàn cầu. Vào 2024, IMF

dự kiến GDP toàn cầu sẽ 2,9%, 0,1 điểm % sv dự báo tháng 7.
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Trung Quốc có động thái mới để

cứu nền kinh tế: Chính phủ phát

hành thêm nợ, ông Tập bất ngờ

đến thăm NHTW

Ngày 24/10, Xinhua đưa tin chính phủ Trung Quốc (TQ) đã thông qua kế hoạch

tăng tỷ lệ thâm hụt tài khoá cho 2023 lên #3,8% GDP. Tỷ lệ hiện tại cao hơn

nhiều sv mức 3% mà TQ đặt ra vào tháng 3. TQ có kế hoạch phát hành thêm trái

phiếu chính phủ trị giá 1.000 tỷ CNY (137 tỷ USD) trong Q.IV/2023 để hỗ trợ xây

dựng và cứu trợ thiên tài. TQ hiếm khi điều chỉnh ngân sách vào giữa năm. Trước

đây, chính phủ TQ chỉ thực hiện động thái tương tự trong cuộc khủng hoảng tài

chính toàn cầu 2008, sau trận động đất ở Tứ Xuyên và sau cuộc khủng hoảng tài

chính châu Á cuối 1990s. KT trưởng của Capital Economics châu Á nhận định:

“Động thái hỗ trợ tài khoá vừa qua là biện pháp can thiệp mà chúng tôi đã kỳ vọng

từ lâu. Chính sách này là cần thiết để ngăn chặn tình trạng thắt chặt tài khoá đột

ngột ở TQ trong những tuần cuối năm”. Loạt thay đổi về ngân sách xuất hiện

trong bối cảnh Ủy ban Thường vụ Quốc hội TQ vừa đưa ra loạt thông báo mới

khác. Động thái điều chỉnh ngân sách cho thấy giới lãnh đạo cấp cao đang lo lắng

về triển vọng của nền KT trong 2024 và họ đang ngày càng quan tâm đến việc

củng cố tăng trưởng cũng như thị trường tài chính… Cùng ngày 24/10, Chủ tịch

Tập Cận Bình đã có chuyến thăm đầu tiên đến NHTW kể từ khi trở thành nhà

lãnh đạo tối cao của TQ 1 thập kỷ trước. Sau loạt dữ liệu Q.III tốt hơn mong đợi,

các nhà chức trách TQ “rất tự tin” vào khả năng nền KT hoàn thành mục tiêu tăng

trưởng 2023. Tuy nhiên, nhiều thách thức có thể sẽ kéo dài sang 2024 và đè nặng

lên nền KT này như cuộc khủng hoảng của ngành BĐS và áp lực giảm phát.
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2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

UNCTAD 2,4%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,4%

ADB 5,8% 6,0%

OECD 4,9% 5,9%

IMF 4,7% 5,8%

UOB 5,0% 6,0%

HSBC 5,0%

Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%

VNDirect 5,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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