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Theo s6 liéu Ngan hang Nha nuwdc cong bd gan day, cudi quy 3/2024, so lugng tai
khoan thanh toan khach hang ca nhan trong hé théng ngan hang da dat 197,97
triéu tai khoan, #15.000 tai khoan so vdi cudi nam 2023. S6 du tién gui thanh
toan clia ca nhan cudi quy 3/2024 dat hon 1,19 triéu ty, #98 nghin ty, tuong
duong 9% so vdéi dau nam, cao hon nhiéu so véi tang trudng tién guti céd ky han.
Mdrc 1,19 triéu ty cling la mdrc ky luc tién gl thanh toan clia ca nhan & hé thdng
ngan hang tir trudc dén nay. Trong khi dé, téng tién gt cla dan cu tai hé théng
ngan hang dat hon 6,9 triéu ty vao cudi thang 9/2024. Nhu vay, tién gli thanh
toan hién chiém khoang 17% trong téng s6 du tién glri khach hang cé nhan.

S6 liéu cua NHNN cho biét, hién gan 90% ngudi trwdng thanh & Viét Nam da co
tai khoan ngan hang. Nhiéu nha bang ghi nhan ty Ié giao dich trén kénh sd chi€ém
trén han 95%. Theo Cong ty NAPAS, su phd cap cla cac phuong thirc thanh toan
dién t&r dang thay thé cho tién mat trong ddi sdng hang ngay cua ngudi dan va
doanh nghiép. Trong nam 2024, hé thdng NAPAS x& ly binh quan hon 26 triéu
giao dich/ngay, #30,8% s0 luong va #15,9% vé gia tri giao dich so vdi nam
2023. Trong dod, dich vu chuyén tién nhanh NAPAS 247 #34,7% vé so luong va
416,4% vé gia tri, chiém ty trong 93,5% tGng dich vu ctia NAPAS.

Bén canh ngu6n tién g thanh toan clia ngudi dan thi con cé tién giri thanh toan
clia doanh nghiép. Theo nhiéu chuyén gia, nguon tién gui nay clia khach hang ca
nhan co6 xu hudng 6n dinh hon, trong khi tién gt thanh toan cta cac doanh
nghiép thudng cé bién ddong manh do yéu t6 mua vu.
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Theo théng ké mdi nhat ciia Cong ty Chitng khoan VNDIRECT, dén dau thang
12-2024, LS huy dong ky han 12 thang binh quéan tai cac ngan hang thuong mai
dat 4,84%/nam, tang nhe so vdi cudi thang 10 nhung van thap hon 0,09 diém %
so vdi cudi nam 2023. Ong Dinh Quang Hinh, Trudng B& phan vi mé va chién
lugc thi trwdng - VNDIRECT, nhén dinh nam 2025, ap Iuc ti* nhu cau tin dung
tang cao va bién dong ty gia du kién sé khién LS huy dong ti€p tuc nhich 1én. DU
vay, VNDIRECT duv doan LS huy dong ky han 12 thang binh quan sé chi tang
khodng 0,3 diém %, |én mic 5,2-5,3%/nam vao cudi nam 2025. Pay van Ia mic
thdp hon dang ké so vdi thoi diém trude dai dich, khi LS huy ddong binh quan dat
khodng 6,8-7%/nam. Tuy nhién, thach thdc 16n van hién hitu khi ap luc tr ty gia
gia tang va chinh sach tién té toan cau chua chuyén hudng rd rét. LS trén thi
trwong lién ngan hang da lién tuc doéi mat ap luc tang, véi mirc LS qua dém cé
thoi diém dat 6,2%/nam, cao nhat t&r dau nam 2024.

Ong Ngb Bang Khoa, Giam déc Khéi Ngoai héi va Thi trudng vén - HSBC Viét
Nam, cho rang trong b&i canh Chinh phi quyét tdm dat muc tiéu tang trudng
cao, NHNN sé& phai linh hoat diéu hanh CSTT nhdm hé trg tang trudng théng
qua viéc phan dau giam LS cho vay va thic day tin dung. Tuy vay, NHNN ciing
can duy tri su 6n dinh thanh khoan hé théng. Nhin chung, cac chuyén gia nhan
dinh chinh sach tién té trong nam 2025 sé duwoc diéu hanh linh hoat, véi du béo
NHNN duy tri LS diéu hanh & mirc 4,5% cho dén cudi nam. Du vay, LS huy dong
van chiu tdc déng 16n tr nhu cau tin dung trong nudc va ap luc ti gia, véi xu
hudng tang nhe so véi nam 2024.
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Théng ké tir Deloitte, trong han 10 thang dau nam 2024, chi cé duy nhat 1 doanh
nghiép lam IPO tai Viét Nam. Thuong vu thuc hién tir thang 1 (niém yét thang
7/2024), nhung cho téi nhitng ngay cudi nam, dé ciing 1a thuong vu duy nhat dién
ra. Viéc chi c6 1 thuong vu dién ra khién Viét Nam diing cudi bang x&p hang IPO
thi truong Dong Nam A cuia Deloitte. Tuy nhién, diéu dang nai 1a cling véi thuong
vu 8y, s0 tién huy dong duoc lai vuot xa so vdi nam trude (3 thuong vu IPO), va
cling gap 5 Ian gia tri trung binh cac thuong vu IPO trong giai doan tr 2021-2023.

Thuc té, viéc thi trwong IPO Viét Nam am dam da dudc du bao tr dau nam.
Thang 3/2024, sau khi DSE niém yét thanh cdng, VNDIRECT van cho rang thi
trwong IPO sé kho s6i dong trong giai doan ti€p theo vi nhiéu nguyén nhan, nhuw
thi trudng kém thanh khoan, hay nhitng rao can t* UBCKNN khi quy dinh Céng
ty IPO phéi c6 2 nam lién ti€p hoat déng co lai thay vi 1 nam nhu trudc kia, va
khéng c6 16 Ity k&. Bén canh dé, nén kinh t& ndm qua van c6 nhiéu bién déng, tur
hau qua cla dai dich COVID-19, xung d6t dia chinh tri. Cu sbc tir cac vu dai an
khi€n thi trwong trai phiéu dong bang, ap luc tr 1ai suat tang cach day 2 nam,
chiing khoan that thudng... cling 1a nguy&n nhan dan dén vang nhiéu cai tén gop
mat trén thi truong IPO.

Khéng chi cac dot IPO, viéc thoai vén cla cac doanh nghiép c6 vén ¢4 phan Nha
nudc cling té ra kém s6i dong. Hién mdi chi cé 4 thuaong vu thodi vén Nha nudc
dién ra, hau hét trong 2 quy dau nam.
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B6 Cong Thuong dat ra muc tiéu
kim ngach xudt khdu nam 2025
tang trudng 12%
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Bao cao tai HOi nghi tong két cong tac nam 2024, trién khai nhiém vu nam 2025
clia nganh Cong Thuong, dai dién Cuc Xuat nhap khau cho biét: Nam 2024, hoat
doéng xuat nhap khau hang hoa da cé su phuc héi manh mé, la diém sang trong
kinh t& ca nudc nam 2024. Cac cudc xung dot quan su va bat 6n chinh tri ti€p tuc
anh hudng dén nén kinh té toan cau, nhung nhd sy chi dao quyét liét cia Chinh
phd, kinh té Viét Nam da duy tri da tang trwdng tich cuc.

Kim ngach xuat khau tang trudng & mic cao vdi su phuc héi tich cuc cla cac
nhém hang xuat khau chi luc. Du kién xuat khdu ca nam 2024 wéc dat trén 404 ty
USD, tang khoang 14% so véi nam 2023. Xuat khau nhéom hang cong nghiép ché
bién tang 14.7%; trong dé may vi tinh, san pham dién t& va linh kién; may méc,
thiét bi, dung cu va phu tung; gé va san pham gé tang trén 20%. Xuat khdu Dét
may, giay dép tang trén 10%. Xuat khau thuy san phuc héi manh, tang trén 10%;
rau qua tang trén 20%.

Cuc Xuat nhap khdu nhin nhan, hau hét cac thi trwdng xuat khdu da phuc hoi va
tang trudng tot, cac thi trudng da ki két FTA vai Viét Nam déu dat tang trudng cao.
Can can thuwong mai ti€p tuc ghi nhan xuat siéu véi mirc cao trén 24 ty USD, déng
gop tich cuc vao tang trwdng va on dinh vi mé. BDang ndi, xuat khau khu vuc kinh té
trong nudc nam vira qua dang phuc héi tét. Ca khu vuc doanh nghiép cé von dau
tu nudc ngoai va khu vuc doanh nghiép 100% von trong nuwdc déu ghi nhan tang
trwdng vé kim ngach xuat khau. Trong do6, xuat khdu clia cac doanh nghiép trong
nudc dat 105.5 ty USD, tang 19.5%, cao hon mic tang trudng cua khu vuc FDI
(12.6%).
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Hiép hoi Ché bién va Xuat khau thay san Viét Nam (VASEP) cho biét, nam 2024
khu vuc Trung Dong ndi 1én nhu mét thi trudng tiém nang cho nganh xuat khau
thay san cla Viét Nam, véi mirc tang truéng 18%, dat doanh thu 334 triéu USD
trong 11 thang dau nam, chi€ém gan 4% tong gia tri xuat khau thdy san cla ca
nudc. Trong s6 cac san pham thdy san xuat khau sang Trung Dong, ca nglr va ca
tra la hai mat hang chiém ty trong 16n nhat. Du kién, dén cudi nam 2024, xuat khau
thay san Viét Nam sang khu vuc nay sé dat hon 360 triéu USD, nam trong top 2 thi
trudng nhap khau thiy san co tang trudng manh nhat,

Trong s cac san pham thly san xuét khau sang Trung Dong, ca nglr va ca tra la
hai mat hang chiém ty trong I6n nhat, chiém lan luwot 31% va 40% kim ngach xuat
khdu sang khu vuc nay.

Khu vuc Trung Bong, véi cac nén kinh t& manh mé nhu Israel, A Rap Xé Ut, UAE
va Qatar, dang trd thanh mot trong nhirng thi trwdng xuat khau thiy san tiém nang
nhat. Israel 1a qudc gia nhap khau thly san I16n nhat trong khu vuc, chiém gan 30%
gia tri xuat khau thy san cla Viét Nam sang Trung Dong.

Ong Nguyén Hoai Nam - Phé Téng thu ky Hiép hdi Ché bién va Xuat khau thay
san Viét Nam (VASEP) cho biét, xuat khdu thdy san nam 2024 du kién sé thu vé
10 ty USD, tang trudng 13% so vdi nam 2023. Trén co sd thang lgi cia nam 2024,
cac chuyén gia nhan dinh trién vong nam 2025 cua xuat khiu thty san rat kha
quan.
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Nén kinh t& toan cau vira méi bat dau vuot qua duoc nhitng hau qué cta dai dich
COVID-19, mét loat thach thirc maéi da xuat hién cho nam 2025. Trong nam 2024,
cac ngan hang trung uong trén thé& gidi cudi cung da co thé bat dau ha LS, sau khi
ha nhiét dugc lam phat ma khong gay ra suy thoai toan cau. Mac du c6 nhitng dau
hiéu kinh té t6t trong nam 2024, ngudi dan lai khdng hai long vi ho dang phai doi
mat vdi tinh hinh kho khan do gia ca tang cao. Ho da thé hién sy bat man cdia minh
trong cac cudc bau clr & cac nudc.

Theo nhan dinh cua Cha tich ECB Christine Lagarde trong cuéc hop mdi day cla
ngan hang nay, sé cé rat nhiéu bat 6n vao nam 2025. Néu 6ng Trump thuc su gia
tang thué quan, tac déng cua viéc nay sé phu thudc vao nhiing linh vuc nao phai
ganh chiu ganh nang va ai sé tra dia.

Trung Qudc, nén kinh té€ 16n th hai thé gidi, dang phai déi mat véi ap lwc ngay
cang tang trong viéc bat dau mét qua trinh chuyén déi sau rong, khi tang trudng
cta nhitng nAm gan day dang dan mat da. Cac chuyén gia kinh t& cho rang nudéc
nay can cham dit su phu thudc qua mirc vao san xuat va cd bién phap gia tang
thu nhap cho nhitng ngudi dan coé thu nhap thap.

Nhiéu nén kinh t€ khac dang e ngai kha nang dong USD manh Ién - néu cac chinh
sach cua 6ng Trump khi€n lam phat gia tang va lam cham tdc do cat giam LS cla
Fed. Diéu do sé hut von dau tu ra khoi cac nudc nay va lam cho khéi ng bang USD
cta ho “phéng to.” Cudi cung, cac cudc xung dot & Ukraine va Trung Dong déu co
thé anh hudng dén chi phi nang lugng, von la nhién liéu cho nén kinh té thé gidi.
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Viéc duy tri nang luc tai chinh cho cac chinh quyén dia phuong da trd nén cap
thiét hon sau chién thang ctia Téng théng dac cir My Donald Trump, ngudi tirng
tuyén b6 sé manh tay ap thué quan Ién hang hoa Trung Qudc. Trong tdm trong
nd luc ctia Bac Kinh Ia goi kich thich 10.000 ty nhan dan t& dé& cac chinh quyén
dia phuang giam bdt ganh nang ng nan, du soé tién nay kha khiém ton so vdi con
s0 can thiét ma Quy Tién té Qudc té wdc tinh.

Mot ndm truwde, cac tinh giau coé nhuw Chiét Giang con dang di dau trong cong
cudc gidi ctiru kinh té ctua Trung Qudc. Tuy nhién, dén thang 9 nam nay, khi cac
k& hoach kich thich kinh t€ dan thanh hinh, it nhat moét tinh giau cé da Ién tiéng
canh bao rang ho dang chat vat hoan thanh muc tiéu tang trudng GDP. Trong
mot dau hiéu dang lo khac, tinh Quang Bong da ghi nhan téc dd tang truwéng yéu
nhat ké tir dai dich trong 9 thang dau nam nay. Khong khi tiét kiém dang lan toa
khap Té6 Chau, mét thanh phd 16n & tinh Giang Té cach Thuong Hai chua day hai
gid lai xe.

Chién dich kich thich kinh t& clia Trung Qudc da giup muc tiéu tang trwdng nam
nay trd lai tdm véi ctia Bac Kinh, nhung khi ¢6 may xuat khdu ctia Té6 Chau phai
d6i mat vdi rdi ro thué quan cao hon dudi thdi éng Trump, trién vong nam téi cod
vé khéng chac chan. Thuong mai tai Td6 Chau chiém 6% téng thuong mai cla
Trung Quéc va gan mot nira con s cla Giang To. Khoang 18.000 cong ty nudc
ngoai dang hoat dong tai day vdi téng von dau tu hon 160 ty USD - 16n thi? ba tai
Trung Qudc.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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