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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Số dư trong tài khoản thanh toán của người dân đạt kỷ lụcmới

▪ LS hôm nay 24-12:Dự báomới nhất về LS năm 2025

▪ IPO kém sôi động, thoái vốnNhà nước cũng “ế” khách năm 2024

Tin KT VN
▪ Bộ Công Thương đặt ra mục tiêu kim ngạch xuất khẩu năm 2025 tăng

trưởng 12%

▪ Xuất khẩu thủy sản năm 2024 dự kiến thu về 10 tỷ USD, Trung Đông nổi

lên nhưmột thị trường tiềm năng

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Kinh tế 2024 -Dự báo 2025:Nền kinh tế toàn cầu trước những ngã rẽ

▪ Từng là đầu tàu, các thành phố giàu nhất Trung Quốc giờ là mối đe doạ 

làm trật bánh nền kinh tế

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,260.36  -0.19%

HNX - INDEX 228.36  -0.07%

DOW JONES INDUS 43,297.03  0.91%

EURO STOXX 50 PR 4,852.93  0.03%

CSI 300 INDEX 3,983.69  1.27%

SJC (Ng.đ/Lượng) 84.300 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,618.0  0.21%

USD/VND (BQ LNH) 24.320  0.05%

DXY 108.12  0.04%

EUR/USD 1.0406  0.08%

USD/JPY 157.13  -0.13%

USD/CNY 7.2953  -0.18%

Dầu thô WTI (USD/th) 70.10  0.92%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 25/12/202434 230.72
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Theo số liệu Ngân hàng Nhà nước công bố gần đây, cuối quý 3/2024, số lượng tài

khoản thanh toán khách hàng cá nhân trong hệ thống ngân hàng đã đạt 197,97

triệu tài khoản, 15.000 tài khoản so với cuối năm 2023. Số dư tiền gửi thanh

toán của cá nhân cuối quý 3/2024 đạt hơn 1,19 triệu tỷ, 98 nghìn tỷ, tương

đương 9% so với đầu năm, cao hơn nhiều so với tăng trưởng tiền gửi có kỳ hạn.

Mức 1,19 triệu tỷ cũng là mức kỷ lục tiền gửi thanh toán của cá nhân ở hệ thống

ngân hàng từ trước đến nay. Trong khi đó, tổng tiền gửi của dân cư tại hệ thống

ngân hàng đạt hơn 6,9 triệu tỷ vào cuối tháng 9/2024. Như vậy, tiền gửi thanh

toán hiện chiếm khoảng 17% trong tổng số dư tiền gửi khách hàng cá nhân.

Số liệu của NHNN cho biết, hiện gần 90% người trưởng thành ở Việt Nam đã có

tài khoản ngân hàng. Nhiều nhà băng ghi nhận tỷ lệ giao dịch trên kênh số chiếm

trên hơn 95%. Theo Công ty NAPAS, sự phổ cập của các phương thức thanh toán

điện tử đang thay thế cho tiền mặt trong đời sống hàng ngày của người dân và

doanh nghiệp. Trong năm 2024, hệ thống NAPAS xử lý bình quân hơn 26 triệu

giao dịch/ngày, 30,8% số lượng và 15,9% về giá trị giao dịch so với năm

2023. Trong đó, dịch vụ chuyển tiền nhanh NAPAS 247 34,7% về số lượng và

16,4% về giá trị, chiếm tỷ trọng 93,5% tổng dịch vụ của NAPAS.

Bên cạnh nguồn tiền gửi thanh toán của người dân thì còn có tiền gửi thanh toán

của doanh nghiệp. Theo nhiều chuyên gia, nguồn tiền gửi này của khách hàng cá

nhân có xu hướng ổn định hơn, trong khi tiền gửi thanh toán của các doanh

nghiệp thường có biến động mạnh do yếu tố mùa vụ.
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Theo thống kê mới nhất của Công ty Chứng khoán VNDIRECT, đến đầu tháng

12-2024, LS huy động kỳ hạn 12 tháng bình quân tại các ngân hàng thương mại

đạt 4,84%/năm, tăng nhẹ so với cuối tháng 10 nhưng vẫn thấp hơn 0,09 điểm %

so với cuối năm 2023. Ông Đinh Quang Hinh, Trưởng Bộ phận vĩ mô và chiến

lược thị trường - VNDIRECT, nhận định năm 2025, áp lực từ nhu cầu tín dụng

tăng cao và biến động tỷ giá dự kiến sẽ khiến LS huy động tiếp tục nhích lên. Dù

vậy, VNDIRECT dự đoán LS huy động kỳ hạn 12 tháng bình quân sẽ chỉ tăng

khoảng 0,3 điểm %, lên mức 5,2-5,3%/năm vào cuối năm 2025. Đây vẫn là mức

thấp hơn đáng kể so với thời điểm trước đại dịch, khi LS huy động bình quân đạt

khoảng 6,8-7%/năm. Tuy nhiên, thách thức lớn vẫn hiện hữu khi áp lực từ tỷ giá

gia tăng và chính sách tiền tệ toàn cầu chưa chuyển hướng rõ rệt. LS trên thị

trường liên ngân hàng đã liên tục đối mặt áp lực tăng, với mức LS qua đêm có

thời điểm đạt 6,2%/năm, cao nhất từ đầu năm 2024.

Ông Ngô Đăng Khoa, Giám đốc Khối Ngoại hối và Thị trường vốn - HSBC Việt

Nam, cho rằng trong bối cảnh Chính phủ quyết tâm đạt mục tiêu tăng trưởng

cao, NHNN sẽ phải linh hoạt điều hành CSTT nhằm hỗ trợ tăng trưởng thông

qua việc phấn đấu giảm LS cho vay và thúc đẩy tín dụng. Tuy vậy, NHNN cũng

cần duy trì sự ổn định thanh khoản hệ thống. Nhìn chung, các chuyên gia nhận

định chính sách tiền tệ trong năm 2025 sẽ được điều hành linh hoạt, với dự báo

NHNN duy trì LS điều hành ở mức 4,5% cho đến cuối năm. Dù vậy, LS huy động

vẫn chịu tác động lớn từ nhu cầu tín dụng trong nước và áp lực tỉ giá, với xu

hướng tăng nhẹ so với năm 2024.

LS hôm nay 24-12: Dự báo mới

nhất về LS năm 2025



Thống kê từ Deloitte, trong hơn 10 tháng đầu năm 2024, chỉ có duy nhất 1 doanh

nghiệp làm IPO tại Việt Nam. Thương vụ thực hiện từ tháng 1 (niêm yết tháng

7/2024), nhưng cho tới những ngày cuối năm, đó cũng là thương vụ duy nhất diễn

ra. Việc chỉ có 1 thương vụ diễn ra khiến Việt Nam đứng cuối bảng xếp hạng IPO

thị trường Đông Nam Á của Deloitte. Tuy nhiên, điều đáng nói là cũng với thương

vụ ấy, số tiền huy động được lại vượt xa so với năm trước (3 thương vụ IPO), và

cũng gấp 5 lần giá trị trung bình các thương vụ IPO trong giai đoạn từ 2021-2023.

Thực tế, việc thị trường IPO Việt Nam ảm đạm đã được dự báo từ đầu năm.

Tháng 3/2024, sau khi DSE niêm yết thành công, VNDIRECT vẫn cho rằng thị

trường IPO sẽ khó sôi động trong giai đoạn tiếp theo vì nhiều nguyên nhân, như

thị trường kém thanh khoản, hay những rào cản từ UBCKNN khi quy định Công

ty IPO phải có 2 năm liên tiếp hoạt động có lãi thay vì 1 năm như trước kia, và

không có lỗ lũy kế. Bên cạnh đó, nền kinh tế năm qua vẫn có nhiều biến động, từ

hậu quả của đại dịch COVID-19, xung đột địa chính trị. Cú sốc từ các vụ đại án

khiến thị trường trái phiếu đóng băng, áp lực từ lãi suất tăng cách đây 2 năm,

chứng khoán thất thường… cũng là nguyên nhân dẫn đến vắng nhiều cái tên góp

mặt trên thị trường IPO.

Không chỉ các đợt IPO, việc thoái vốn của các doanh nghiệp có vốn cổ phần Nhà

nước cũng tỏ ra kém sôi động. Hiện mới chỉ có 4 thương vụ thoái vốn Nhà nước

diễn ra, hầu hết trong 2 quý đầu năm.
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IPO kém sôi động, thoái vốn

Nhà nước cũng “ế” khách năm

2024
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 19/12/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 12/2024
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Báo cáo tại Hội nghị tổng kết công tác năm 2024, triển khai nhiệm vụ năm 2025

của ngành Công Thương, đại diện Cục Xuất nhập khẩu cho biết: Năm 2024, hoạt

động xuất nhập khẩu hàng hoá đã có sự phục hồi mạnh mẽ, là điểm sáng trong

kinh tế cả nước năm 2024. Các cuộc xung đột quân sự và bất ổn chính trị tiếp tục

ảnh hưởng đến nền kinh tế toàn cầu, nhưng nhờ sự chỉ đạo quyết liệt của Chính

phủ, kinh tế Việt Nam đã duy trì đà tăng trưởng tích cực.

Kim ngạch xuất khẩu tăng trưởng ở mức cao với sự phục hồi tích cực của các

nhóm hàng xuất khẩu chủ lực. Dự kiến xuất khẩu cả năm 2024 ước đạt trên 404 tỷ

USD, tăng khoảng 14% so với năm 2023. Xuất khẩu nhóm hàng công nghiệp chế

biến tăng 14.7%; trong đó máy vi tính, sản phẩm điện tử và linh kiện; máy móc,

thiết bị, dụng cụ và phụ tùng; gỗ và sản phẩm gỗ tăng trên 20%. Xuất khẩu Dệt

may, giày dép tăng trên 10%. Xuất khẩu thuỷ sản phục hồi mạnh, tăng trên 10%;

rau quả tăng trên 20%.

Cục Xuất nhập khẩu nhìn nhận, hầu hết các thị trường xuất khẩu đã phục hồi và

tăng trưởng tốt, các thị trường đã kí kết FTA với Việt Nam đều đạt tăng trưởng cao.

Cán cân thương mại tiếp tục ghi nhận xuất siêu với mức cao trên 24 tỷ USD, đóng

góp tích cực vào tăng trưởng và ổn định vĩ mô. Đáng nói, xuất khẩu khu vực kinh tế

trong nước năm vừa qua đang phục hồi tốt. Cả khu vực doanh nghiệp có vốn đầu

tư nước ngoài và khu vực doanh nghiệp 100% vốn trong nước đều ghi nhận tăng

trưởng về kim ngạch xuất khẩu. Trong đó, xuất khẩu của các doanh nghiệp trong

nước đạt 105.5 tỷ USD, tăng 19.5%, cao hơn mức tăng trưởng của khu vực FDI

(12.6%).

Bộ Công Thương đặt ra mục tiêu

kim ngạch xuất khẩu năm 2025

tăng trưởng12%
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Hiệp hội Chế biến và Xuất khẩu thủy sản Việt Nam (VASEP) cho biết, năm 2024

khu vực Trung Đông nổi lên như một thị trường tiềm năng cho ngành xuất khẩu

thủy sản của Việt Nam, với mức tăng trưởng 18%, đạt doanh thu 334 triệu USD

trong 11 tháng đầu năm, chiếm gần 4% tổng giá trị xuất khẩu thủy sản của cả

nước. Trong số các sản phẩm thủy sản xuất khẩu sang Trung Đông, cá ngừ và cá

tra là hai mặt hàng chiếm tỷ trọng lớn nhất. Dự kiến, đến cuối năm 2024, xuất khẩu

thủy sản Việt Nam sang khu vực này sẽ đạt hơn 360 triệu USD, nằm trong top 2 thị

trường nhập khẩu thủy sản có tăng trưởng mạnh nhất,

Trong số các sản phẩm thủy sản xuất khẩu sang Trung Đông, cá ngừ và cá tra là

hai mặt hàng chiếm tỷ trọng lớn nhất, chiếm lần lượt 31% và 40% kim ngạch xuất

khẩu sang khu vực này.

Khu vực Trung Đông, với các nền kinh tế mạnh mẽ như Israel, Ả Rập Xê Út, UAE

và Qatar, đang trở thành một trong những thị trường xuất khẩu thủy sản tiềm năng

nhất. Israel là quốc gia nhập khẩu thủy sản lớn nhất trong khu vực, chiếm gần 30%

giá trị xuất khẩu thủy sản của Việt Nam sang Trung Đông.

Ông Nguyễn Hoài Nam - Phó Tổng thư ký Hiệp hội Chế biến và Xuất khẩu thủy

sản Việt Nam (VASEP) cho biết, xuất khẩu thủy sản năm 2024 dự kiến sẽ thu về

10 tỷ USD, tăng trưởng 13% so với năm 2023. Trên cơ sở thắng lợi của năm 2024,

các chuyên gia nhận định triển vọng năm 2025 của xuất khẩu thủy sản rất khả

quan.

Xuất khẩu thủy sản năm 2024 dự

kiến thu về 10 tỷUSD, TrungĐông

nổi lên như một thị trường tiềm

năng
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Nền kinh tế toàn cầu vừa mới bắt đầu vượt qua được những hậu quả của đại dịch

COVID-19, một loạt thách thức mới đã xuất hiện cho năm 2025. Trong năm 2024,

các ngân hàng trung ương trên thế giới cuối cùng đã có thể bắt đầu hạ LS, sau khi

hạ nhiệt được lạm phát mà không gây ra suy thoái toàn cầu. Mặc dù có những dấu

hiệu kinh tế tốt trong năm 2024, người dân lại không hài lòng vì họ đang phải đối

mặt với tình hình khó khăn do giá cả tăng cao. Họ đã thể hiện sự bất mãn của mình

trong các cuộc bầu cử ở các nước.

Theo nhận định của Chủ tịch ECB Christine Lagarde trong cuộc họp mới đây của

ngân hàng này, sẽ có rất nhiều bất ổn vào năm 2025. Nếu ông Trump thực sự gia

tăng thuế quan, tác động của việc này sẽ phụ thuộc vào những lĩnh vực nào phải

gánh chịu gánh nặng và ai sẽ trả đũa.

Trung Quốc, nền kinh tế lớn thứ hai thế giới, đang phải đối mặt với áp lực ngày

càng tăng trong việc bắt đầu một quá trình chuyển đổi sâu rộng, khi tăng trưởng

của những năm gần đây đang dần mất đà. Các chuyên gia kinh tế cho rằng nước

này cần chấm dứt sự phụ thuộc quá mức vào sản xuất và có biện pháp gia tăng

thu nhập cho những người dân có thu nhập thấp.

Nhiều nền kinh tế khác đang e ngại khả năng đồng USD mạnh lên - nếu các chính

sách của ông Trump khiến lạm phát gia tăng và làm chậm tốc độ cắt giảm LS của

Fed. Điều đó sẽ hút vốn đầu tư ra khỏi các nước này và làm cho khối nợ bằng USD

của họ “phồng to.” Cuối cùng, các cuộc xung đột ở Ukraine và Trung Đông đều có

thể ảnh hưởng đến chi phí năng lượng, vốn là nhiên liệu cho nền kinh tế thế giới.

Kinh tế 2024 - Dự báo 2025: Nền

kinh tế toàn cầu trước những ngã

rẽ
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Việc duy trì năng lực tài chính cho các chính quyền địa phương đã trở nên cấp

thiết hơn sau chiến thắng của Tổng thống đắc cử Mỹ Donald Trump, người từng

tuyên bố sẽ mạnh tay áp thuế quan lên hàng hoá Trung Quốc. Trọng tâm trong

nỗ lực của Bắc Kinh là gói kích thích 10.000 tỷ nhân dân tệ để các chính quyền

địa phương giảm bớt gánh nặng nợ nần, dù số tiền này khá khiêm tốn so với con

số cần thiết mà Quỹ Tiền tệ Quốc tế ước tính. 

Một năm trước, các tỉnh giàu có như Chiết Giang còn đang đi đầu trong công

cuộc giải cứu kinh tế của Trung Quốc. Tuy nhiên, đến tháng 9 năm nay, khi các

kế hoạch kích thích kinh tế dần thành hình, ít nhất một tỉnh giàu có đã lên tiếng

cảnh báo rằng họ đang chật vật hoàn thành mục tiêu tăng trưởng GDP. Trong

một dấu hiệu đáng lo khác, tỉnh Quảng Đông đã ghi nhận tốc độ tăng trưởng yếu

nhất kể từ đại dịch trong 9 tháng đầu năm nay. Không khí tiết kiệm đang lan toả

khắp Tô Châu, một thành phố lớn ở tỉnh Giang Tô cách Thượng Hải chưa đầy hai

giờ lái xe.

Chiến dịch kích thích kinh tế của Trung Quốc đã giúp mục tiêu tăng trưởng năm

nay trở lại tầm với của Bắc Kinh, nhưng khi cỗ máy xuất khẩu của Tô Châu phải

đối mặt với rủi ro thuế quan cao hơn dưới thời ông Trump, triển vọng năm tới có

vẻ không chắc chắn. Thương mại tại Tô Châu chiếm 6% tổng thương mại của

Trung Quốc và gần một nửa con số của Giang Tô. Khoảng 18.000 công ty nước

ngoài đang hoạt động tại đây với tổng vốn đầu tư hơn 160 tỷ USD - lớn thứ ba tại

Trung Quốc.

Từng là đầu tàu, các thành phố

giàu nhất Trung Quốc giờ là mối

đe doạ làm trật bánh nền kinh tế
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024
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