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Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,170.37 ¥ -0.22%
HNX - INDEX 22852 ¥ 0.00%
DOW JONES INDUS 38,049.13 # 0.64%
EURO STOXX 50 PR 458226 * 0.40%
CSI1 300 INDEX 3,34292 ¢ 2.01%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 76.500 0.00%
Quoéc té wsp/oz) 20224 0.29%
USD/VND BaLNH) 24036 * 0.02%
DXY 10351 & -0.10%
EUR/USD 1.0841 & -0.15%
USD/JPY 14756 ¥ -0.45%
USD/CNY 71698 & -0.03%

Dau thd WTI (wsp/n) 7716 * 3.64%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.23%, dat moc 103.57. USD d4 tang Ién mirc cao nhat 6 tuan
khi cac nha dau tu ti€p tuc mua USD sau mét thdi gian ngan nghi ngoi, do tiép tuc ky vong Cuc Dy
trir Lién bang My (FED) s& khong vdi cat giam |ai suat trong bsi canh kinh t€ My van én dinh.

Vang giao ngay tang 0.32% Ién 2,019.124 USD/Ounce. Gia vang tang khi lgi suat trai phi€u My
giam sau dit liéu GDP cia My nhdn manh rang téc do lam phat giam, trong khi trong tam
chuyén sang dit liéu PCE dé c6 thém goi y vé chién lvoc ha |ai suat cia Cuc Du trit Lién bang
My (Fed).

Gia dau tho WTI tang 3.02% lén 77.36 USD/thung. Gia dau tang manh khi ky vong nhu cau tang
nhd tang trudng kinh t€ My manh mé va cac bién phap kich thich & Trung Qudc, trong khi phia
nguoén cung thu hep do du trir dau thé giam vi cac con bdo mua déng.

Céc loai tién té trong khu vuc chau A — Thai Binh Duong da gidm xudng muc thdp nhat so Vi
doéng USA trong céac thang qua. Nhiéu nha phan tich chi ra nguyén nhan chinh la do nén kinh té
tri tré & Trung Quéc da phu bong md Ién cac nudc cé quan hé kinh té va thuong mai chat ché
v6i Bac Kinh. S6 khac thi cho réng cac dong tién chau A sé tiép tuc xudng gia trong tuong lai.
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Cung tién & Viét Nam va My

QUY MO BOM HUT RONG TU KENH OMO CUA NHNN
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Cung tién tai Viét Nam chu yéu tang thong qua hé théng ngan hang, khac biét
vdi cach My tang cung tién thong qua hoat déng OMO. Trong khi My tap trung
vao viéc kiém soat lam phat va 6n dinh kinh t€ vi mo, Viét Nam co thé uwu tién
hon cho viéc kich thich tang trudng. Céach ti€p can nay co anh huéng quan trong
tGi cach thirc dau tu va chi tiéu trong nén kinh té, cling nhu dén quyét dinh cla
nha dau tv va ngudi tiéu dung. Do do, cach diéu tiét cung tién & Viét Nam sé tac
dong truc ti€p vao van dé tang trudng kinh té hon la & My.

Van dé liéu viéc tang trudng tin dung cao nhu vay cé tao ra lam phat hay khéng
con phu thudc nhiéu vao kha nang hap thu cta nén kinh té. Diéu dang lo nhat
trong nam 2024 khong phai la van dé lam phat, ma la liéu dong von tin dung co
di vao hoat dong kinh té thuc trudc sirc cau yéu hién tai cta nén kinh té€ hay
khéng. Hon nita, vong quay tién cta Viét Nam cé dac diém la thdp hon han so
vdi cac nudc (chi nam trong khoang tr 0,55-0,65, thdp hon nhiéu so véi muc
1,5-2 & thi trwdng My), va cling nam trong xu huwéng giam trong nhiéu nam qua.
Diéu do thé hién mdt phan cung tién co thé dang bi tac lai va khong dudc hap
thu t6t trong nén kinh t&, khién vong quay sut giam, tir d6 giam hiéu qua cla qua
trinh cung tién.

Céc hanh déng ctiia NHNN sé& can duoc dién gidi mdt cach dac thu hon trong béi
canh & Viét Nam, ch khong thé rap khuén mét cach may moc nhu cac kién
thirc clia cac thi trwdng von phat trién nhu & My.
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Séng giam lai suat don dap Chwa nam nao ma vao trung tuan thang Chap, cac nha bang lai ha lai suat huy
déng nhuw nam nay. Nhu cau tién mat dé€ chi tiéu, thanh toan clia ca nhan va to
chirc thudng tang vot trudc Tét Nguyén dan, nén dé€ dam bao thanh khoan, cac
ngan hang thudng phai ting lai suat tiét kiém dé& huy déng ngudn tién nhan roi
trong giai doan nay. Nhwng nam nay, quy luat dé khong Iap lai. Da giam lai suat
khong chi dén tir cac ngan hang thuwong mai cé von Nha nudc chi phoi, ma tir ca
cac ngan hang thuong mai tu nhan.

M6t 1anh dao cao cdp BIDV nhan xét, mat bang |ai suat huy déng vén VND da
chirng kién song gidm manh va toan dién nhat trong 10 nam gan day, véi mirc
giam khoang 4 - 5%/nam tai dai ky han trén 6 thang va khoang 2 - 3%/nam vdéi
ky han duéi 6 thang. Chénh |&ch gilra 1ai sudt ky han ngan va ky han dai (12
thang va 6 thang) ciling c6 xu huwéng thu hep manh tir mic 0,6%/nam thai diém
dau nam 2023 vé muc 0,4%/nam hién tai.

Dang chu vy, cling theo vi nay, thanh khoan da cai thién manh trén nén hé théng
cling chiu ap luc thu hep @ mét sé thoi diém, dac biét trong nhitng giai doan ty
gia bién dong manh khién Ngan hang Nha nudc than trong hon trong viéc diéu
ti€t cung tién va hat tin phiéu trd lai. Ngoai ra, hién twong & dong & kénh tién gui
Kho bac Nha nudc van con kéo dai cling 1a yéu td 1am gidm bt mic dd déi dao,
théng su6t cua thanh khoan VND.

Sacombank .
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Kiéu héi chuyén vé TPHCM nam
2023 dat trén 9.5 ty USD
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Ong Nguyén Buc Lénh - Pho Giam dc Ngan hang Nha nudc (NHNN) chi nhanh
TPHCM nhan dinh day la két qua an tuong, thé hién trén 4 phuong dién chinh
sau: Th& nhat, lwvong kiéu héi chuyén vé TPHCM nam 2023 dat 9.46 ty USD,
tang 43.3% so vdi nam 2022, la mirc tang trwdng cao nhat trong 10 nam tra lai
day va tiép tuc duy tri ty trong cao so vdi téng lugng kiéu héi ctia ca nuwdc & mirc
trén 50%. Th( hai, néu dat quy mé kiéu hoi trong méi lién hé so sanh vdi téng
von dau tu truc ti€p nudc ngoai vao TP.HCM nam 2023, thi lwong kiéu hdi gap
2.7 Ian va bang khoang 14% GRDP cua Thanh phé.

Thi ba, kiéu hdi chuyén vé Thanh phd ndam 2023 gan lién vdi xu hudng tang
trwdng lao dong va lam viéc & nudc ngoai. Theo dd, phan tich kiéu hoi theo khu
vuc, thi luong kiéu héi chuyén vé tr khu vuc chau A chi@m ty trong cao nhat,
chiém 51% va tang trudng 144% so vdi cubi nam 2022. Trong khi do, lugng kiéu
h6i chuyén vé tir khu vuc chau Phi va chau My déu giam. Dac biét, kiéu héi tur
khu vuc chau My chi&m ty trong cao, sau khu vuc chau A (chiém 29%), song gia
tri kiéu hoi chuyén vé lai giam 10%.

Th& tw, kinh t& vi mo 6n dinh va méi trwdng dau tu kinh doanh thuan Igi, cung vdi
co ché chinh sach cua Chinh phu, ciia Ngan hang Nha nuwdc vé thu hat kiéu hoi;
Bén canh dod, hé thdng mang lwéi va dich vu chi tra kiéu hoi cia cac NHTM va
cac DN truc ti€p chi tra kiéu hoi phat trién, tién ich, nhanh chdéng, hiéu qua va an
toan cling gop phan quan trong thu huat kiéu héi chuyén vé dat nuwdc ndi chung
va trén dia ban Thanh phé néi riéng trong nam 2023.
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World Bank ha du bao tang
trudng thuwong mai toan céau
2024, xuat khdu clta Viét Nam
con gap nhiéu trd ngai
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Theo VDSC, trong bao cao mdi nhat vé trién vong tang trwdng KT toan cau,
World Bank ha du bao tang trudng thwong mai toan cau 2024 xuéng 2,3%, t
2,8% trong du bao trudec dé. Ly do la vi nhu cau yéu hon & Trung Qudc va dau tw
toan cau yéu hon ky vong. Khao sat méi nhat vé chudi cung (ng toan cau cho
thdy nhu cau nguyén liéu va hang hoa cho hoat dong san xuét tai thdi di€m thang
12/2023 van con rat thap, mic thdp nhat k& tr dau nam 2023. Bong thdi, trién
vong don hang & cac thi trudng vén kha ndng déng nhu Bac My va chau A sut
gidm trd lai trong thang 12/2023, cho thdy su phuc hdi nhu cau thé gidi van con
rat mong manh. Ngoai ra, viéc tang cudng tich trir hang ton kho bat dau trd lai do
quan ngai vé gian doan chudi cung &ng ndy sinh tir cudc khiing hodng tai Bién
P4. Hién tai cé nhitng quan ngai xoay quanh van dé gian doan chudi cung ung,
gia ca hang hoa tang lén do chi phi van chuyén tang cao va tir do sé kéo giam da
phuc héi ctia nhu cau tiéu dung néu tinh hinh cing thang & Bién D6 kéo dai. T
do, VDSC cho rang, trién vong hoat ddng thuong mai ctia VN trong 2024 van con
nhiéu thach thirc. O khia canh tich cuc, co6 1 s6 yéu t6 ky vong nhu chu ky cét
gidm hang tén kho & cac thi trudng 16n da di dén hoi két, trong tdm clia nhu cau
2024 sé dén tir suw hoi phuc clia nhu cau,.. Trong kich ban co sd, VDSC du bao
tang trudng kim ngach xuat nhap khiu cta VN 2024 dat 7-10%, du bao nay kha
phu hop vdi dién bién tang trudng nhap khdu nguyén vat liéu giai doan cudi nam
2023 ciing nhu téc d6 phuc hoi cta xuat khau trong Q.IV/2023.
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Hon 8 ty USD t 15 DN M§ dang
mong mudn dau tu ngay vao Viét
Nam trong linh vu'’c nay
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Vao ngay 25/1, Tha tuéng Pham Minh Chinh da c6 budi ti€p dén va lam viéc vai
Th( trudng BO Ngoai giao My phu trach tang trwdng kinh t€, méi truGng va nang
luong, 6ng Jose Fernandez. Theo do, tai bubi gap mat, Thir trwdng Bo Ngoai giao
My cho biét, muc tiéu clia chuy&n thdm Viét Nam lan nay sé nham ti€p tuc cu thé
héa, thuc ddy khuén khé quan hé Daéi tac Chién ludc toan dién giita hai nudc. Ong
Jose Fernandez cho rang, can tan dung thdi co hién nay dé thuc ddy quan hé hai
nuwdc, phat huy nhanh chong nhitng tiém nang rat I6n cua Viét Nam trong linh vuc
ban dan. Khéng chi trong linh vuc ban dan, phia My ciing sé thuc day hop tac trong
cac linh vuc chuyén déi nang lvong sach va khoang san thiét yéu. Thi trwdng Bo
Ngoai giao My Jose Fernandez chia sé, qua trao dGi, cdé khoang 15 DN My dang
mong mudén dau tw ngay vao Viét Nam khoang 8 ty USD trong linh vuc nang luong
sach. Do do, phia My mong mudén Viét Nam ti€p tuc thao g& cac van dé lién quan
dén tha tuc phap ly. Déng Doéng thdi, Thi trwdng Bo Ngoai giao My cling dé xuat té
chirc déi thoai gilta hai bén vé cac linh vuc kinh t€ quan trong nhu linh vuc ban
dan, chuyén déi ndng luwong sach va khoang san thiét yéu.

Hoan nghénh cac dé xuat nay, Tha twdng cho biét Viét Nam dang tich cuc trién
khai nhanh chuong trinh dao tao 50.000-100.000 nhan Iuc chat lwgng cao cho linh
vuc ban dan; hoan thién co sd phap ly (stra d6i Luat Dién luc) véi finh vuc nang
luong tai tao; hoan thién cac quy hoach trong linh vuc dat hiém; qua dé tao thuan
loi, thu hat dau tw vao cac du an cu thé, thic day hop tac, phat trién trong 3 linh vuc
noi trén.
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Trung Qudc ha ty 1& du trir bat
budc, giai phéng thém 139 ty
USD cho nén kinh té

China's Central Bank Flags Upcoming RRR Cut
PBOC Governor says reserve ratio will be lowered on February 5

Sacombank
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Trong cubc hop bao ngay 24/1, Thong doc NHTW Trung Quédc (PBoC) cho biét
dong thai ha ty 1& du trir bat budc (DTBB) tir ngay 05/2 sé bom thém 1.000 ty CNY
(139 ty USD) thanh khoan dai han vao thi trudng. Trong qua khi, hiém khi Théng
déc PBoC bao trudc sé giam ty 1é DTBB trong 1 cudc hop bao. Théng thudng,
Hoi dong Nha nudc sé phat tin hiéu dau tién va sau dé PBoC sé dua ra tuyén bo
trén website. Tuy nhién, cac phat biéu cua Théng doc dudc dua ra ngay khi gidi
chuyén gia va dau tu cdm thay that vong vi cac chinh sach hé trg tr Chinh pha.
Tam ly nha dau tu ciing rat bi quan va chirng khoan Trung Quéc, Hong Kéng da
“b8c hoi” hon 6.000 ty USD sv dinh 2021. Cac chuyén vién phan tich cho rang,
dong thai nay nham bom thanh khoan trudc dip Tét Nguyén Dan va tac dong tdi
nén KT sé bi han ché. Ha ty Ié DTBB sé giai phong thém thanh khoan, tir do6 gitp
cac NH md rong cho vay va mua trai phiéu d& hd tro nén KT. Trong 2023, PBoC
da hai lan ha ty 1& DTBB va lan gan day nhat dién ra vao thang 9/2023. Théng
déc PBoC chia sé thém, PBoC s& c6 thém du dia dé ho trg nén KT trong 2024,
khi FED khong con nang LS. Gan day, cac quan chirc FED da bat dau chuyén
sang ban vé thoi diém ha LS va khoang cach vé chinh sach gitta 2 nén KT 16n
nhat thé gidi sé thu hep trong 2024. “Diéu nay sé md rong khong gian dé PBoC
thu'c hién cac nghiép vu vé CSTT” va PBoC sé ti€p tuc theo ddi dong thai cla
FED. Rui ro tai chinh ctia Trung Quéc nhin chung van trong tdm kiém soat va
PBoC sé day manh cac bién phap phan chu ky (counter-cyclical). PBoC sé gil
CNY & muirc can bang hop ly va ty gia CNY sé tiép tuc do thi trudng quyét dinh.
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TTCK My sap ap dung chu ky
thanh toan T+1: Diéu gi sé xay
ra ti€p theo?
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Dau nam nay, thi trwdng chitng khoan My sé chirng ki€n mot thay déi 16n trong
cach van hanh khi rat ngan chu ky thanh toan cho cac giao dich ¢& phiéu, trai phiéu
va quy hoan déi danh muc (ETF). Hau hét cac chu ky thanh toan tai My sé chuyén
tr T+2 (t&c ngay lam viéc th( hai lién ké sau ngay giao dich) sang T+1. Bang cach
nay, khoi lugng giao dich chua thanh toan sé giam gan mot nira, tor dé lam giam rui
ro cho cac bén tham gia. Vé lau dai, diéu nay md ra ca hdi cai tién va s hoa cac
quy trinh thanh toan.

Trong khi cac san giao dich trén toan cau da phat trién chién lugc cho T+1, san
giao dich chau Au van chua chuan bi kj ludng cho viéc nay va sé tiép tuc van hanh
theo chu ky T+2 khi My bat dau ap dung T+1.

Néu tat ca cac san giao dich toan cau déu hudng téi T+0, diéu nay co thé giam rui
ro han nita, nhung cling sé dat ra cac thach thirc méi nhu 1am giam dang ké nhu
cau vé von hé tro giao dich, co thé 1am gidm tinh thanh khodn trén thi trudng va gia
tang s6 lwang giao dich that bai, trir khi co sd ha tang cong nghé dugc cai thién
dang ké&. Dau vay, T+0 khong nhat thiét 1a phai gidi quyét tirc thi, ma cé thé thanh
toan trong ngay. Tuy nhién, viéc trién khai T+0 toan cau co thé phai mat nhiéu
nam. Cudi cung, viéc chuyén dGi sang thanh toan T+1 c6 hgp ly vé mat chi phi hay
khéng van con 1a cau héi d& ngd. Nhung né dang dudc xem nhu mét yéu cau bat
budc tir phia cac co quan quan ly. Bay rd rang la mot thay d6i I6n mang lai ca rti ro
lan ca hoi.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 55%
World Bank 21% 2,4% ADB 52% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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