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VN - INDEX 1,287.48  0.82%

HNX - INDEX 235.84  0.65%

DOW JONES INDUS 41,914.75  -0.70%

EURO STOXX 50 PR 4,916.89  -0.48%

CSI 300 INDEX 3,401.53  1.48%

SJC (Ng.đ/Lượng) 83.500 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,659.4  -0.02%

USD/VND (BQ LNH) 24.105  -0.12%

DXY 100.90  0.62%

EUR/USD 1.1137  -0.49%

USD/JPY 144.55  0.95%

USD/CNY 7.0333  0.02%

Dầu thô WTI (USD/th) 69.69  -2.49%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 26/09/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Chủ tịch Quốc hội: "Cần theo dõi sát sao về huy động vốn, về vay để bảo

đảm giảm tối đa nợ xấu"

▪ Giá USD ngân hàng đồng loạt lao dốc

▪ Tín dụng cá nhân chưa hết khó

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Vì sao ADB vẫn giữ nguyên dự báo tăng trưởng GDP 6%, kém tới 1% so

với mục tiêu của Chính phủ Việt Nam?

▪ Tổng cục Thống kê: 'Áp lực lạm phát gia tăng sau bão Yagi nhưng vẫn

trong tầm kiểm soát dưới 4,5%'

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Toàn cầu: OECD nâng mức dự báo tăng trưởng kinh tế

▪ Nhật Bản: JPY trượt giá sau phát biểu thận trọng của Thống đốc BoJ

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch tăng 0.45%, ở mức 100.91. USD đã bật lên từ mức thấp nhất trong 14

tháng sv EUR vào phiên giao dịch vừa qua nhưng các nhà đầu tư vẫn giữ nguyên nhận định rằng Cục

Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) sẽ thực hiện một đợt cắt giảm lãi suất lớn khác tại cuộc họp chính sách

diễn ra vào tháng 11 do những lo ngại về thị trường lao động.Trước đó, USD đã giảm mạnh vào 24/9

sau khi dữ liệu cho thấy niềm tin của người tiêu dùng Mỹ đã giảm mạnh nhất trong 3 năm vào tháng 9,

trong bối cảnh lo ngại gia tăng về thị trường lao động. Theo FedWatch của CME Group, các nhà giao

dịch hiện đang đoán định 59% khả năng FED sẽ cắt giảm 50 bps tại cuộc họp ngày 7/11, tăng sv mức

37% của 1 tuần trước và 41% khả năng FED sẽ cắt giảm 25 bps .Tuần trước, FED đã bắt đầu 1 loạt

các đợt cắt giảm lãi suất đúng như thị trường mong đợi, với mức giảm 50 bps, mà theo Chủ tịch FED,

động thái này nhằm thể hiện cam kết của các nhà hoạch định chính sách khi lạm phát đã hạ nhiệt.

➢ Giá vàng thế giới ổn định ở mức 2.658,4 USD/ounce. Bất chấp áp lực chốt lời, giá vàng giữ vững sau

khi đạt mức cao nhất mọi thời đại vào 25/9 khi giới đầu tư vẫn kỳ vọng bình luận sắp tới của Chủ tịch

FED và dữ liệu lạm phát Mỹ công bố tuần này sẽ tiếp tục ủng hộ 1 đợt cắt giảm lãi suất mạnh mẽ nữa.

➢ Giá dầu Brent giảm 2.27%, ở mức 73.46 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ giảm 2.61%, giữ mức 71.57

USD/thùng. Giá dầu tăng khoảng 2% lên mức cao nhất trong 3 tuần vào 24/9 do có tin tức về biện

pháp kích thích tiền tệ từ Trung Quốc, quốc gia nhập khẩu dầu thô hàng đầu thế giới và giữa những lo

ngại rằng xung đột gia tăng ở Trung Đông có thể ảnh hưởng đến nguồn cung trong khu vực.



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 09/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 09/2024
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Giá vàng - Tháng 09/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 60.000
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Giá dầu thô - Tháng 09/2024
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Chiều 24/9, tại Nhà Quốc hội (QH), tiếp tục chương trình Phiên họp thứ 37. Chủ

tịch QH đề cập tới việc Bộ Chính trị đã có thông báo kết luận về Đề án cơ cấu lại

hệ thống các ngân hàng (NH), các tổ chức tín dụng gắn với xử lý nợ xấu (NX) giai

đoạn 2021-2025, cho chủ trương xử lý 4 NH 0 đồng… đồng thời nhấn mạnh tầm

quan trọng của việc giữ vững hệ thống NH. Chủ tịch QH cũng đề nghị, cần theo

dõi sát sao về huy động vốn, về vay để bảo đảm giảm tối đa NX. NH thì có NX 

nhưng NX trong tỷ lệ cho phép, không quá mức quy định của luật. Phó Chủ tịch

QH Nguyễn Khắc Định cho biết, Ủy ban Thường vụ QH nhất trí sự cần thiết,

mức vốn và phương án bổ sung vốn Nhà nước tại VCB với các nội dung như

trong Tờ trình của Chính phủ và các tài liệu kèm theo nhằm thể chế hóa chủ

trương của Đảng, nghị quyết của QH nhằm nâng cao năng lực tài chính của NH,

bảo đảm các tỷ lệ an toàn và hướng tới chuẩn mực quốc tế, mở rộng hoạt động

tín dụng, tiếp tục phát huy vai trò chủ đạo trong thực hiện các chính sách của

Nhà nước, hỗ trợ phát triển kinh tế (KT) - xã hội và từng bước vươn tầm khu vực

theo mục tiêu đã đặt ra tại Chiến lược phát triển ngành NH đến năm 2025, định

hướng 2030. Phó Chủ tịch QH đề nghị Chính phủ tiếp thu ý kiến của Ủy ban

Thường vụ QH, đặc biệt ý kiến chỉ đạo của Chủ tịch QH và ý kiến của cơ quan

chủ trì thẩm tra, hoàn thiện hồ sơ theo đúng thời hạn để tiếp tục xin ý kiến các

cơ quan có thẩm quyền trước khi trình QH trong kỳ họp tới.

Chủ tịch Quốc hội: "Cần theo dõi sát

sao về huy động vốn, về vay để bảo

đảmgiảmtốiđanợxấu"



Tỷ giá trung tâm ngày 25/9 quay đầu giảm sau khi 20 VND ngày 24/9. Ngân

hàng Nhà nước (NHNN) công bố tỷ giá trung tâm giữa VND với USD hôm nay ở

mức 24.134 VND/USD, 12 VND sv mức niêm yết hôm trước. Tại các NH thương

mại, tỷ giá USD/VND cũng được điều chỉnh giảm mạnh, có NH hạ tới hơn 100

đồng sv sáng 24/9. Vietcombank niêm yết giá USD mua - bán tiền mặt ở mức

24.350-24.720 VND/USD, 90 VND ở cả chiều mua vào và bán ra sv ngày 24/9. 

Trong khi đó, giá USD trên thị trường tự do được điều chỉnh tăng nhẹ. Giá USD

được các điểm thu đổi ngoại tệ giao dịch ở mức phổ biến 24.990-25.080

VND/USD (mua - bán), 20 VND ở chiều mua và 10 VND ở chiều bán sv phiên

trước đó. Khoảng cách giữa giá USD trên thị trường tự do và kênh NH lại được nới

rộng. Giá USD mua vào tại thị trường tự do hiện cao hơn trên 600 VND trong khi

giá USD bán ra đắt hơn gần 400 VND sv giá USD tại các NH. Trên thị trường thế

giới, giá USD vẫn trong xu hướng giảm. Chỉ số US Dollar Index (thước đo sức mạnh

của USD sv các đồng tiền chủ chốt khác) vào lúc 13h47' ngày 25/9 (giờ Việt Nam) về

mức 100,33 điểm, 0,13% sv phiên liền trước. USD đã bị nhiều nhà đầu tư bán

tháo sau khi FED chính thức cắt giảm lãi suất (LS) vào tuần trước. FED còn đưa

ra tín hiệu sẽ có thêm 1-2 lần cắt giảm LS nữa trong 2024.
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Giá USD ngân hàng đồng loạt

lao dốc



Thạc sỹ Lê Hoài Ân - giảng viên Đại học NH Tp.HCM cho biết, cho vay của NH 

bán lẻ đạt mức thấp nhất trong 5 năm qua, từ gần 65% vào 2022 giảm xuống

58,7% trong nửa đầu 2024. Biến động trong cơ cấu danh mục cho vay của nhóm

NH bán lẻ cho thấy, tín dụng tiêu dùng cá nhân không còn nhiều dư địa phát triển

như giai đoạn trước. Các số liệu về tăng trưởng bán lẻ hàng hóa và dịch vụ cũng

cho thấy sức tiêu dùng yếu hơn trong 2024, với mức tăng trưởng chỉ 8-9%, thấp

hơn nhiều sv các giai đoạn KT thuận lợi trước đó. Tăng trưởng tín dụng thấp và

NIM (biên lãi ròng) giảm là thực trạng phổ biến tại các NH đẩy mạnh bán lẻ hiện

nay. Thực tế, để kích cầu tín dụng cá nhân mua nhà, tiêu dùng, các NH cũng như

công ty tài chính đều rầm rộ tung ưu đãi nhưng cầu vốn khó tăng. Lý do bởi, LS 

giảm chỉ trong thời gian ngắn, từ 3-6 tháng đầu, sau đó được thả nổi cộng với biên

độ lên đến 3,5-5%/năm nên khi hết ưu đãi sẽ tăng cao trở lại, vì thế khó kích cầu

vay vốn. PGS-TS. Nguyễn Hữu Huân (Đại học KT Tp.HCM) cho biết, mặt bằng LS 

cho vay được Chính phủ và NHNN yêu cầu các NH giảm thêm 1-2%/năm để hỗ

trợ người dân, doanh nghiệp (DN) vượt qua khó khăn, kích cầu tiêu dùng nhưng 

NH cũng là DN nên phải cân nhắc bài toán lợi nhuận. Trong đó, phân khúc bán lẻ

luôn là mảng đem lại lợi nhuận cao nhưng nếu không giảm LS sẽ khó kích cầu

vốn, kể cả với cho vay mua nhà, tiêu dùng và thực tế, tăng trưởng tín dụng ở phân

khúc này gặp khó khăn trong nửa đầu năm nay.
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Tín dụng cá nhân chưa hết khó
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT

Ngày áp dụng 24/09/2024
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Theo Tổng cục Thống kê, bình quân 8 tháng đầu năm, CPI 4,04% sv cùng kỳ

2023, lạm phát (LP) được kiểm soát theo mục tiêu QH đề ra từ 4,0-4,5%. Tuy

nhiên, những ngày đầu tháng 9, do chịu tác động của bão Yagi, các tỉnh miền Bắc

chịu nhiều thiệt hại, nhiều địa phương tiếp tục bị ảnh hưởng bởi hoàn lưu bão gây

mưa lũ, ngập lụt diện rộng, gây thiệt hại nặng nề, làm đứt gãy giao thông vận

chuyển hàng hóa 1 số địa bàn, ảnh hưởng tới giá cả trên thị trường. Trong thời gian

thiên tai diễn ra, đối với các địa phương chịu ảnh hưởng trực tiếp của bão số 3, tại 1

số nơi có những thời điểm xuất hiện hiện tượng khan hiếm các mặt hàng như rau,

củ quả, thực phẩm,.. dẫn đến tăng giá cục bộ. Để bù đắp nguồn cung hàng hóa bị

thiếu hụt, các DN đã tăng cường nhập hàng từ miền Nam, nhiều siêu thị giữ giá các

mặt hàng như thịt, cá, rau củ, gạo,... cơ bản ổn định, đáp ứng nhu cầu tiêu dùng. 

Đặc biệt, để kịp thời khắc phục các thiệt hại của bão lũ, ổn định đời sống người dân,

Chính phủ đã chỉ đạo xuất cấp 200 tấn gạo hỗ trợ các địa phương bị ảnh hưởng.

Bộ Tài chính đã có Công điện số 3 gửi các bộ, ngành, địa phương thực hiện đẩy

mạnh, tăng cường các biện pháp quản lý, điều hành giá sau bão. Đến nay, hoạt

động thương mại của các địa phương nhìn chung đã diễn ra bình thường, giá cả

hàng hóa có xu hướng trở về mức trước cơn bão số 3. VN có nguồn lương thực,

thực phẩm dồi dào, đáp ứng được nhu cầu tiêu dùng trong nước và xuất khẩu. Giá

xăng dầu trên thế giới đang có xu hướng giảm mạnh. Chính phủ và các bộ ngành,

địa phương luôn chủ động, linh hoạt trong điều hành KT vĩ mô và kiểm soát LP. "Đó

là các yếu tố hỗ trợ kiểm soát LP trong những tháng còn lại của năm 2024. Dự báo

2024, LP được kiểm soát theo mục tiêu Quốc hội đề ra từ 4,0-4,5%”.

Tổng cục Thống kê: 'Áp lực lạm

phát gia tăng sau bão Yagi nhưng

vẫn trong tầmkiểmsoát dưới4,5%'
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Sáng 25/9, ADB công bố vẫn duy trì dự báo tăng trưởng (TT) KT VN 2024 ở mức

6% và 6,2% vào 2025. Giám đốc quốc gia ADB VN thừa nhận, sự đánh giá này

khá thận trọng sv mục tiêu của VN và các chỉ tiêu công bố nửa đầu năm. Sự phục

hồi KT của VN trong nửa đầu 2024 rất ấn tượng với GDP 6,4%. TT được thúc

đẩy bởi chính sách tiền tệ (CSTT) và tài khoá phù hợp cùng với sự phục hồi của

xuất khẩu và chế biến, chế tạo,.. Trong các tháng còn lại của 2024, VN có thể duy

trì đà TT nhờ sự phục hồi của thương mại, chế biến, chế tạo hướng tới xuất khẩu,

vốn FDI tiếp tục chảy vào. Những nỗ lực khôi phục phục vụ hay sản xuất công

nghiệp cùng với tiêu dùng nội địa sẽ rất quan trọng đối với TT của VN. Tuy nhiên,

những biến cố từ đầu năm đến nay như cơn bão số 3 và những rủi ro của nền KT 

khiến ADB giữ nguyên dự báo TT 6% như đầu năm. Một điểm quan trọng nữa

quyết định mức TT 2024 là giải ngân vốn đầu tư công (GNVĐTC). GNVĐTC đang

hơi chậm, còn cách khá xa sv con số tỷ lệ GNVĐTC 95% mà Chính phủ đưa ra.

Tuy nhiên, việc GNVĐTC thường được đẩy mạnh vào cuối năm và đây sẽ là động

lực chính để thúc đẩy nền KT 2024. Nếu cân nhắc đến toàn bộ nền KT, những nỗ

lực đẩy nhanh đầu tư công hay thay đổi quy định về lĩnh vực này sẽ giúp nền KT 

TT mạnh mẽ hơn trong 1-2 năm tới. Vốn đầu tư FDI đang đổ vào VN và rất tích

cực. Tỷ lệ nợ xấu của ngành NH hiện không quá đáng ngại. TT KT 6% hay

6,5%/năm không quá quan trọng mà sự duy trì được đà TT mới quan trọng. VN liên

tục TT cao trong các năm gần đây cho thấy nội lực của nền KT. Dự báo LP 2024 

sẽ ở mức trung bình #4% trong 2024-2025, bất chấp căng thẳng địa chính trị đang

gia tăng và sự đứt gãy chuỗi cũng ứng đang xảy ra liên tục trên toàn cầu.

Vì sao ADB vẫn giữ nguyên dự

báo tăng trưởng GDP 6%, kém

tới 1% so với mục tiêu của Chính

phủ Việt Nam?
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Ngày 25/9, Tổ chức Hợp tác và Phát triển KT (OECD) nâng dự báo tăng trưởng KT 

toàn cầu năm 2024 và 2025 sẽ ổn định ở mức 3,2% trong bối cảnh lạm phát đang

tiếp tục hạ nhiệt và các NHTW từng bước cắt giảm LS. Theo đó, mức dự báo mới

cao hơn 0,1% sv mức dự báo cũ (3,1%) được công bố hồi tháng 5/2024. OECD dự

báo tăng trưởng GDP hằng năm ở Mỹ sẽ giảm xuống 2,6% vào 2024 và tiếp tục

giảm xuống 1,6% vào 2025 nhưng sẽ được hỗ trợ bằng việc nới lỏng CSTT. Đối với

Eurozone, OECD dự báo tăng trưởng GDP của khu vực này dự kiến đạt 0,7% vào

2024 và tăng tốc lên 1,3% vào 2025 khi thu nhập thực tế phục hồi và tín dụng được

cải thiện. Riêng với Brazil, Anh, Nga, Saudi Arabia và Tây Ban Nha, OECD cho

rằng, đây sẽ là những nước có triển vọng KT tăng trưởng đáng chú ý trong 2024 và

2025. Cùng với mức tăng trưởng GDP ổn định và giảm phát hơn nữa, OECD nhận

định thu nhập thực tế sẽ được cải thiện và CSTT nới lỏng hơn ở nhiều nền KT sẽ

giúp củng cố nhu cầu. Theo OECD, nhiều chính phủ cần tăng thuế tài sản và môi

trường cùng với nỗ lực kiềm chế chi tiêu khi phải đối mặt với nợ cao hơn.

Toàn cầu: OECD nâng mức dự báo

tăngtrưởngkinh tế
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Thống đốc NHTW Nhật Bản (BoJ) Ueda đã bày tỏ quan điểm thận trọng về CSTT 

và cho biết BoJ có thể đợi cho tới khi các bất định KT lắng xuống mới đưa ra động

thái tiếp theo. Phát biểu của ông đã dập tắt đồn đoán v/v BoJ có thể tăng LS vào

tháng 10. “Trong việc đưa ra các quyết định CSTT, BoJ sẽ phải đánh giá cẩn trọng

những yếu tố như diễn biến trên thị trường tài chính và thị trường vốn trong và

ngoài nước, cũng như tình hình của các nền KT khác phía sau những diễn biến

này. Chúng tôi có đủ thời gian để làm như vậy”. Theo ông, rủi ro giá hàng hóa nhập

khẩu tăng cao đã giảm bớt trong thời gian gần đây do JPY hồi phục sau thời kỳ

giảm giá kéo dài. Đây là 1 dấu hiệu cho thấy BoJ không nhận thấy cần phải hành

động ngay để kiềm chế lạm phát,.. Trong cuộc họp CSTT 20/9, BoJ giữ nguyên LS 

ngắn hạn ở mức 0,25%. Ngày 24/9, ông cho biết, BoJ giữ nguyên quan điểm căn

bản là tiếp tục tăng LS nếu lạm phát lõi diễn biến phù hợp với dự báo của các nhà

hoạch định CSTT. Dù vậy, với mức độ bấp bênh cao, BoJ cần đưa ra các quyết

sách 1 cách đúng thời điểm. Phiên 24/9 tại thị trường New York, tỷ giá JPY/USD

gần cuối phiên giảm còn 144,7 JPY/1 USD. Tuy nhiên, sáng 25/9 tại thị trường

châu Á, JPY đã về 143,19 JPY/USD. Theo ông: “Tuy nhiên, việc cần thiết là theo

dõi cẩn trọng liệu diễn biến ở các nền KT nước ngoài và yếu tố khác có ảnh hưởng

tới lợi nhuận DN và hành vi DN ở Nhật Bản hay không. Nền KT Nhật cần tránh

quanh lại tình trạng giảm phát”. Trong Q.III, JPY đã 12% sv USD, trở thành đồng

tiền tăng giá mạnh nhất trong 17 đồng tiền được Bloomberg theo dõi. Tuy nhiên,

giới phân tích cho rằng, nhìn dài hạn, JPY vẫn phải đương đầu với nhiều yếu tố bất

lợi như triển vọng tăng trưởng KT yếu và dân số lão hóa của Nhật Bản.

Nhật Bản: JPY trượt giá sau phát

biểuthậntrọngcủaThốngđốcBoJ
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://vietstock.vn/2024/09/gia-usd-ngan-hang-dong-loat-lao-doc-757-1231415.htm
https://cafef.vn/chu-tich-quoc-hoi-can-theo-doi-sat-sao-ve-huy-dong-von-ve-vay-de-bao-dam-giam-toi-da-no-xau-
188240925093426013.chn
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/tin-dung-ca-nhan-chua-het-kho-post354406.html

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietnambiz.vn/vi-sao-adb-van-giu-nguyen-du-bao-tang-truong-gdp-6-kem-toi-1-so-voi-muc-tieu-cua-chinh-phu-
20249251004569.htm
https://vietnambiz.vn/tong-cuc-tong-ke-ap-luc-lam-phat-gia-tang-sau-bao-yagi-nhung-van-trong-tam-kiem-soat-duoi-45-
2024924204831863.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/oecd-nang-muc-du-bao-tang-truong-kinh-te-toan-cau-2024925195544987.htm
https://vneconomy.vn/dong-yen-nhat-truot-gia-sau-phat-bieu-than-trong-cua-thong-doc-boj.htm
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WEBSITE THAM KHẢO
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