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= T8ng quan thi truong Chtrng khoan

= DO thi mot s6 chibao pho bién VN - INDEX 1,101.66 & -0.38%
HNX - INDEX 22701 % -0.82%
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Tin TAI CHINH — NGAN HANG DOWN JONES INDUS 33,03593 & 0.32%

= P& xuat ngan hang thudc nhém hang héa, dich vu dudc gidm 2% VAT EURO STOXX 50 PR 4,07335 * 0.20%

= Tién van 6 at d6 vao kinh doanh bat déng san: Ngan hang bom thém CSI 300 INDEX 3,504.46 4 0.50%

186.000 ty dong, chiém hon 28% tang trudng tin dung toan nén kinh té Vang (SJC cap nhat 08h30)

= "X&p hang tin nhiém khong phai la cay diia than nhung dé thi trudng phat

p Québc té wsp/oz) 19796 * 0.46%
Tin KINH TE VIET NAM Ty gia (USD/VND cép nhat 08h30)
= VinaCapital: Du’ bao nam 2024, GDP Viét Nam phuc hoi & muic 6,5% o
B BNt ot FDINVA Bing tung xust khdu duoc cac 1 || o/ YIND (BALNE s ] e
chie du bao ra sao? DXY 106.55 = 0.31%
_ Tl EUR/USD 1.0563 & -0.33%
TinKINHTE QUOCTE " USDAPY 150.10 # 0.15%
= Nénkinh té thé gidi 105.000 ty USD qua mat biéu doé .
= Kinh t& Trung Quac kho bt phé du sép phét hanh 1.000ty CNY trai phiéu USD/CNY 73172 % 0.08%

Sacombank Dau thd WTI wsoih) 85.26 # 1.88%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chis6 US Dollar Index (DXY) tang 0.29%, dat méc 106.57. Lai tic trai phi€u kho bac ky han
10 nam cla My tiép tuc tang trd lai mic cao nhat 16 nam la 5,0%. Thi truwdng tai chinh toan
cau da bi anh hudng bdi su gia tang Igi suat trai phiéu cia My, diéu nay da gilp thidc day chi
sO DXY lén mirc cao nhat.

Trung Dong van tiép dién cang thang va cac nha dau tu dang mong chd di liéu kinh t& quan

==
’i > Gia vang tang 0.5% Ién 1,979 USD/Ounce. Gia vang van tang nhe trong bdi canh xung dét &
- trong ciia My dé€ co thém tin hiéu vé con dudng chinh sach ctia Cuc Du tri? Lién bang (FED).

> Gia dau thé cua My WTI tang 1.97% lén mic 85.42 USD/thung. Gia dau tang khoang 2%
trong phién trudc ndi lo v& xung dét tai Trung Poéng. Tuy nhién, da tang phan nao bi han ché
bdi s6 liéu du trir dau thé cao hon clia My va trién vong kinh t& am dam tai chau Au. Co quan
Thong tin Nang luang My (EIA) thong bao du trir dau tho trong tuan gan nhat cia My tang 1.4
triéu thung lén 421.1 triéu thung, vuot du bao tang 240,000 thung.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Pé xuat ngan hang thudéc nhém Ngay 24/10, Hiép hdi Ngan hang Viét Nam (VNBA) da cé van ban gui B Tai
hang héa, dich vu dudc giam chinh; Lién dqén Thuong mai va Cong ngh’iép Viét Nam (VN) v/v gép y kién doi
20, VAT ' ' ' véi du thao dé xuat chinh sach giam thué gia tri gia tang (VAT) #2% trong 6

0 thang dau nam 2024 (dv thao). Theo do, VNBA thong nhat véi ndi dung dé xuat
R

vé chinh sach giam VAT #2% trong 6 thang dau nam 2024 va bd sung ndi dung
nay vao Bao cao tinh hinh thuc hién ngan sach Nha nudc (NSNN) 2023, du toan
NSNN 2024 @€ trinh Qudc hoi ra Nghi quyét chung (khdng ban hanh Nghi quyét

riéng vé giam VAT d€ dam bao tién do thuc hién, sém dua giai phap vao thuc hién
“ trong thuc t&). VNBA cho biét thém, hoat déng cua cac tG chirc tin dung (TCTD)
hién rat khé khan, ng x8u va ng rii ro tiém an cé xu hudng tang cao, két qua
hoat ddng 2023 va 2024 cua TCTD du bao giam manh sv cac nam trudc, dac
biét Ia TCTD quy md nhd, trong khi cac TCTD van phai trién khai cac chuong
trinh hé trg 13i sut (LS), mién gidm phi dich vu cho cac doanh nghiép (DN) va
ngudi dan theo chi dao ctia Chinh phi. Do dé, dé€ tao diéu kién cho cac TCTD
c6 thém ngudn luc hé tro DN va dau tu cdng nghé chuyén déi s6, ddm béo an
ninh an toan trong hoat déng, VNBA dé nghi bé sung ngan hang (NH) vao nhém
hang hoa, dich vu dugc #2% thué suat VAT trong Bao cao tinh hinh thuc hién
NSNN 2023, du toan NSNN 2024 dé trinh Quéc hoi ra Nghi quyét chung.

GIAM THUE GTGT
TU 10% CON 8%

Sacombank



TAI CHINH
NGAN HANG

Tién van 6 at d8 vao kinh doanh
bat dong san: Ngan hang bom
thém 186.000 ty dong, chiém
hon 28% tang trudng tin dung
toan nén kinh té

Sacombank

Trong bao cao thi trwdng bat dong san (BBS) Q.IIl méi cong bo, B6 Xay dung
dan sé liéu ctia Ngan hang Nha nudc (NHNN) cho biét, tinh dén 31/8/2023 du ng
tin dung doi véi hoat dong kinh doanh (KD) BDS dat 986.477 ty dong. Trudc do,
du no tin dung d6i véi hoat ddong KD BDS tinh dén cudi nam 2022 dat 800.000 ty
dong. Nhu vay, 8 thang dau nam 2023, cac NH da bom thém 186.500 ty dong
cho hoat dong KD BDS. Tang trudng tin dung toan nén KT 8 thang dau nam chi
dat 5,57%, ##663.900 ty dong. Nhu vay, hon 28% téng quy mo tin dung tang
thém trong 8 thang dau nam duagc dong gdp bdi linh vuc KD BDS. Trong doé, du
nd tin dung déi vdi cac du an dau tu xay dung khu d6 thi, du an phat trién nha &
ghi nhan cao nhat vdi 266.248 ty dong, chiém ty 1&é 27% tong du ngd tin dung d6i
vGi hoat dong KD BDS. Tiép theo la du no tin dung déi véi cho vay xay dung,
stra chita nha dé€ ban, cho thué vai 132.165 ty dong, chiém 13%. Ngoai ra, du
ng tin dung clia cac du an nha hang, khach san la 64.211 ty déng; déi véi cho
vay mua quyén s dung dat la 62.701 ty doéng; doi véi cac duv an xay dung khu
cong nghiép, khu ché xuat la 56.571 ty dong; d6i véi du an khu du lich sinh thai,
nghi dudng la 53.860 ty dong; doi véi cac du an van phong (cao 8c) cho thué la
40.622 ty dong. Con lai la duw ng tin dung doi véi cac hoat dong KD BDS khac.



TAI CHINH
NGAN HANG

"Xép hang tin nhiém khong phai Ngay 25/10, VNBA da phdi hop véi S&P Global Ratings va Céng ty CS phan
la cay dia than nhung dé thi FiinRatings t6 chitc Hoi thao "Vai tro cGe,I x€p hang tin‘nhiém,trong quan tri rdi ro
R . -2 \ .. . tindung". Tai HOi thao, TS.Nguyén Quéc Hung cho rang, xép hang tin nhiém la
trlli’dng. phat trien thi phai co céng cu hitu hiéu giup cac hoat ddng trén thi trudng tai chinh dién ra minh bach,
niém tin" cong khai, qua d6 thuc day cac thi trwdng tai chinh tién té, thi trudng von phat
Credit Ratings and trién an,toén va bén vitng hon. Tuy nhién, tai VN,’viéc x€p hang tin phiém con
han ché, chua tré thanh quy dinh bat buéc nhu ki€ém toan dbc lap. Xép hang tin
Credit Scores nhiém déng vai tro hét sirc quan trong trong hoat doéng tai chinh NH cling nhu
san xuat kinh doanh. Dén nay, cé 3 dan vi xé€p hang tin nhiém duagc cap phép tai
Viét Nam la FiinRatings, VIS Rating va Saigon Ratings, vdi hoat dong cua cac
cong ty nay con twong d6i han ché. Ngoai ra, ty 16 DN si* dung xép hang tin
" nhiém con rat thap cho thdy, DN, trong d6 c6 NH, chuva quan tam dén van dé
BEB l nay... Theo FiinRatings, VN ding th& 4 trong khu vuc vé quy mo thi trudng trai

BB .

phiéu DN/GDP, sau Malaysia, Singapore va Thai Lan. Trong khi do, xép hang
tin nhiém tai VN con kha so khai. Do do, viéc phat trién xép hang tin nhiém la co
sd ha tang quan trong dé€ gilp da dang hoa co sd nha dau tu tham gia trén thi
truong von ng, dong thoi da dang hoa co sd nha dau tu t6 chirc tham gia thi
trudng tao tién dé cho viéc tang cudng huy dong von vay trung va dai han.

Sacombank .
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BANG CHi sO TIEN TE NGAN HANG THAM KHAO

BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT
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VinaCapital: Du bao 2024, GDP
Viét Nam phuc h6i 8 mitc 6,5%

FGDP

Sacombank
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Trong bao céo nhitng di€ém ndi bat vé KT VN, VinaCapital xac dinh dong Iuc dai han
thiic ddy tang trudng KT VN trong trung han va su phat trién KT ngan han sé anh
hudng dén gia cd phi€u. Nhitng bién dong trong toc d6 tang trudng GDP thudng 1a 1
trong nhitng dién bién KT ngan han quan trong nhat déi vdi thi trudng chiing khoan,
vi su tang trudng GDP thuc day tang trudng Igi nhuan ctia DN. Du béo tang trudng
GDP VN sé cham lai tir 8% vao 2022 xuéng con 4,7% vao 2023. Bai I, xuat khau
(XK) va san xuét giam trong 2023 do nhu cau déi vai san pham "Made in Vietnam"
giam. 9 thang/2023, XK #10% sv cung ky, chd yéu la do XK sang My, thi trudng XK
I6n nhat cia VN #20%. Trong khi d6, tang trwéng tiéu dung trong nudc gan nhu
khong thay déi sv cung ky 2022, khdng gom chi tiéu clia khach du lich, sv téc do
tang trudng thdong thudng 8-9% trudc Covid-19. Tam ly thi trudng bi anh hudng bai
cac thach thirc dang dién ra trén thi trudng bat ddng san va do XK ctia VN sut gidm,
dan dén tinh trang 1 s6 nha may cd vén dau tu truc tiép nudc ngoai ct gidm nhan
cong. Nguac lai, lvong khach du lich nwdc ngoai da phuc héi téi 70% sv muc trude
Covid-19. Biéu nay hd tro ting trudng GDP 2023, vi du lich nudc ngoai trudc day
dong goép #10% GDP nhung hau nhu khong déng gop gi cho nén KT trong 2022. Du
vay, VinaCapital ky vong tang trudng GDP clia VN sé phuc héi 1én 6,5% trong 2024
nhd su phuc hoi vé XK. Diéu nay sé di kém vdi su phuc hoi san luwgng nganh san
xuat ti* mire khong tang trudng trong 2023, Ién #8-9% vao 2024, sv mic tang
trudng trung binh dai han 12% clia nganh nay trude Covid-19.
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Tang trudng GDP Q.IV, thu hut
FDI va tang trudng xuat khau duoc
cac t6 chirc du bao ra sao?

Tang trudng GDP theo quy cua Viét Nam
(% so véi cling ky)
(Ngudn: Téng cuc Théng k&)
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V@ tang trudng GDP Q.IV, hau hét cac t8 chirc du bao ##7%. VNDirect cho rang,
mUc nay cai thién dang ké sv mic #5,3% trong Q.IIl. Ky vong qua trinh phuc
hoi KT VN sé tang téc hon nita trong Q.IV, nhd loat yéu t6 hd trg nhu chinh sach
tai khoa mé rong; LS cho vay thdp hon gilp phuc hoéi dau tv tv nhan va tiéu
dung trong nudc. Ngoai ra, qua trinh phuc héi cia nganh san xuat tang téc nho
don hang xuét khau tang trd lai trong béi canh hang tén kho giam va ap luc lam
phat ha nhiét & cac thi trwdng phat trién. Cong ty chirng khoan Rong Viét du bao
tang trudng GDP Q.IV dat 7%. Trong bao cao mdi day, NH Standard Chartered
cho rang, tang trwdng Q.IV phai dat miic 7% d€ tang trudng ca nam dat 5% va
diéu nay la 1 thach thire. Nhiéu t6 chirc trong nudc va qudc té du bao tang
trudng GDP ca nam cua VN dat 5% nhu VNDirect, VDSC, Standard Chartered.
Trong khi d6, World Bank, IMF cung dua ra muc du bao 4,7%; MBKE du bao
4,8%. Vé thu hat dau tv nuwdc ngoai, nhiéu t6 chirc dwa ra du bao tich cuc:
KBSV du bao von FDI 2023 co6 thé vuot 2022 khi DN nudc ngoai tai VN dang
dan hoi phuc. Mirae Asset nhan manh quan hé déi tac chién luvgc toan dién véi
My ¢ thé ma duong cho cac du an FDI tr My dén VN, dac biét trong linh vuc
ban dan va nang luong tai tao. Xuat khdu ky vong tang trudng duong trd lai
trong Q.IV. Khu vuc xuat nhap khiu yéu trong 2023 do cau thé gidi suy giam la
nguyén nhan chinh khién khu vuc san xuat tang trudng yéu sv 2022. Tuy nhién,
cang vé cudi nam, khu vuc xuat nhap khiu ngay cang cho thay su tich cuc trd
lai, kéo theo khu vuc san hoéi phuc theo.
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GDP nam 2022 - 2023
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Nén kinh t& thé gi6i 105.000 ty USD Theo bao cédo Trién vong KT Thé gidi 2023 clia Quy Tién té qudc t& (IMF), nén

qua mot biéu do

o Nom eSS

TRUNG QUOC _ Nwir
® S19.4T "

Sacombank

KT thé gidi dudc du bao sé dat GDP la 105.000 ty USD vao cudi nam 2023,
45.000 ty USD sv 2022... Theo con s6 danh nghia, GDP toan cau 2023 dugc du
bao #5,3%, néu diéu chinh theo lam phat, con s6 nay la 2,8%. My ti€p tuc dugc
du bao 1a nén KT I6n nhat thé gidgi 2023 véi GDP 26.900 ty USD. Con s6 nay Ién
hon téng GDP cta 174 nén KT tinh tl Indonesia (xép th 17) tGi Tuvalu (x&p th
191). Theo sau My la Trung Quéc (TQ) vdi GDP du bao dat 19.400 ty USD. Phan
I6n cac nén KT trong top 5 van gilr nguyén vi tri ca 2022, ngoai trir An Dé.
Quéc gia Nam A dudc du bao sé& vuot qua Anh tré thanh nén KT 16n th¢ 5 thé
gidi véi GDP 3.700 ty USD. Xét & khu vuc, My la nén KT 16n nhat khu vuc Bac
va Trung My. TQ 16n nhat tai chau A. Tai chau Au, Bdc 1a nén KT I16n nhat vaoi
GDP du bao dat 4.300 ty USD. Nigeria I16n nhat tai chau Phi véi GDP 506,6 ty
USD. Tai Nam My, Brazil la nén KT I6n nhat véi GDP 2.100 ty USD. Khu vuc
Trung Béng cé nén KT I6n nhat la Saudi Arabia véi GDP 1.100 ty USD.
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Kinh t& Trung Qudc khé birt pha
du chinh phd sap phat hanh

1.000 ty CNY tréi phiéu

Tang trudng GDP hang quy cia Trung Quéc

(dvt: % so vdi cling ky n3m trude)
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Ngay 24/10, Trung Qudc (TQ) da tang ty 1&é tham hut ngan sach cho 2023 va cong
bé ké hoach phat hanh 1.000 ty CNY (137 ty USD) trai phi€u chinh phd. Tuy nhién,
truyén thong TQ théng bao khoan tién 1.000 ty CNY sé dudc dung dé ngan nglra
thién tai va xay dung lai nhitng khu vuc bi thiét hai ndng né bdi béo IG. Nha KT
cap cao tai NH Macquarie nhan xét: “1.000 ty CNY khdng phai s tién qua 16n va
chac chan khdng phai la yéu t6 co thé thay d&i cudc choi”. Theo nha KT cia NH
Nomura cé y kién tuong tu: “Theo Nomura, ching ta khéng nén danh gia qua cao
tac ddng KT ma 1.000 ty CNY trai phi€u chinh pht sép dudc phat hanh tao ra,
dac biét 1a trong tuong lai gan”. Giam doc S&P Global Ratings cho biét: “Nhin
chung, quy mé cua gdi kich thich méi khéng qua I6n khi sv ngudn ngan sach
chinh clia cac chinh quyén dia phuong. 1.000 ty CNY #2% t6ng doanh thu cua
cac chinh quyén dia phuong. Tuy nhién, sé tién nay coé thé cd y nghia quan trong
trong viéc gilp d& 1 s6 tinh cu thé, dac biét la nhitng khu vuc chiu nhiéu thién tai
va can phai vay thém tién dé gitip nén KT dia phuong phuc hoi”. Theo CNBC, nén
KT TQ ¢6 thé hoan thanh muc tiéu ##5% trong 2023. Du vay, con s6 nay van thap
hon cac du bao lac quan héi dau nam. Thang 10, IMF ha du bao tang trudng
2024 cua TQ xudng 4,2%. Trong bao cao phat hanh ngay 23/10, S&P Global
Ratings cho biét, néu doanh s6 bat dong san ciia TQ gidm manh trong 2024, tang
trwdng GDP thuc ca nam cé thé sé giam con 2,9%. Hién tai, S&P du doan doanh
sO ban bat dong san sé #10-15% trong 2023 va ti€p tuc di xuéng 5% vao 2024.



NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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