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VN - INDEX 1,267.86 0.00%

HNX - INDEX 240.81 0.00%

DOW JONES INDUS 39,282.33  -0.08%

EURO STOXX 50 PR 5,064.18  0.40%

CSI 300 INDEX 3,543.75  0.51%

SJC (Ng.đ/Lượng) 80.300  0.37%

Quốc tế (USD/Oz) 2,176.59  0.18%

USD/VND (BQ LNH) 23.998  0.02%

DXY 104.33  0.10%

EUR/USD 1.0828  -0.08%

USD/JPY 151.51  0.07%

USD/CNY 7.2171  0.08%

Dầu thô WTI (USD/th) 81.19  -1.06%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 27/03/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ TS.Cấn Văn Lực: Sửa đổi Thông tư 16 sẽ không gây nhiều rủi ro

▪ 3 lý do tỷ giá sẽ sớm hạ nhiệt?

▪ Ông Lã Giang Trung: VN-Index có thể trở lại 1.500 điểm trong 2024,

nhóm cổ phiếu tiềm năng là ngân hàng và bán lẻ

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Chuyên gia: Tăng trưởng GDP Q.I khoảng 5,5-5,7%, tỷ giá sẽ sớm ổn định,

dao động trong khoảng 3%

▪ Dòng vốn FDI đang đổ vào những lĩnh vực tăng trưởng xanh

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Phố Wall lo thị trường trái phiếu chính phủ Mỹ tăng trưởng quá nóng

▪ Goldman Sachs: Giá hàng hóa sẽ tăng lên khi các NHTW hạ lãi suất

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) tăng 0.06% lên mốc 104.30. USD nhích nhẹ sau khi dữ liệu hôm qua cho

thấy đơn đặt hàng đối với hàng hóa sản xuất lâu bền của Mỹ tăng hơn dự kiến trong tháng 2, trong

khi chi tiêu của doanh nghiệp cho cơ sở vật chất có dấu hiệu phục hồi do triển vọng tăng trưởng của

nền kinh tế trong quý đầu tiên vẫn lạc quan.

➢ Giá vàng tăng 0.2% lên 2,176.59 USD/Ounce. Vàng tăng do kỳ vọng hạ lãi suất của Cục Dự trữ Liên

bang Mỹ (Fed) được củng cố, trong khi nhà đầu tư đang chờ dữ liệu công bố vào cuối tuần này về xu

hướng lạm phát cơ bản sẽ giúp đánh giá thời điểm hạ lãi suất.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI giảm 0.4% xuống 81.62 USD/thùng. Các hợp đồng dầu thô tương lai giảm

nhẹ khi nhà đầu tư đánh giá tác động của các cuộc chiến tranh ở Đông Âu và Trung Đông đối với bức

tranh nguồn cung. Cuộc khủng hoảng ở Biển Đỏ đã khiến trữ lượng dầu trên vùng biển quốc tế tăng

100 triệu thùng khi các công ty vận tải chuyển hướng dòng thương mại để tránh các cuộc tấn công

của phiến quân Houthi.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 03/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 03/2024
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Giá vàng - Tháng 03/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Giá dầu thô - Tháng 03/2024
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TS.Cấn Văn Lực: Sửa đổi Thông

tư 16 sẽ không gây nhiều rủi ro

Vừa qua, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã lấy ý kiến về Thông tư sửa đổi Thông

tư 16/2021/TT-NHNN (TT16) quy định việc tổ chức tín dụng (TCTD) mua, bán trái

phiếu doanh nghiệp (TPDN). Trong đó, NHNN đã đề xuất bãi bỏ quy định v/v 

trong vòng 12 tháng các TCTD không được mua TPDN chưa niêm yết đã bán

được quy định tại TT16. Vào 2023, NHNN đã ra Thông tư 03/2023/TT-NHNN

(TT03), tạm ngưng hiệu lực thi hành quy định trên đến 31/12/2023… Chia sẻ về

vấn đề này, TS.Cấn Văn Lực cho rằng, việc NHNN loại bỏ quy định trên là động

thái tích cực và không có quá nhiều lo ngại. “Không cần quá lo lắng bởi vì năm

ngoái khi NHNN ban hành Thông tư 10, TT03, qua đó đã tháo gỡ cho các TCTD

tham gia đầu tư, mua lại TPDN trước thời hạn cho phép... Động thái trên rất tích

cực, giúp gỡ khó cho thị trường trái phiếu và vừa qua đã có 1 số doanh nghiệp 

(DN), nhất là DN bất động sản phát hành lại trái phiếu”. Việc NHNN sửa đổi

TT16 sẽ không gây nhiều rủi ro, bởi các ngân hàng (NH) thương mại luôn có 1

ngưỡng không được cho vay, đầu tư với chứng khoán, trong đó có TPDN. Giới

hạn này ở mức không quá 5% vốn điều lệ NH. Thứ hai, hệ thống DN phát hành

về cơ bản đã lành mạnh, công khai, minh bạch hơn trước. Đồng thời, mức độ

kiểm soát rủi ro của hệ thống NH cũng đã tốt hơn nhiều.
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3 lý do tỷ giá sẽ sớm hạ nhiệt? Tại thị trường trong nước, tỷ giá USD/VND tăng mạnh trong 2 tuần qua và xác

lập đỉnh cao mới, ở mức 25.700 VND (3,8% sv đầu năm) trên thị trường tự do

vào 11/3 và 24.970 VND (2,3% sv đầu năm) tại Vietcombank vào 22/3/2024.

Nguyên nhân xuất phát từ việc chỉ số DXY tăng mạnh, giá vàng vượt đỉnh, nhu

cầu USD cũng tăng cao cho các đơn hàng nhập khẩu và rút vốn (trên thị trường

chứng khoán) của nhà đầu tư nước ngoài trong khi thanh khoản hệ thống dư

thừa, tăng trưởng tín dụng âm trong 2 tháng đầu năm. Theo Shinhan Securities,

áp lực tỷ giá duy trì trong ngắn hạn nhưng sẽ hạ nhiệt trong nửa sau của năm

2024. Cụ thể, chỉ số DXY được dự báo sẽ tiếp tục tăng lên mức đỉnh gần nhất

104,95, hoặc thậm chí cao hơn 107,04 trước khi có động thái tiếp theo của FED.

Do đó, áp lực lên tỷ giá USD/VND trong ngắn hạn vẫn sẽ rất lớn nhưng sẽ sớm

hạ nhiệt trong nửa cuối năm 2024 giúp VND không mất giá quá 3% trong cả

năm 2024. “Có 3 yếu tố giúp tỷ giá hạ nhiệt vào cuối năm. Thứ nhất, triển vọng

cắt giảm lãi suất (LS) đồng thuận từ FED và các ngân hàng trung ương (NHTW) 

lớn trên thế giới trong thời gian tới sau hành động của NHTW Thuỵ Sỹ. Thứ hai,

FDI và xuất khẩu của Việt Nam (VN) đang phục hồi mạnh mẽ hỗ trợ nguồn cung

ngoại tệ. Thứ ba, tác động từ việc hút ròng thanh khoản của NHNN trong tháng

3/2024 và cơ chế điều hành linh hoạt tỷ giá kỳ hạn được thông qua”.
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Ông Lã Giang Trung: VN-Index

có thể trở lại 1.500 điểm trong

2024, nhóm cổ phiếu tiềm năng

là ngân hàng và bán lẻ

Thị trường chứng khoán (TTCK) đang ở giai đoạn tốt dù KT vĩ mô gặp nhiều khó

khăn. NH và bán lẻ là 2 nhóm ngành tiềm năng ưu tiên lựa chọn sẽ hồi phục tốt

trong 2024. Nhận định trên đã được ông Lã Giang Trung - CEO Passion

Investment chia sẻ tại Hội thảo “Nhận diện điểm sáng kinh doanh và đầu tư 2024”. 

Theo ông Trung, TTCK VN vận hành theo các chính sách vĩ mô. Hiện tại, chính

sách tiền tệ và tài khóa đang kích thích mạnh và là điều kiện tốt hỗ trợ chứng

khoán phát triển. Ngoài ra, đà tăng trưởng của các nền KT lớn trên thế giới đang

phục hồi. Bên cạnh đó, VN-Index hiện đang ở vùng định giá khá thấp, P/E <15 lần,

trong khi trước đó chỉ số này chủ yếu là trên 20 lần; LS đang ở mức thấp nhất lịch

sử và sẽ tiếp tục đi xuống; các TTCK thế giới chứng khoán đều vượt đỉnh. Dự báo,

với nền LS thấp và DN phục hồi mạnh, TTCK VN có khả năng trở lại đỉnh 1.500

trong 2024 và là tiền đề cho đầu năm sau vượt đỉnh. Trước đó, vào 6/1/2022, VN-

Index đã thiết lập mức đỉnh lịch sử tại 1.528 điểm. "Xu hướng chính của thị trường

năm nay vẫn sẽ là đi lên, song trong quá trình đi từ đáy không thể nào tránh được

các nhịp điều chỉnh. Thị trường sẽ có 5-6 nhịp điều chỉnh lớn trong năm 2024".
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Chuyên gia: Tăng trưởng GDP

Q.I khoảng 5,5-5,7%, tỷ giá sẽ

sớm ổn định, dao động trong

khoảng 3%

Tại Diễn đàn Nhận diện điểm sáng Kinh doanh và Đầu tư 2024, TS.Võ Trí Thành 

cho rằng, mặc dù nền KT 2024 có nhiều bất định nhưng có rất nhiều điểm tích cực. 

KT thế giới tuy phục hồi chậm chạp, không đều giữa các khu vực khả năng suy

thoái thấp. Đặc biệt, lạm phát đã qua giai đoạn lạm phát cao đang giảm khá nhanh,

LS ở các nền KT phát triển đang trong xu hướng giảm dần. Sau khi LS USD và

EUR tăng đỉnh điểm rồi chững lại từ cuối 2023, LS có chiều hướng giảm dần từ

giữa 2024. Nhờ đó, VND trong 2024 sẽ chỉ mất giá tối đa 3%, thậm chí trong nửa

cuối năm có thể còn tăng lên. Đồng quan điểm, TS.Cấn Văn Lực cho rằng, KT thế

giới và VN đang phục hồi, riêng VN dự báo 2024-2025 sẽ tốt hơn, nhìn từ các động

lực tăng trưởng. Hai điểm quan trọng từ KT thế giới là lạm phát giảm nhanh và LS 

bắt đầu giảm là yếu tố vô cùng quan trọng, hỗ trợ cho KT VN. FED được dự báo

giảm LS 3 lần trong 2024, bắt đầu từ giữa năm. Điều này quan trọng là bởi ở Mỹ,

vay nợ rất phổ biến, người dân, hộ gia đình chủ yếu đi vay vì vậy khi LS giảm, phục

hồi tăng trưởng mạnh hơn, tiêu dùng cũng tốt lên. Với VN, lạm phát tăng trong mục

tiêu và LS điều hành đã giảm từ 2023, hiện ở mức trung bình nhưng còn giảm nhẹ,

tỷ giá sẽ ổn định hơn. Khả năng phục hồi KT của VN phục hồi rất tốt sau đại dịch. 

TS.Cấn Văn Lực dự báo tăng trưởng GDP Q.I đạt 5,5-5,7%. Theo TS.Võ Trí

Thành, tăng trưởng GDP 2024 ở mức 5,5-6,3% nhờ các động lực cho tăng trưởng

đang dần hồi phục. Trong đó, xuất khẩu tương đối tốt. Bên cạnh xuất khẩu nông

sản thì sản xuất công nghiệp đang phục hồi lại.
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Dòng vốn FDI đang đổ vào

những lĩnh vực tăng trưởng xanh

Tại Lễ công bố báo cáo thường niên FDI 2023, GS.TSKH Nguyễn Mại chia sẻ,

dòng vốn FDI toàn cầu sau khi12% vào 2022 đã3% trong 2023 đạt mức 1.370

tỷ USD. Trong đó, FDI vào các nước đang phát triển tăng nhẹ, đáng lưu ý là FDI

vào lĩnh vực tăng trưởng xanh tại các nước đang phát triển 37% sv 2022. Trên thị

trường vốn toàn cầu, tài chính xanh tăng trưởng mạnh, trái phiếu bền vững 5 lần

trong 2018-2023. Trong bối cảnh đó, tại VN, DN FDI và DN trong nước đã đầu tư

#9 tỷ USD trong các ngành liên quan đến tăng trưởng xanh như: Năng lượng tái

tạo, xử lý chất thải rắn, nước thải, khí thải, sản xuất máy móc, thiết bị phục vụ cho

KT xanh, chiếm #2% GDP với tốc độ bình quân10-13%/năm. "Nếu trước đây các

DN thực hiện mục tiêu tăng trưởng xanh gặp rất nhiều thách thức thì hiện nay đã

biến thành lợi thế cạnh tranh, góp phần nâng cao hiệu quả KT đầu tư, sản xuất và

kinh doanh, đồng thời bảo vệ môi trường, sử dụng hợp lý nguồn tài nguyên thiên

nhiên có hạn”. Mặc dù, nguồn vốn FDI vào VN đang tăng mạnh nhưng cũng có

những hạn chế cần sớm được khắc phục. Báo cáo thường niên FDI 2023 cho biết,

trong 2023, vốn FDI đăng ký vào VN tăng mạnh, đạt 36,61 tỷ USD, 32,1% sv 

2022. “Các tổ chức quốc tế và nhà đầu tư nước ngoài đánh giá cao môi trường đầu

tư của VN do ổn định chính trị, KT vĩ mô, an ninh, an toàn xã hội, thị trường mở

rộng nhờ thu nhập của người dân tăng nhanh, 25-30 triệu thuộc tầng lớp trung lưu,

chất lượng nguồn nhân lực đáp ứng đòi hỏi của chuyển đối sang tăng trưởng xanh,

KT số, trong khi tiền công chỉ bằng #1/2 một số nước ASEAN”. Tuy nhiên, các tổ

chức này chỉ ra những hạn chế về môi trường đầu tư mà VN cần sớm khắc phục.
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Phố Wall lo thị trường trái phiếu

chínhphủMỹ tăngtrưởngquánóng

Sự tăng trưởng “nóng” của thị trường trái phiếu chính phủ (TPCP) Mỹ, 1 trong

những thị trường tài chính lớn và quan trọng nhất thế giới, đang khiến giới tài

chính Phố Wall lo ngại. TPCP được xem là loại chứng khoán an toàn và dễ giao

dịch nhất trên Phố Wall. Tuy nhiên, hiện tại nhiều người đang lo lắng về sự bất ổn

khi thị trường này đang tăng trưởng quá nóng. Theo Wall Street Journal, kể từ khi

đại dịch Covid-19 bùng nổ đến nay, lượng TPCP Mỹ phát hành hàng năm #2 

lần. Giới phân tích nhận định xu hướng này sẽ còn tiếp tục nóng lên bởi chi tiêu

của Chính phủ được dự báo tăng lên bất kể ai giành chiến thắng trong cuộc bầu

cử tổng thống tháng 11/2024. Khi Chính phủ Mỹ không thu đủ thuế để chi tiêu, Bộ

Tài chính sẽ phát hành trái phiếu để lấp đầy chỗ trống đó. Năm 2023, Bộ này huy

động ròng 2.400 tỷ USD để trang trải thâm hụt ngân sách. Kể từ cuối 2019, quy

mô thị trường TPCP Mỹ 60%, lên 27.000 tỷ USD vào 2023. Quy mô thị trường

hiện lớn gấp gần 6 lần sv giai đoạn trước khủng hoảng tài chính toàn cầu 2008-

2009. “Chính phủ thâm hụt ngân sách hơn 2.000 tỷ USD, con số tương ứng 1

lượng trái phiếu khổng lồ được phát hành ra thị trường”, ông Stephen Mira, cựu cố

vấn cấp cao của Bộ Tài chính Mỹ đánh giá. Văn phòng Ngân sách Quốc hội Mỹ

ước tính, chi tiêu của Chính phủ Mỹ sẽ tiếp tục tăng trong những năm tới, khi dân

số giá hóa làm tăng chi phí của các chương trình phúc lợi như An sinh Xã hội và

Medicare. LS tăng cũng có thể khiến lượng trái phiếu được phát hành tăng lên.

Năm 2024, Chính phủ Mỹ dự kiến phải trả 870 tỷ USD tiền lãi cho trái chủ, con số

cao lịch sử và thậm chí cao hơn ngân sách dành cho quốc phòng. 
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Goldman Sachs: Giá hàng hóa sẽ

tăng lên khi các NHTW hạ lãi suất

Goldman Sachs cho biết, giá hàng hóa sẽ tăng trong 2024 khi các NHTW Mỹ và

châu Âu chuyển sang hạ LS, giúp hỗ trợ nhu cầu công nghiệp và tiêu dùng. Theo 

đó, giá nguyên liệu thô có thể 15% vào 2024 do chi phí vay giảm, hoạt động sản

xuất phục hồi và rủi ro địa chính trị vẫn hiện hữu. Các sản phẩm đồng, nhôm, vàng

và dầu có thể tăng giá mạnh. Nhiều hàng hóa đã có mức tăng lớn trong quý đầu

tiên của năm 2024, trong đó giá dầu thô tăng mạnh, vàng đạt kỷ lục và đồng chạm

mức 9.000 USD/tấn. Điều này xảy ra trong bối cảnh các nhà hoạch định chính

sách của cả FED và ECB đã báo hiệu ý định hạ LS trong 2024 khi lạm phát giảm.

Ngoài ra, Trung Quốc đã tăng cường nỗ lực để hỗ trợ thêm cho sự phục hồi KT. 

Việc cắt giảm LS của Mỹ trong môi trường không suy thoái sẽ dẫn đến giá hàng

hóa cao hơn, trong đó giá kim loại (đặc biệt là đồng và vàng) tăng mạnh nhất, tiếp

theo là dầu thô. Điều quan trọng là tác động tích cực đến giá cả có xu hướng tăng

theo thời gian. Đầu tháng 3, Macquarie Group Ltd. cho biết hàng hóa đang bước

vào 1 chu kỳ tăng giá mới do nguồn cung thắt chặt hơn và nền KT toàn cầu phục

hồi. Carlyle Group LP cũng đã dự báo giá tăng khi FED cắt giảm LS. Trong khi đó,

JPMorgan Chase & Co. nhấn mạnh tiềm năng tăng giá của vàng. Trong các dự

báo giá cuối năm của Goldman, đồng được dự báo ở mức 10.000 USD/tấn, nhôm ở

mức 2.600 USD/tấn và vàng ở mức 2.300 USD/ounce,..
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2024 2024

World Bank 2,4% 2,4%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 2,9% 3,0%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5%

ADB 6,0%

OECD 5,9%

IMF 5,8%

UOB 6,0%

HSBC

Standard Chartered Bank 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - Ngân hàng https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ong-la-giang-trung-vn-index-co-the-tro-lai-1500-diem-trong-nam-nay-nhom-co-
phieu-tiem-nang-la-ngan-hang-va-ban-le-post341939.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/3-ly-do-ty-gia-se-som-ha-nhiet-post341952.html
https://vietnambiz.vn/ts-can-van-luc-sua-doi-thong-tu-16-se-khong-gay-nhieu-rui-ro-2024326115354498.htm

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietnambiz.vn/chuyen-gia-tang-truong-gdp-quy-i-khoang-55-57-ty-gia-se-som-on-dinh-giao-dong-trong-khoang-3-
2024326101436349.htm
https://vietnambiz.vn/dong-von-fdi-dang-do-vao-nhung-linh-vuc-tang-truong-xanh-2024326144528837.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vneconomy.vn/pho-wall-lo-thi-truong-trai-phieu-chinh-phu-my-tang-truong-qua-nong.htm
https://vietnambiz.vn/goldman-sachs-gia-hang-hoa-se-tang-len-khi-cac-ngan-hang-trung-uong-ha-lai-suat-
2024325163356698.htm
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