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Tin THI TRUONG TIEN TE
=  Téng quan thi trudng

Bang chi so
(Thir Tu, ngay 27/12/2023) _,

Chi&ng khoan

= DO thi mot s6 chi bao phd bién VN - INDEX 112225 * 0.41%
: 5 - HNX - INDEX 23126 4 0.79%

—— DOWN JONES INDUS 37,545.33 ¢ 0.43%

Tin TAI CHINH - NGAN HANG EUROSTOXX50PR  4,521.47 0.00%

= Nam 2024, nganh ngan hang con d6i mat véi nhiéu thach thirc .
= 7 Diém nhan nganh ngan hang nam 2023 CS1 300 INDEX 3,324.79 ¥ -0.68%

= Tang toc giai ngan, t6i 20/12 tang trudng tin dung dat 10,85% Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 79500 * 1.40%
Tin KINH TE VIET NAM Quoéc té wsp/oz) 20670 = 0.59%
= V/6n FDI d&ng ky mdi ting 32%, vén gidi ngan lap ky luc Ty gia (USD/VND cép nhat 08h30)
=  Loat chinh sach kinh t&€ mdi hiéu Iuc tir thang 1/2024 USD/ND BaLNH) 23.885 * 0.06%

DXY 10147 & -0.23%
Tin KINH TE QUGC TE EUR/MUSD 1.1038 * 0.17%
= Can thém dong luc cho kinh té€ toan cau USD/JPY 14268 * 0.28%
=  Thuong mai Trung Quéc 6n dinh trong giai doan cudi nam USD/CNY 71428 4 0.09%

Sacombank Dau thd WTI wspsh) 7530 2.23%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) giam 0.23%, xuéng mdc 101.47. BDong USD giam vao phién giao
dich vira qua, khi cac nha dau tu chd doi nhitng thdng tin mai vé thai diém FED cé thé bat dau
cat gidm 1ai suat khi lam phat giam gan vé muc tiéu 2% ctia Ngan hang trung uong My.

O dién bién nguoc lai, EUR ting 0.20%, dat mic 1.1045 USD, mic cao nhat ké tir ngay 10/8.
Doéng tién chung nay da tang ti* mdc thap nhat trong 20 nam la 0.9528 USD vao ngay
26/9/2022 va dang trén da tang 3.08% trong nam nay.

Gia dau thé WTI cua My tang 2.7% lén 75.6 USD. Gia dau thé tang manh hon 2% khi cac
cudc tan céng vao tau & Bién Do ti€p dién, lam day 1én lo ngai vé su gian doan van chuyén va
hy vong ha lai suat cé thé thic day tang trudng kinh t€ va nhu cau nhién liéu.

Gia vang giao ngay tang 0.3% |én 2,058.17 USD/ounce. Gia vang da tang nhe nho USD va
loi suat trai phi€u chinh phi My suy yéu trude trién vong FED sé ha lai suét trong 2024.
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cau lai thoi han trd no va gilt nguyén nhdm no nhadm hd trg khach hang gap kho
4 // linh vuc rdi ro nhung dén khi Thong tw 02 hét hiéu Iwc thi cac khoan ng dang
_—— ral
2023 va dua chat lugng tai san vé muc thap co thé sé cd nhiéu du dia dé xir ly

Nam 2024, nganh ngan hang con  Gidi chuyén gia nhan dinh, nganh ngan hang (NH) sé d6i mat vdi nhiéu thach
d6i mat véi nhidu thach thie thirc trong 2024. Theo cac chuyén gia, ng xau (NX) 2024 tiép tuc "dé nang lén
i vai" cac NH, lam gia tang ap luc vé trich Iap du phong. Dac biét 1a van dé NX khi

: khan khéng con hiéu luc vao 30/6/2024. Vi vay, NX ti€p tuc "de nang Ién vai"

cac NH, lam gia tang ap luc vé trich 1ap du phong, bao mon Igi nhuan. PGS.TS

Pinh Trong Thinh cho rang, thdi gian qua du nganh NH c6 nhitng budc dém

duoc co cau sé vé ding nhdm phan loai ng va cd thé NX xuat hién nhiéu haon.

Diéu nay doi hdi cac NH phai xuat quy du phong dé xt ly NX, Igi nhudn NH vi

thé cling sé bi bao mon. MBS nhén dinh ap luc trich 1ap trong 2024 sé c6 su

va co lgi thé tang trwdng loi nhuén cao hon. MBS du bao tang truwdng tin dung sé

dat 13-14% trong 2024 cung vdi ty & thu nhap 1ai thuan (NIM) dugc céi thién nho

duy tri méi trudng 1ai suat (LS) thap. Qua dd, gilup Igi nhuan sau thué cta hau

Thong tw 02 quy dinh v/v té chirc tin dung (TCTD), chi nhanh NH nudc ngoai co
L ]
lﬁ ‘ﬁ : 8 o~ trong viéc trich 1ap du phong cho cac khoan ng co cau va gidam cho vay vao cac
phan hoéa rd rét gilra cac NH. Theo do, nhitng NH da gia tang trich lap trong
hét cac NH lac quan trong 2024, du bao tang truéng 6 mic 425,1%.

Sacombank N
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7 Piém nhan nganh ngan hang Trong bdi canh kinh t& (KT) kho khan, kha nang hép thu vén yéu, tang truéng tin

nam 2023 dung (TTTD) da co6 budc khdi dau cham chap tir dau nam. Theo s6 liéu mdi nhat

i i g 12 i s i 2025+ 0w 2022 cla Ngan hang Nha nudc (NHNN), TTTD toan nén KT tinh dén 13/12 dat 9,87%.
1 Con sb nay cach kha xa véi muc tiéu tang truvdng ca nam (14%) dudc dé ra vao
0% “w  dau nam. Cubi nam 2023, mat bang LS huy ddng tai cac NH xuéng mdc thap ky

—2022 2023
12%

luc, LS tai nhiéu ky han thap hon sv thai diém trong dich Covid-19. Xu hudng
gidm LS huy ddng tai cac NH dién ra tir cudi thang 2 khi nha diéu hanh da di
ngudc véi xu hudng LS trén thé gidi. Dién bién ty gia trong Q.IIl tré lai day co
phan twong dong vdi giai doan cubi nam trudc khi ty gia trong nuwdc da giam

10%
8%
6%

4%

2% manh trd lai sau nhitng nhip tang trong nhiéu thang trwdc do, véi khédi phat dén
Pl 2 a4 s 6 7 8 9 wou o  t¥moi trudng qudc t& gitp ha nhiét tdm ly trén thi trudng. Sau khoang 15 tuan
e i Quars ins i KNI £3122025 khéng phat sinh nghiép vu trén thi trudng md, ngay 21/9, NHNN da tai khéi dong

kénh hut tién bang viéc phat hanh tin phiéu. Trong 2023, NH khdng con dé kiém
tién nhuw nhitng nam trudc khi phai déi mat véi cau tin dung thap, chi phi tin
dung cao va rui ro gia tang NX. Loi nhuan NH da cho thay xu huéng sut gidm sv
cung ky 2022. Vé mat dinh gia, theo so liéu ti* WiGroup, P/B ctua nganh NH tinh
dén thoi diém 26/10/2023 & murc 1,47 lan, tiém cén vdi ving trung binh 10 nam.

Sacombank
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Tang tdc giai ngan, t6i 20/12 tang  Theo thong tin tir VTV, sau cac chi dao quyét liét ctia Chinh phd va né luc cda
trwdng tin dung dat 10,85% nganh NH, tinh gé'n 29/12, tin dung #10,85% sv thdai di€m cudi nam 2022. Ml’J’cz

. i tang nay hién van thap hon sv cung ky 2022 nhung da coé su cai thién dang ké
sv thang trudc. Chi trong 20 ngay cua thang 12, TTTD 41,7 diém %, #202.700
ty dong duwgc bom ra nén KT. Néu lay méc la ngay 13/12 (7 ngay trudc), TTTD da
40,98 diém %, #116.900 ty dong von dugc bom ra. Co thé thay, cang vé cudi
nam, t6c do gidi ngan tin dung cang nhanh chéng. Néu gia dinh rang téc do giai
ngan tin dung giai doan 13-20/12 tiép tuc dudc duy tri trong nhitng ngay con lai
thi dén cudi nam 2023, TTTD sé dat 12,4%. Gia dinh nay chua tinh dén viéc
nhiéu kha nang tin dung sé con tiép tuc tang téc hon nita trong gan 2 tuan cudi
nam... Vlra qua, Tha twéng da ky ban hanh Cong dién s6 1403 vé tang cudng
quan ly va nang cao hiéu qua diéu hanh TTTD phuc vu tang trvdng KT. Ngoai
chi dao cta Chinh phd, NHNN ciling da co6 quyét dinh cho phép cac NH c6 duv ng
tin dung dat 80% room tin dung dudc chi dong bd sung han mirc tang thém dua
trén ca sd xép hang 2022. Bong thdi nhitng NH tap trung tin dung vao cac linh
vuc uwu tién cha va ha LS cho vay ciling sé dugc wu tién. Quyét dinh trén da giup
cac NH chd dong hon trong viéc day tin dung.
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Von FDI dang ky mdéi tang 32%,
von gidi ngan 1ap ky luc
'Vén FDI déng ky méi va thu'c hién nam giai doan 2012 - 2023

Ban vi: Ty USD
40 ——Téng v6n diing ki FDI gisi ngan

36,61

23,18

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sacombank

X >

Theo s0 liéu ma Cuc Dau tv nudc ngoai, dén 20/12/2023, tdng von dau tu (VDT)
nudc ngoai dang ky vao Viét Nam (VN) dat 36,61 ty USD, #32,1% sv cung ky
2022. Von thue hién cua du an dau tv nuwdc ngoai wdc dat 23,18 ty USD, 43,5%.
Day la mdrc gidi ngan vén FDI cao ky luc k€& tir trudc tdi nay. Trong tong von dang
ky (VDK) dau tu VDK méi dat 20,19 ty USD, #62,2%. S8 du &n dang ky méi dat
3.188 duv an, #56,6%. Nhu vay, du an mdi va VDK mdi tang manh. Nam 2023 c6
1.262 lugt du an dang ky diéu chinh VDT (#14%), vdi tong VDT tang thém dat
7,88 ty USD (#22,1%). Trong khi do, VDT théng qua gép vén mua c6 phan dat 8,5
ty USD, #65,7%. Nhd quy mé von gdp tang nén du luct giao dich gép von, mua
cd phan chi dat 3.451 lugt, $3,2% nhung von gop lai tadng cao. Trong 2023, von
FDI d6 vao 18 nganh, linh vuc. Trong do, cdng nghiép ché& bién, ché tao van la
linh vuc dan dau véi tng VDT dat 23,5 ty USD, chiém 64,2% téng VDT dang ky
va #39,9%. Kinh doanh bat dong san ding th 2 véi téng VDT 4,67 ty USD,
chiém 12,7% téng VDT dang ky, #4,8%. Nganh san xuét, phan phoi dién; tai
chinh, NH [an lugt ding thir 3 va 4 vdi tong VDK la 2,37 ty USD (#4,9%) va 1,56
ty USD (#27 [an). Singapore la quéc gia dan dau trong s6 111 quéc gia va ving
lanh thé co dau tu tai VN vai tong VDT 6,8 ty USD, chi€ém 18,6% téng VDT. S6
VDT t&* quéc gia nay #5,4%. Nhat diing th 2 véi 6,57 ty USD, chiém 17,9% tong
VDT, #37,3%. Tp.HCM trd thanh quan quéan thu hat dau tw nuwdc ngoai, vai tong
VDT dang ky 5,85 tj USD, chiém 16% tdng VDT dang ky, #48,5%.
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M6t s& chinh sach lién quan dén KT nhu: Ap dung thué thu nhap doanh nghiép
(DN) b6 sung theo quy dinh chéng x6i mon ca sd thué toan cau; stra quy dinh vé
ké khai, thu, ndp phi, & phi; quy dinh mdi vé phat hanh riéng lé trai phi€u Chinh
pha... sé chinh thirc cé hiéu luc tir thang 1/2024. Cu thé&, ngay 29/11/2023,
Qudc hoéi da thong qua Nghi quyét s6 107/2023/QH15 v/v ap dung thué thu nhap
DN bé sung theo quy dinh chdng x6i mon co sd thué toan cau. Theo dé, don vi
hop thanh cua tap doan da qudc gia cé doanh thu trong bao cao tai chinh hop
nhat clia cong ty me t6i cao it nhat 02 nam trong 04 nam lién ké trudc nam tai
chinh tuwang duwong 750 triéu EUR tr@ 1én, trir cac trwdng hop sau day: TG chirc
cla chinh phd; TG chirc qudc t&; T chire phi Igi nhuan; Quy huu tri; Quy dau tu
la cong ty me t6i cao; TG chirc dau tu bat dong san la cong ty me t6i cao; T
chlrc co it nhat 85% gia tri tai san thudc sé hitu truc ti€p hodc gian tiép thong
qua cac t6 chlic quy dinh tir di€m a dén diém e khoan nay. Nghi quyét so
107/2023/QH15 c6 hiéu luc tir 1/1/2024. Ngay 28/11/2023 Chinh phd ban hanh
Nghi dinh 82/2023/ND-CP stta dGi, bé sung 1 s6 diéu cha Nghi dinh sb
120/2016/ND-CP ctia Chinh phl quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh 1 sé
didu ctia Luat Phi va 1& phi. Nghi dinh 82/2023/ND-CP c6 hiéu luc thi hanh tir
12/1/2024. Chinh phd ban hanh Nghi dinh sé 83/2023/ND-CP stra déi, bé sung
1 s6 diéu cua Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 vé phat hanh, dang
ky, luu ky, niém yét va giao dich cong cu ng ctia Chinh phu trén thi trdng chirng
khoan. Nghi dinh s6 83/2023/ND-CP co6 hiéu Iuc thi hanh tir 15/1/2024.




X

A\
v

BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

GDP nam 2022 - 2023 CPI néam 2022-2023

1.08%

1.00%

=

15.00% 13.71% — 0.69%
GDP 052%
10.00%
0.19%
5.05%
0,
5.00% i : -0.01%
-0.23%
—08— 2022
—0— 2023
3.32% —0—2022 =0=2023
0.00% TI T2 T3 T4 T5 Te T7 T8 To TIO TH1 Ti2
Quy| Quy II Quy i Canam
x A LR R
. £ X Xuét-Nhapkhaunam 2023
PMInim2022- 2023 VonFDInam2023 A4 ) :
ul \ 35,000 , — 500%
%Cén can TWXK
60.0 51.2 505 R a0y 30,000 400%
50.0 3 25,000 9
éW“O - , 300%
00 07 167 53 482 M o 20,000 200%
300 e ? 281 Bynospma | 15,000 100%
B \/6n tang them 10,000 0
20.0 2.00 ® G6p von mua CA ’ °
i o o e Vén thyc hién 5,000 -100%
10.0 ) N7 ‘ —o—2022
s A | RS o . - -200%
00 P P
N B Q Q Q Q Q Q Q N N f{,b r{/b ‘1’«5 r{/b {{/b "1",5 '{:’ el (1",5 q‘/‘:: {{/b &
T T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 TIO Ti1 TI2 EGIIAICLEIR G «\r” & T E S



2

Can thém dong Iuc cho kinh té
toan cau
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KT toan cau da co nhiéu thang tram, dac biét trong 6 thang cudi nam. IMF, EC va
OECD du bao ¢o thé tang trudng 2023 & mirc thap lich st #3%. Lam phat cao, thu
nhap kha dung va chi tiéu tiéu dung thap da kim ham su phat trién KT trong 2023,
tao tién dé khéng may sang sa cho KT 2024. Dau ndm nay, tinh hinh co ban van
kha tot, nhung Q.Il dugc danh gia "rat dang that vong" va Q.llI cling am dam & hau
hét cac nén KT. Trong mdi trwdng nhu vay, khéng cd gi ngac nhién khi ty 1& lam
phat gidm dang ké trong khi LS co ban tang manh. Nhitng chao ddo do su hén
loan cua thi trudng tai chinh gay ra nhanh chéng giam bdét nhung bén canh xung
dét Nga-Ukraine lai né ra cac cudc xung dot quan su khac & Trung A va Trung
Pong. Ngoai ra, quyét dinh cat giam nguodn cung dau ctia OPEC va OPEC+ da day
gia dau 425% ké tr thang 5, khién lam phat gidm cham han, tham chi con tang tré
lai tai My. Véi tinh hinh chung @m dam nhu vay, rat kho dé tim ra dong luc tiém
nang cho KT phat trién trong 2024. Nén KT toan cau du kién sé #3% trong 2023,
chu yéu nho My #2,25%. IMF du bao cac nudc cong nghiép héa sé #1,5%, cac
nudc dang phat trién va maéi ndi #4%. Toc do tang trudng KT du kién trong 2024
sé cham lai phan nao do My mat da va co thé chi #1,5%. Bong thai, tang trudng
cta Trung Quéc sé gidam xudng 4,5%... Trién vong 2024 sé c6 chiéu hudng gidng
2023. Cac nudc cong nghiép hoa sé 41,5% va cac nudc dang phat trién va mdi
noi #4%. Vé lam phat, IMF du bao lam phat toan cau trong ca nam 2023 sé giam
tr gan 9% xudng <7% va tiép tuc xudng <6% trong 2024. Qua trinh gidm lam phat
c6 phan cham hon du kién do gia ca gidm cham, dac biét la doi vdi dich vu.
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Thuong mai Trung Quéc 6n dinh
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Sau nhiéu thang suy gidm vi nhu cau yéu & ca trong va ngoai nuwdc, hoat dong
thwong mai cdia Trung Qudc (TQ) dang c6 nhitng tin hiéu 6n dinh hon trong giai
doan cudi nam. Céac chuyén gia lac quan rang, vai cam két tiép tuc md cira cla
TQ, thuong mai sé lai déng vai tro la dong luc tang trudng KT quan trong trong
ndm mdi 2024. T chd lién tuc sut gidm hdi dau nam do nhu cau tri tré cda thi
trwdng nudc ngoai va nhitng tac dong hau dai dich, hoat dong xuét khdu cua TQ
da dan co chuyén bién tich cuc va bat dau tang trd lai trong thang 11. Tinh hinh
duoc ky vong sé tiép tuc cai thién trong thoi gian tdi. Gido su Chen Bo, Trudng
DPai hoc Khoa hoc va Céng nghé Huazhong, nhan dinh: "Trong nam tdi, cac nén
KT phuong Tay sé dan trd nén 6n dinh han. Diéu nay sé tao diéu kién dé hoat
doéng xuat khau clia TQ tiép tuc duwgc ddy manh". Bén canh do, nhap khau ciing
ghi nhan nhitng tin hiéu khéi sac. Tai HOi chd Nhap khdu Quéc t€ TQ Ian thi 6
dién ra héi thang 11 tai Thuwong Hai, cac DN nudc nay da ky cac théa thuan nhap
khau du kién tri gia han 78 ty USD, #6% sv cung ky 2022. "Cé |é con qua sém dé
goi day la su phuc hdi nhung t6i nghi, c6 thé tu tin rang thuong mai ciia TQ dang
dan 6n dinh. Day sé la tin hiéu tich cuc cho thay, thwong mai sé tiép tuc 1a dong
lwc quan trong cla tang trudng KT trong nam mdi". Gidi chirc TQ dang tich cuc
thuc hién cac bién phap ddy manh viéc mé clra thi trudng nhu khuyén khich hoat
ddng kinh doanh quéc té& tai Khu thuong mai tu do Thuong Hai. Cac né luc nay
duoc ky vong sé tao nhitng cu hich méi cho nén KT TQ khi budc sang 2024.



NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 55%
World Bank 21% 2,4% ADB 52% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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