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Bang chi so
(Thtr Sau, ngay 27/12/2024
Chung khoan
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VN - INDEX 1,272.87 ¥ -0.09%
HNX - INDEX 22990 * 0.04%
DOW JONES INDUS 43,325.80 = 0.07%
EURO STOXX 50 PR 4,852.93 0.00%
CSI 300 INDEX 398748 0.05%

Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 84700 0.24%
Quéc té (wsp/oz) 26332 1 0.58%

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

USD/VND (BQ LNH) 24322 * 0.05%
DXY 108.08 & -0.17%
EUR/USD 1.0419 * 0.18%
USD/JPY 15769 * 0.25%
USD/CNY 73024 ¢ 0.00%
Dau thé WTI (wspsn) 69.59 & -1.01%
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Trong doi kich ban ty gia nam

2025

DIEN BIEN CHi S6 USD INDEX TRONG NAM 2024

Volume Not Available
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Nhiéu kha nang, Chi s USD Index tiép tuc duwoc neo & mirc hién tai trong nam
2025. Trong bdi canh dd, 6ng Tran Hoang San, Giam déc Chién luge Thi truwdng
tai VPBankS Research du bao, ty gia nam 2025 sé tang khoang 3%, trc bién
déng nhe hon nam nay. Du vay, gidi phan tich cling canh bao vé nhitng “bién s6”
c6 thé khién déng bac xanh bat tang trong nam téi. Nha dau tu dang ky vong Fed
giam lai suat thém 2 lan trong nam 2025, song cling khong loai trir kha nang nay
sé khong xay ra. Khi do, USD sé bat tang manh. Ngoai ra, néu chinh quyén cla
Téng théng Donald Trump ap dung céac chinh sach thué quan khac nghiét, USD
cling sé chiu thém surc ép.

Véi thi trudng trong nudc, ngoai ap luc tang gia tivr USD, ty gia tang con do
nguyén nhan dau co ngoai té, néu chénh léch lai suat USD va VND tang cao.
Ong Pham Thé& Anh, Trudng khoa Kinh t& hoc tai Dai hoc Kinh t& Quéc dan
(NEU) cho hay, ty gia trong nhi*tng nam qua chl yéu phu thudc vao thadm hut
thuong mai va chénh Iéch lai suat gitra Viét Nam va thé gidi.

Giai doan trudc day, Viét Nam da giai quyét tuong doi tét van dé tham hut thuong
mai, vdi thang du thwong mai mang lai két qua kha quan. Tuy nhién, thdi gian gan
day, chénh Iéch |ai suat lai ndi lén nhu mot yéu té gay bat én ty gia, do hién tuong
dong von bi rat ra khéi thi trudng. Do dé, chuyén gia khuyén céo, nha diéu hanh
can theo doéi sat sao chénh léch 1ai suat giira VND va USD d€ cé giai phap can
thiép kip thoi.
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NHNN thong tin viec xtt ly gia
vang ‘vénh’ cao
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Tra I6i kién nghi cla ctr tri tinh Thai Nguyén vé viéc tang cudng cac bién phap
quan ly va phat trién thi trwdng vang an toan, lanh manh, hiéu qua, bén virng,
NHNN cho biét, thgi gian qua, gia vang thé gidi lién tuc tang cao, lap dinh lich
sir. Gia vang miéng trong nudc tang va chénh léch & mlc cao so vdi gia vang
qudc té tr ndm 2021 dén nay. Diéu nay nguy co tac dong dén tam ly xa hoi vé
on dinh kinh t& vi mo, tién té.

Theo d6, NHNN da phéi hop véi cac bd, nganh va dia phuwong trién khai téng thé
gidi phap dé x ly tinh trang chénh léch gia vang cao, 6n dinh thi trudng vang,
gop phan én dinh kinh t& vi md. Cac ngan hang , doanh nghiép dudc cap phép
kinh doanh mua, ban vang miéng chap hanh nghiém quy dinh clia phap luat vé
hoat dong kinh doanh vang; thuc hién ché d6 hda don, chitng tir theo quy dinh
cla phap luat. Vai nhitng giai phap dong bd cia NHNN va su phdi hop hiéu qua
clia cac co quan chirc nang, chénh léch gitra gia vang miéng SJC trong nudc va
gia vang thé gidi quy doi da giam dang k&. Dac biét, NHNN dang hoan thién bao
cao dé xuét stra doi Nghi dinh 24/2012 vé quan ly thi trudng vang, trong dé co
noi dung vé quan ly san xuat vang miéng dé hoan thién khudn khé phap Iy cho
viéc quan ly hoat déng kinh doanh vang phu hap véi thuc tién.

Thai gian tai, NHNN sé: tiép tuc thuc hién cac bién phap can thiét theo quy dinh
dé kiém soat chénh léch gia vang trong nuéc va gia vang thé gidi & mic phu
hap; phdi hap véi cac bd, nganh lién quan quyét liét trién khai thanh tra, kiém tra
thi trvdong vang, hoat dong ctia doanh nghiép kinh doanh vang...
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Dién bién téng trudng tin dung
va NIM cu6i 2024

Nhom
Quoc

doanh

Tang trudomg tin

Mai c6 phiéu dung 2024 dw NIM du bio
kién

VCB

13%

3.00%

CTG

14.8%

2.80%

BID

14%

2.40%

Nhom
cho vay

ban le

ACB

18%

3.70%

VPB

18%

6.00%

TPB

18.8%

3.82%

VIB

22%

3.80%

STB

12%

3.60%

Nhom
cho vay
doanh

nghi¢p

TCB

25%

4.40%

HDB

23.0%

5.20%

OCB

12%

3.400

LPB

20%

3.20%
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Nhém ngan hang quéc doanh dudc du bao sé ti€p tuc xu hudng suy gidm nhe
NIM trong quy 4/2024, chd yéu do cac géi tin dung uu dai va tap trung vao linh
vuc néng nghiép, SME - von c6 bién lgi nhuan thap. Ngoai ra, cac khoan vay wu
dai vai 1ai sudt thdp nham hd tro nén kinh t& ciing 1am gidm thu nhap lai thuan.
Diéu nay doi hdi cac ngan hang quéc doanh phai céi thién quan ly chi phi va toi
uu hdéa danh muc tin dung dé duy tri hiéu qua hoat dong.

Nguac lai, cac ngan hang ban 1& co trién vong NIM tich cuc hon nhd tap trung vao
mang tin dung tiéu dung va vay mua nha — nhirng linh vuc cé bién Igi nhuan cao.
Ngoai ra, viéc kiém soat tot chi phi trich 1ap no xau va ty 1& CASA 6n dinh & mic
trén 20% gilp cac ngan hang ban Ié giam ap luc chi phi vén. Trong dai han, kha
nang duy tri danh muc tin dung tiéu dung sé tiép tuc la dong luc quan trong dé
git virng bién Ioi nhuan.

Tang trudng tin dung va bién dong NIM trong quy 4/2024 phan anh mot ble tranh
phirc tap clia nganh ngan hang Viét Nam. Cac ngan hang qudc doanh tiép tuc
dan dau nhung phai d6i mat vdi ap luc thanh khoan va chi phi vén gia tang trong
khi |ai suat dau ra kho cai thién. Nhém ban 1& duy tri loi thé nhd nhu cau vay tiéu
dung va kha nang kiém soat chi phi, trong khi nhém ngan hang chuyén cho vay
doanh nghiép doi mat véi thach thire tir chi phi dw phong. Trong nam 2025, cac
ngan hang can téi wu hdéa danh muc tin dung, quan ly chi phi hiéu qua dé€ duy tri
su 6n dinh va phat trién bén vitng trong bdi canh kinh té tiép tuc bién dong.
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Nhin lai 2024: Nam 'bung nd&
duong bay qudc té€, hang khong,
du lich phuc héi
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Sau giai doan kho khan do dich COVID-19, budc sang nam 2024 siic clia cla cac
hang hang khong dan phuc héi. Trong dd, hang loat dudng bay quéc té da duoc
khoi phuc lai, thdm chi con md thém nhiéu dudng bay mdi. Trong do, Vietjet la
hang hang khong tién phong md thém nhiéu dudng bay qudc té nhat trong nam
2024 dé gop phan thuc day du lich, giao thvong va dau tu song phuong gitra Viét
Nam vdi cac qudc gia. Tinh dén hét thang 12/2024, Vietjet khai thac téng cong 170
duong bay ndi dia va qudc té, van chuyén han 200 triéu lwat hanh khach.

Bén canh Vietjet, cac hang hang khéng khac cling tich cuc md& hang loat dudng
bay quéc t& nhu: Vietnam Airlines m& dudng bay thadng mdi téi Milan (Y), Munich
(Buc), Ha N6i va TP HCM di New Deli va Bombay. Ha N6i va TPH HCM di Manila
(Philippines) va dudng bay TP HCM di Perth (Australia). Ngoai ra, hai hang hang
khong chiém thi phan nhd han la Bamboo Airways va Vietravel Airlines ciing dang
dan khoi phuc va md rong mang bay qudc té ctia minh.

Bamboo Airways mdi day da khoi phuc dudng bay téi Bangkok (Thai Lan), con
Vietravel Airline sau khi m& dudng bay Ha N6i va TP HCM di Bangkok (Thai Lan)
tr nam 2022 thi van tiép tuc thuc hién cac chuyén bay charter t6i Dai Bac (Dai
Loan - Trung Quéc) hay Ha Néi - Tam A (Trung Quéc), TP HCM -
Takamatsu/Fukushima (Nhat Ban), Da Nang - Fukushima,...
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Loat du an lap rap, san xuét 6 O
Trung Quéc tai Viét Nam sé bat
dau trién khai tir 2025
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Viét Nam dang trg thanh diém dén hap dan cho cac nha san xuat 6 t6. Theo du
bao clia B6 Céng Thuong, ty 1&é s& hitu xe 6 t6 & Viét Nam hién dat 63 xe/1.000
dan, thadp hon nhiéu so véi Thai Lan (han 300 xe/1.000 dan). Téc do tang trudng
trung binh du ki€én dat 14-16%/nam, vdi téng luong xe 6 to tiéu thu dat 1-1,1 triéu
xe nam 2030 va 4,5-4,7 triéu xe nam 2045.

Geely Auto da ky két hop dong lién doanh véi CTCP Tasco dé Iap rap va phan phdi
xe O tO tai Viét Nam. Lién doanh nay sé dau tu nha may |ap rap 6 t6 tai Thai Binh,
cd quy md 30 ha va cong suat thiét ké 75.000 xe/nam cho giai doan 1. Téng von
dau tu du kién Ién dén 168 triéu USD, trong d6 Tasco gop 64% va Geely 36%. Du
ki€n nha may sé khdi cong trong nira dau nam 2025, va ban giao mau xe dau tién
cho khach hang vao dau nam 2026.

Ngoai Geely, Thai Binh cling la dia diém ma Chery - mét thuong hiéu 6 té khac cla
Trung Qudc, chon lam "c diém" san xuat . Hoi thang 4, tap doan Geleximco va
cong ty TNHH 6 t6 Omoda & Jaecoo ky két hgp dong lién doanh dau tu xay dung
nha may san xuat 6 t6 tai Khu Céng nghiép Hung Phu, huyén Tién Hai vdi tri gia
hon 800 triéu USD. Qua trinh xay dung nha may sé duoc thuc hién theo ba giai
doan. Trong do, giai doan 1 du ki€n sé hoan thanh vao quy 1/2026. Ngay 20/12,
Omoda & Jaecoo cling da khai truong dai ly phan phoi dau tién ¢ Viét Nam. Trong
thoi gian dau gia nhap thi trudng, hang xe Trung Quéc. dat muc tiéu ma 20 dai ly
phan phdi trén toan qudc.
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Trung Quéc 'bat dén xanh' dé
cac dia phuong dung trai phiéu
dac biét kich thich kinh té
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Trung Quéc dang bat dau cho phép cac quan chirc dia phuong dau tu sang nhiéu
linh vu'c méi bang trai phi€u dac biét, ddng thoi don gian héa qua trinh phé duyét
du an. Theo Bloomberg, Bac Kinh dang ¢ gang céi thién kha nang st dung ngudn
von cdng dé thuc ddy nén kinh t&. Van ban do chinh phd Trung Qudc ban hanh
ngay 25/12 tuyén bd cac chinh quyén dia phuong cé thé dung trai phi€u dac biét
dé dau tu vao cac du an, mién 1a ching khéng nam trong danh sach dac biét do
HG6i dong Nha nudc phat hanh. Danh sach do bao gom nhitng du an khéng tao ra
loi nhudn, toa nha chinh phd, bat dong san thuong mai va cac cong trinh phu
phiém nhu tac phdm diéu khac khéng 16.

11 khu vuc, bao gom mot sd nén kinh té€ cap tinh 16n nhat nhu Quang Béng, sé
duoc phép phé duyét cac du an tai tro bang trai phiéu. Bac Kinh xac dinh thac day
nhu cau ndi dia la uu tién t& hang dau cho nam 2025 do linh vuc xuat khau bi de
doa bdi chinh sach thué quan clia My. Dau tu cta chinh phu tiép tuc 1a don bay
chinh cho tang trudng kinh t€ ngay ca sau khi Bac Kinh cam két tap trung nhiéu
hon vao tiéu dung vi ngudi dan van ngan ngai chi tiéu.

Hoat déng ban trai phiéu clia cac chinh quyén dia phuong dién ra twong d6i cham
trong ndm nay. Diéu do cho thay kha nang hé tra cho tang trudng kinh t& cla cac
chinh quyén bi suy y&u. Cac hudng dan ctia Héi déng Nha nudc Trung Quéc ciing
cho phép trai phiéu dac biét dong gop ty trong Ién hon trong ngudn von dau tu
chung ctia mét du an khi dudc st dung vdi tu cach la von chi sé hitu. Nhitng du
an du diéu kién dau tv dugc md rong ra mét so linh vuc mdi nhu cdng nghé thdng

tin, cham séc tré nhd va ngudi cao tudi.
I




Chéau Au gép rut “gidm xe xang,
tang xe dién™ Nhiéu tuong dai
clia nganh xe hoi "bat luc" truée
thdi diém quan trong, néi chi con
dudng... ban xe ngua
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Theo Reuters, cac nha san xuat 6 t& chau Au dang tang gia xe chay bang xang
va chuan bi giam gia xe dién khi ho chuadn bi cho mét thach thic khac - cac quy
dinh vé khi thai chat ché hon de doa lam gidm lgi nhuén cta toan nganh dang
gap kho khan. Cu thé&, Lién minh chau Au s& ha manh mic gi6i han khi thai
carbon dioxide cua 6 t6 tir ngay 1/1/2025, nghia la it nhat 1/5 t6ng doanh sé ban
hang clia hau hét cac cong ty 6 to phai la xe dién dé tranh bi phat nang.

Nhung cho dén nay trong nam nay, chi cd 13% trong s tat cé cac loai xe duoc
ban trong khu vuc la xe dién, d liéu t* nhém van dong hanh lang caa Hiép hoi
cac nha san xuét 6 t6 chau Au (ACEA) cho thdy. Cac quy dinh ch&t ché hon duodc
dua ra khi nganh nay dang phai déi mat véi tinh trang du thira cong suét do
doanh s6 ban hang am dam va su canh tranh ngay cang tang cla Trung Qudc,
khién Volkswagen, Stellantis va nhitng cong ty khac dua ra canh bao vé loi nhuan
trong nhitng thang gan day.

Chi con vai tuan nita l1a dén ngay bau ct, cac chinh tri gia chau Au dang thuc giuc
Brussels xem xét lai cac muc tiéu. Nhung chu tich ACEA Luca de Meo cho biét
cac nha san xuat 6 t6 dang bat tay vao lam viéc, muc tiéu trén hét 13 tranh cac
khoan tién phat cé thé 1én tdi 15,76 ty USD dua trén doanh s6 hién tai.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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