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4 NOI DUNG CHINH

Tin THI TRUONG TIEN TE
= Téng quan thi trudng
= Do thi mot s6 chi bao phd bién

Tin TAI CHINH - NGAN HANG

*  Tin dung bat dong san thang 4 trén dia ban Tp.HCM tang 1,15%, cao nhat
tir dau nam

»  Culc dua phat hanh trai phi€u ngan hang lai s6i dong

= Nhiéu ngan hang chiu rdi ro thanh khoan do phu thudc von lién ngan hang

Tin KINH TE VIET NAM

= \/6n FDI dang ky mdéi 5 thang dau nam tang hon 50% so vdi cling ky 2023

= Hb tro, cai cach véi cudng dd cao hon gop phan khoi théng ngudn luc
tang truéng

Tin KINH TE QUOC TE

= ECB san sang cat giam lai suét
»  FED c6 thé sé khong ha 13i suét trong mua Hé nay

Sacombank

Bang chi so

(Thir Ba, ngay 28/05/2024)

Chi&ng khoan l' v’&

VN - INDEX 1,267.68 * 0.46%
HNX - INDEX 24283 * 0.46%
DOW JONES INDUS 39,069.59 0.00%
EURO STOXX 50 PR 505920 * 047%
CSI 300 INDEX 3,635.71 = 0.95%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 90400 0.89%
Quobc té wsp/oz) 2,351.94 4« 0.56%
USD/VND BaLNH) 24256 # -0.05%
DXY 10455 & -0.16%
EUR/USD 1.0865 +* 0.17%
USD/JPY 156.81 & -0.01%
USD/CNY 7.2445 ¢ 0.01%
Dau thd WTI (wsp/n) 7875 % 1.16%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chisd Dollar Index (DXY) giam 0.17% xudng con 104.58. Béng USD da gilt 6n dinh phién dau tuan
nhung chuén bi ghi nhan thang gidm dau tién trong nam nay khi ma cac nha dau tu tap trung vao
di¥ liéu lam phat clia My, chau Au va Nhat Ban dé dinh hudng trién vong lai suét toan cau.

Gia vang giao ngay tang 0.5% lén 2,346.31 USD/Ounce. Gia vang tang nhe khi nha dau tu danh
gia hy vong mad nhat vé viéc ha lai suat cia My trudc khi bao céo lam phat quan trong cong bé vao
cudi tuan nay.

Gia dau thd ctia My WTI gidm xudng con 77.85 USD/thung. Gia dau gén nhu di ngang khi thi
truong chd doi cudc hop ctia OPEC+ du kién dién ra vao ngay 02/06 sé thao luan vé viéc duy tri cat
giam san luvong tu nguyén trong thdi gian con lai ctia nam.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Tin dung bat dong san thang 4 Ong Nguyén Bic Lénh - Phé Giam déc Ngan hang Nha nudc (NHNN) chi nhanh
trén dia ban Tp.HCM ting 1,15%, Tp.HCM cho biét, dén cudi thang 412024, t6ngrdu’ ng tin dung bat dong san (BBS)

] trén dia ban Tp.HCM dat 981.500 ty déng, chiém #33% sv ca nudc va #1,61% sv
cuGi nam 2023. Vé hoat dong tin dung BDS trén dia ban Tp.HCM 4 thang dau
nam, dat 1 s6 két qua sau: (i) Trong 4 thang dau nam, tin dung BDS tang trudng
cao hon muc tang trudng tin dung chung trén dia ban, #1,61%, trong khi tin dung
chung trén dia ban 41,31% va chiém 27% sv tong duv ng tin dung trén dia ban; (ii)
Tin dung BBS tang truéng gan lién véi nhitng chuyén bién tich cuc hon ti thi
trudng nay va phan anh xu hudng tang trudng qua ting thang. Theo do, tin dung
BDS thang 1 #0,49%, thang 2 #0,01%, thang 3 #0,96% va thang 4 #1,15%, la
thang cé tdc do tang trwdng cao nhat trong 4 thang dau nam; (iii) Tin dung cho vay
mua nha dé€ &, xay va sita chira nha &, chuyén quyén st dung dat dé xay nha 4...
(cho vay BDS vdi muc dich dé str dung) van chiém ty trong cao nhéat, chiém 68% trong
téng du ng BDS trén dia ban. K&t qua hoat dong tin dung BDS trén dia ban 4 thang
dau nam gan lién vai dién bién va su phat trién cla thi trudng nay. Tuy nhién, dat
trong mai lién hé véi cac gidi phap ho tro va thac day thi trudng, & géc do quan ly,
nhitng két qua trén gan lién va phan anh hiéu qua tac déng clia chinh sach va cac
hoat déng thao g& kho khan vuéng mac cho thi trudng phat trién.

cao nhat tir dau nam

Sacombank .



TAI CHINH
NGAN HANG

Cuéc dua phat hanh trai phiéu Thong ké cha Sé Giao dich ching khoan Ha Noi cho thay, tir cudi thang 3/2024
ngan hang lai sdi déng dén nay, cac ngan h?ng (NH) 'ruc‘r!ch phat hanh trd lai. Theo ddrj vi nay, tgﬂpg

luwgng trai phiéu ma cac NH phat hanh trong 2 thang qua la 9.600 ty déng, chiém
#30% tong gia tri trai phi€u phat hanh tinh t&r d&u nam, chi dirng sau nhom BDS.
Da phan NH déu phat hanh trai phi€u co ky han dai dé tang von cap 2. Theo
bao céo thi trudng trai phiéu thang 5 cia MBS, ti* ngay 1/5 dén 22/5/2024, tong
gia tri trai phiéu doanh nghiép (DN) phat hanh thanh céng udc dat hon 10.700 ty
déng, cao gap gan 3 lan sv cung ky 2023. Liiy ké t&r dau nam, doi vdi nganh NH,
cac NH tang manh hoat dong huy dong vén tir kénh trai phi€u, véi tong gia tri
phat hanh dat 19.900 ty déng, chiém ty trong 35%. Cung ky 2023, gia tri phat
cac NH |a 400 ty dong. Lai suat (LS) binh quan (BQ) gia quyén cla trai phiéu NH
van 1a 5,3%/nam, ky han BQ Ia 4,8 nam. Theo céac chuyén gia, xu huéng cac NH
quay trd lai phat hanh trai phiéu trong bdi canh NH doéi dao thanh khoan nhung
da phan 14 tién gt ky han ngan. Trong khi d6, cac NH van ding trudc ap luc
huy déng vén ky han dai d€ tang vén cap 2. FiinRatings dua ra nhan dinh rang,
cac NH dady manh phat hanh trai phi€u trong béi canh thanh khoan thi trwdng co
dau hiéu giam du thira, thé hién & LS lién ngan hang (LNH) qua dém da nhay vot
lén mirc trén 4% trong thang 4. Theo FiinRatings, day la két qua cua viéc NHNN
lién tuc hut thanh khoan qua OMO thdi gian vira qua; dong thai huy dong tién
gui tr dan cu, cla cac té chire tin dung giam tdc trong Q.1/2024.

Sacombank N



TAI CHINH
NGAN HANG

Nhiéu ngadn hang chiu rii ro Trong bao cao mdi day, CTCK Yuanta Viét Nam canh bao, 1 s6 NH dang phu
thanh khoan do phu thudc vén thudc Ion ‘véo‘ngu‘én von LNH va dé gap rui ro thanh khoan néu cé sy thay d61
A e ) ] doét ngbt vé diéu kién thi trudng. Yuanta ky vong, cac NH da tang LS tién gui dé
Ijzgﬂgﬁgﬂfﬂﬂmngénh_anwgmm%m) thu hut thém von va cd thé chudn bi cho nhu cau tin dung cao hon trong thoi

gian tdi. Vi viéc LS tang, NH co tang trudng tién gl thap hodc am trong Q.I co
thé phai huy déng tién glti vdi chi phi cao hon trong thai gian tdi, tac dong tiéu
cuc dén bién 1ai gop (NIM) clia toan Nganh. Dac biét, NH cé lvong tién giri CASA
thap va huy dong nhiéu tién giri LNH, gidy td cd gia va cac loai khac sé chiu anh
huwdng I6n. Trong diéu kién LS thap, viéc huy déng LNH gidp gidm chi phi. Tuy
oo BCoBIEYPEEES S ESREE 98382858 nhién, viéc nay cilng khi€n rui ro thanh khoan ctia cac NH trén & mdc cao hon

nhitng NH con lai. Su phu thudc nhiéu vao ngudn vén LNH co thé khién cac NH
dé bi rdi ro thanh khoan néu cé su thay déi dot ngdt trong diéu kién thi trudng,
dac biét la trong boi canh xu hudng tang LS LNH gan day. Tinh dén phién 23/5,
LS LNH ky han qua dém da vot Ién 5,1%/nam, cao nhat trong gan 1 nam qua.
LS LNH da tang dang ké sv mirc nén gan 0% ghi nhan hoi cudi 2023, dau 2024.

Sacombank



NOI DUNG TAI CHINH THONG TIN
BANG CHi SO NGAN HANG THAM KHAO

BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT

/ Tang trudng huy ddng ctia Nganh \ / \

Ty gia lién ngan hang thang 05/2024 .
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Von FDI dang ky mdi 5 thang
dau nam tang hon 50% so vdéi
cung ky 2023
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Ding ky diBu chinh
Gop v8n, mua cd phan
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Tinh dén 20/5, téng vén dang ky (VDK) mdi, diéu chinh va gop vén mua cG phan
clia nha dau tu nuwdc ngoai (BTNN) dat 11,07 ty USD, #2% sv cung ky 2023. Trong
do, dau tv mdi duy tri mic tdng cao ké ca vé s6 duv an va von dau tu (VDT) vdi
1.227 duv an mdi dugc cap Gidy chirng nhan dau tv #27,5%, téng VDK dat 7,94 ty
USD, 450,8%; c6 440 luot du an dang ky diéu chinh VDT (#9,3%), tdng VDK tang
thém dat 2,08 ty USD (#8,7%); va c6 1.158 Iuat gop von mua cd phan cia NDTNN
(%9,4%), tbng gia tri vén gop dat 1,05 ty USD, #68,2%. DN FDI dau tu vao 17/21
nganh kinh t& (KT) quéc dan. Trong d6, cdng nghiép ché bién, ché tao dan dau voi
téng VDT dat 7,43 ty USD, chiém 67,1% tong VDT dang ky, #11,9% sv cung ky.
Kinh doanh BDS ding thir 2 vai tong VDT 1,98 ty USD, #17,9% t6ng VDT dang ky,
470,8% sv cung ky. Ban budn ban I&; van tai kho bai vdi téng VDK dat [an lwgt han
514,2 triéu USD va 342,2 triéu USD. Xét vé s6 lugng du an, cong nghiép ché bién,
ché tao la dan dau vé s6 du an mdi (35,9%) va diéu chinh vén (62,3%). Ban budn,
ban 1& dan dau vé s6 luot giao dich gop vén mua ¢ phan cao nhat (43,4%). Mac
du, thang 5 ghi nhan lugng VDT diéu chinh tang thém Ién nhat trong cac thang dau
nam nhung téng VDT diéu chinh 5 thang van gidm sv cung ky 2023. Bang chu v,
xuat khdu cla khu vuc FDI trong 5 thang ti€p tuc tang sv cung ky, xuat siéu 19,57
ty USD k& ca dau thd va xuét siéu 18,52 ty USD khong ké dau thd, bu dap phan
nhap siéu 11,05 ty USD ctia DN trong nudc, la bé da gilp ca nudc xuat siéu #8,5 ty
USD trong 5 thang. Liy k& dén 20/5, c6 40.285 du an con hiéu luc vdi tong VDK
481,33 ty USD. Von thuc hién Idy ké cta cac du an dau tu truc ti€p nwdc ngoai uwée
dat 305,43 ty USD, #63,5% tong VDT dang ky con hiéu luc.




)

Hb tro, cai cach véi cudng dd cao
hon gép phan khai théng nguén luc
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GDP Q.l véc 45,66% sv cung ky 2023, cao hon téc d6 tang Q. nam 2020-2023.
Tong von FDI dang ky dat 9,27 ty USD, #4,5%, trong dé von FDI dang ky mdi dat
7,11 ty USD, #73,2%; FDI thuc hién dat 6,28 ty USD, #7,4%, cao nhat trong 5
nam trd lai day,... Theo PGS.TS Dinh Trong Thinh: "Dién bién trén cho thady, cac
NDTNN dang kha yén tam dé von xay dung va trién khai k& hoach (KH) dau tu vao
thi trudng VN”. Nam 2024, téng ngudn vén thuéc KH von kéo dai va KH vén 2024
la kha cao thé hién quyét tdm rat I6n clia Chinh phd d€ ddy manh dau tu cong, cai
thién co sd ha tang ky thuat, thic ddy manh hon su phat trién clia cac dia phuong
ca nudc. Ngay tlr dau nam Chinh phl (CP) da hanh dong quyét liét trién khai. Th
twdng da co cong dién day nhanh ti€n do phan bo va giai ngan von dau tu cong vdi
chi dao cua thé d€ quyét liét, chi ddong xr ly, thao g& vuwdng mac, kho khan 1 cach
kip thdi, hiéu qua theo chilrc nang, nhiém vu, thdm quyén. Mac du, con nhiéu kho
khan nhung két qua 4 thang dau nam kha kha quan. Vé co ché chinh sach (CS),
CP da trinh Quéc héi xem xét, cho phép ti€p tuc thuc hién CS #2% thué suat thué
VAT dai véi 1 s6 nhom hang hoa, dich vu dang ap dung thué suat thué VAT 10%
trong 6 thang cuGi nam 2024. CP da chi dao ddy manh céi cach hanh chinh. Thi
twdng da nhan manh yéu cau: Cai cach thé ché phai tap trung thao gé vudng mac
vé phap ly cho SXKD. Cai cach thd tuc hanh chinh, phai tap trung cho don gian
hoa thd tuc hanh chinh, tdng cudng phan cap, phan quyén; giam chi phi tuan tha,
chi phi dau vao cua ngudi dan, DN. Dén thdi diém nay, CP, B6 Tai chinh, NHNN
duy tri quan diém kéo dai hé trg CS tai khda, tién té ddng thoi thé hién quyét tam
cai cach, cai thién mai trudng hé tro DN tao thém long tin cho DN nd luc SXKD.
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO
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ECB san sang cat glam Ia| suat

2

Sacombank

2 P ot g

Trudc thém cudc hop chinh sach du kién dién ra vao dau thang 6, chuyén gia KT
trudng clia Ngan hang Trung uong (NHTW) chau Au (ECB) cho biét, ECB da san
sang bat dau cat gidm LS. Ong cho biét: “N&u khdng cé bat ngd 16n nao xay ra, tai
thdi di€ém nay, téi cho rang cac han ché (d6i vdi viéc giam LS) d& dudc xéa bd”. Cac
nha hoach dinh chinh sach ctia ECB can gilt LS trong pham vi han ché trong 2024
d€ dam bao lam phat tiép tuc gidam va khong bi “ket” & trén mirc muc tiéu. Toc do
diéu chinh LS sé phu thudc vao viéc danh gia va phan tich dit liéu. ECB da cam két
sé cat giam LS vao ngay 6/6. Tuy nhién, 1 s6 nha phan tich da bat dau ha ky vong
v/v ECB sé cat gidm thém nita, sau khi ghi nhan sé liéu tién lvong manh hon du
kién. O Eurozone, luong da tang nhe trong Q.1/2024, cling ¢d 1ap trudng than trong
trong viéc cat giam LS tr mic cao ky luc. Tuy nhién, theo KT truéng ECB “xu
hudng chung la tang trudng tién Iuvong sé giam toc, diéu nay la can thiét”.
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FED c6 thé sé khéng ha lai suat
trong mua Hé nay
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Cac s0 liéu dua ra 1 ngay sau khi bién ban cudc hop gan nhat cia FOMC cong bd
cho thdy, cac NHTW van thiéu tu tin trong cat gidm LS. Hbi dau tuan, Thdng déc
FED cho biét, diéu can la nhitng di¥ liéu cho thay lam phat da gidm trong vai thang
trudc khi quyét dinh ha LS dua ra. Khong co nhiéu ly do dé FED ndi ldng chinh
sach tai thoi diém nay. Theo nha KT BofA : “Bai phat bi€u gan day ctia FED va bién
ban hop thang 5 cia FOMC cho thay, rd rang cac yéu té nhu’ lam phat bat ngd tang
trong ndm va viéc cac hoat déng KT van rat viing chac, kha nang LS dudc diéu
chinh trong thai di€ém hién tai 1a thap... dwdng nhu da cd suw dong thuan manh mé
rang chinh sach nam dang trong pham vi han ché va vi vay viéc tang LS la khong
qua can thiét”. FED c6 thé doi dén thang 12 d& bat dau cat gidm LS...Cac nha KT
va Pho Wall sé xem xét ky ludng cac dit liéu cong bd vao tuan tdi, khi BO Thuong
mai My cong b6 bao cao hang thang vé thu nhap va chi tiéu ca nhan, trong do sé
gém Chi sd gia tiéu dung ca nhan (PCE), thudc do lam phat quan trong hang dau
cla FED. Su dong thuan khong chinh thirc la mdc tadng hang thang 0,2-0,3%
nhung khi mirc tang tuwong déi im lang do cling co thé khéng khién FED cé nhiéu tu
tin d&€ cat giam. Vdi téc do do, lam phat hang nam co thé sé chi & mirc 3%, hodc
cao hon nhiéu sv muc tiéu 2% cta FED. “Néu du bao cla chung t6i la chinh xac, ty
|& lam phat sv cung ky nam trudc sé chi giam moét vai diém co ban xuéng 2,75%.
Co rat it dau hiéu cho thay lam phat dang Iui vé mirc muc tiéu cia FED”. Néu nhu
hoi dau nam nay, cac nha giao dich du doan FED sé c6 it nhat 6 [an cat giam LS,
thi thdng qua viéc dinh gia lai trong phién ngay 24/5, cho thay ky vong rang co dén
60% kha nang FED sé chi diéu chinh LS 1 lan duy nhat trong 2024.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2024 World Bank 55% 6,0%

World Bank 2,4%  2,4% ADB 6,0% 6,2%
IMF 31%  32% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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1193305.htm

https.//vietnambiz.vr/von-fai-dang-ky-moi-5-thang-dau-nam-tang-hon-50-so-voi-cung-ky-nam-nqoai-2024527 10404 171 1.htm
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