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Tin THI TRUONG TIEN TE

Téng quan thi trudng
D6 thi moét sé chi bao phd bién

Tin TAI CHINH - NGAN HANG

Chinh phti dé xuat Quéc hdi tiép tuc thuc hién géi hd tro I3i suat 2%

Kich ban nao cho diéu hanh ty gia nhiing thang cuéi nam?

VDSC canh bao kha nang Ngan hang Nha nudc phai ban ngoai té néu
USD ti€p tuc tang manh

Tin KINH TE VIET NAM

ADB diéu chinh du bao tang truang GDP Viét Nam nam 2023 xudng 5,8%
FDI vao Viét Nam ti€p tuc tang, 9 thang dau nam dat 20,21 ty USD

Tin KINH TE QUOC TE

Kinh t€ My don thong tin tich cuc g
Kinh t€ Trung Qudc duoc du bao tang trudng 5%, i ro van deo bam
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Bang chi so

(Th Nam, ngy 28/9/2023) l VA% I
Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,153.85 #* 1.40%
HNX - INDEX 23584 2.65%
DOWN JONES INDUS 33,550.27 & -0.20%
EURO STOXX 50 PR 413168 * 0.06%
CSI1 300 INDEX 3,70050 = 0.21%
SJC (Ng.d/Luong) 68.800 * 0.07%
Québc té wsp/oz) 18750 @ -1.34%
Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BQLNH) 24.088 0.00%
DXY 106.64 % 0.41%
EUR/USD 1.0511 & -0.55%
USD/JPY 14947 4 0.29%
USD/CNY 73117 =« 0.01%

Dau thd WTI wspsn) 9404 3.71%
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Chi s6 Dollar Index (DXY) tang 0.44%, dat m6c 106.67. USD da dat mirc cao nhat trong 10
thang trong phién giao dich vira qua, kéo EUR xudng mirc thap nhat gan 9 thang, khi cac nha
dau tu dat cuwoc nén kinh t&€ My sé tang trudng vuot tréi so véi cac doi thu canh tranh khac
trong méi trudng lai suat cao.

Niém tin cda nguioi tiéu dung My roi xuéng murc thdp nhat 4 théng do lo Idng dai dang vé gid
c3 téng cao va khd nang xay ra suy thodi kinh té, mdc du céc hé gia dinh van lac quan vé thi
tru'ong lao dong. Chi s6 niém tin nguor tiéu dung My da giam tr 108.7 hdi thang 8 xudng 103
trong thang 9. Bay la thang giam thu 2 lién tiép va la mure thdp nhat k&t thang 5 tdi nay

Gia vang thé gidi giam manh vdi vang giao ngay giam 24.1 USD xudng 1,876 USD/ounce.
Vang giam do stic hdp dan cla vang bi anh hudng tir du bao rang Cuc Du trit Lién bang My
(FED) cé thé gilr lai suat & muc cao.

Gia dau WTI cua My tang 3.29 USD, twong duong 3.6%, 1én mirc 93.68 USD/thung. Ngay
26/9, di¥ liéu tir Vién Dau khi My (API) cho thay ton kho dau thé cla My trong tuan trudc tang
khoang 1,6 triéu thung. Tuy nhién, di¥ liéu tr Co quan Thoéng tin Nang lvang My (EIA) ngay
27/9 cho thay tén kho dau thé clia My tuan trudc da giam 2.2 triéu thung xuéng 416.3 triéu
thuing, vugt xa mirc du kién la giam 320,000 thung.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Chinh pht dé xuat Quéc hoi tiep Tai bao cao gu’l Uy ban Kinh t€ (KT) cia Qudc hoi (QH) vé tinh hinh thuc hién
tuc thuc hién goi hé tro 13i sust 2% Nghi quyét s6 43 lién quan dén chinh sach tai khoa, tién t& hé tro Chuong trinh
| | . ) phuc hoi va phat trién KT xa hoi, Chinh phi dé xuat QH cho phép ti€p tuc trién
Q’ 601 VAY HG TRO LA SUAT khai chinh sach hé trg 1ai suat (LS),2% cho dognh nghiép (DN), hop tac xa, h’c}
S& = kinh doanh. Theo Thu trwdng B6 Ké hoach va Bau tv, 6ng D6 Thanh Trung, dén
7 P 2% hét thang 9 da gidi ngan cac chinh sach hé tro ngudi dan va DN dat #95.700 ty
doéng. Tuy nhién, 1 s6 chinh sach da hét thoi gian thuc hién hodc sir dung hét
nguon luc, 1 sé chinh sach co ngudn Iuc 16n nhung két qua thuc hién con han
ché, giai ngan k& hoach von dau tu phat trién clia Chuong trinh con cham, co
= e khd nang khong thuc hién dugc cac muc tiéu da dé ra cta chinh sach. Bén canh
Ve < 12022 o 3izp2023 Memsmmmsenssil. 4 o8 chinh sach hd tro ngudi lao dong, Chinh phd dé xuat QH xem xét, quyét
dinh duogc tiép tuc trién khai chinh sach hd trg LS 2% cho DN, hop tac xa, hd
kinh doanh theo Nghi quyét s6 43. D6i vdi s6 von khong thuc hién hét khi két
thuc thai gian thuc hién chinh sach du kién 38.592 ty dong, Chinh phd trinh QH
hay du toan, ké hoach von, khong huy dong nguon Iuc, khéng lam tang bdi chi.
Cho phép kéo dai thai gian thuc hién va gidi ngan k& hoach vén dau tv phat
trién ctia Chuang trinh dén hét 2025. Giao Chinh phd ra soat, xac dinh rd sé von
can kéo dai thdi gian thuc hién va giai ngan cda tirng du an, trén ca sd doé bao

cao Uy ban Thudng vu QH xem xét, quyét dinh.
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Kich ban nao cho diéu hanh ty  Sau giai doan tuong déi 6n dinh trong nira dau nam, ty gia USD/VND dé& co
gi nhitng thang cudi nam? nhirng bAlen (\i(_)ng kha manh throng Q.lII. Theo do trong vong 3,thang,] qua, gia
T ) USD ngan hang (NH) #800 dong, #3,3%. Su trai ngudc trong chinh sach tién té

ll Vb cHl a6 DIt hing /2t Az /ofates (CSTT) gitta My va Viét Nam (VN) duoc coi la nguyén nhan chinh tao ap luc 1én
ty gia nhitng thang gan day. Pai dién Ngan hang Nha nudc (NHNN) cho biét, véi

cd ché diéu hanh theo ty gia trung tdm cta VN, ty gia trung tdm dién bién trén co
s& tham chiéu dién bién clia gié dong tién cha déi tac thwong mai I6n véi VN.
Viéc diéu hanh ty gia trung tdm phu hop, can thiép ngoai té linh hoat, chu déng

105

cung vdi cac bién phap khac cia NHNN gop phan én dinh tam ly thi trwdng, han
ché ap luc bién dong bat thwong, qua mirc ddi vdi ty gia thi trudng, gop phan on
T P PP P P PP P dinh thi trudng ngoai té va én dinh KT vi mé... Nhiéu chuyén gia KT du bao, thoi

gian t&i, NHNN sé lam déng thai ca 2 nhiém vu, 1 mat hut bét thanh khoan thi
trudong 2 dé€ giam ap luc dau co ty gia clia cac NH thuong mai trong ngan han,
luong hut 1a vira d0 dé& can bang ty gia budc dau va khéng gay ra cang thang
thanh khoan trén lién NH. Song song do, tiép tuc ban hanh cac chinh sach giup
LS thi trwong 1 giam va tin dung khoi thdng. Hanh déng nay cia NHNN cé thé
kéo dai dén cudi nam, trwdc khi coé nhitng dau hiéu mdi doi vai nén KT.

Sacombank



TAI CHINH
NGAN HANG

VDSC canh béo kha nang NHNN  Trong bao céo cép nhét thi trudng tién té ngay 26/9, VDSC cho rang, VND mat
phai ban ngoai t& néu USD tiép gia m,anh trong thang 9 tuvong quan véi viéc USD tang gié} tréﬁ lai. Tai ngay 26/9,
- chi s6 USD (DXY) da cham ngudng 106,01, mic cao nhat ké tir dau nam. Dién
> DT ) bi€n tang gia ca USD thé hién su diéu chinh ky vong clia nha dau tu vé CSTT
|§j/'§:'°'e“ lal suat cho vay qua dem clia FED sau két qua cudc hop mdi nhat vao ngay 20/9. Sv dau nam, VND d&
—— mat gia 2,6-3,7% sv USD. Trong bGi canh dé, VDSC du béo, ty gia sé kiém dinh
lai viing 24.500 VND/USD va cé thé& gidm trd lai vao cudi nam 2023. Tuy nhién,
kha nang NHNN phai can thiép bang cach ban ngoai té trong trwéng hop USD
manh Ién v& mic 110 diém nhu cudi ndm 2022. Theo VDSC,vdi chénh léch LS
USD-VND trén thi trwong lién LN dang & mirc 4-5 diém % doi véi cac ky han
dudi 1 thang, ky vong mdi nhat vé CSTT cua FED sé ti€p tuc khién cho hoat
doéng kinh doanh chénh léch LS (carry trade) tang Ién. Vi vay, quyét dinh phat
o wen wem e we we - hanh tin phi€u cia NHNN ngay sau khi cudc hop FED ciing 1a 1 dong thai dé
gidm bdt anh hudng cta hoat déng carry trade ddi vai ty gia. Téng giam doc
FIDT Research du bao, NHNN cé thé hat 70.000-140.000 ty dong tuy theo tirng

kich ban, vai tdc d6 trung binh 10.000 ty déng/ngay hoéc cao hon.

tuc tdng manh
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ADB diéu chinh du bao tang
trudng GDP Viét Nam nam 2023
xubng 5,8%

Téng trudng GDP cla Viét Nam va du bdo cla ADB (%)
(Ngudn: Téng cuc Thdng ké; ADB)
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Tai hop bao 27/9, Giam d6c qudc gia ADB tai VN danh gia, 2023 la 1 nam day
thach thirc véi KT VN. Cau bén ngoai yéu, cung vdi su phuc hoéi cham cla Trung
Qudc anh hudéng téi su tang trwdng clia cac nganh san xuat dinh hudng xuat
kh&u. Du vay, nén KT van tru viing nhd tiéu dung ndi dia manh duoc hé trg béi
lam phat 3 mirc vira phai. D bao tang trudng GDP 2023 #0,7% xubng 5,8%,
sv du bao trude do, phan anh luc cau yéu hon trén toan cau sv trudc day. Tang
trwdng 2024 du bao dat 6% do nén KT tiép tuc bi anh hudng bdi suy thoai KT
toan cau, that chat tién t& & cac nén KT 16n va bat &n dia chinh tri tiép tuc dién.
Du bao lam phat giam xuéng 3,8% trong 2023 va 4% trong 2024. Rui ro vdi nén
KT thai gian téi 1a su suy giam dang ké cua KT toan cau va LS duy tri & mirc cao
& 8 My, chau Au. Ngoai ra, da tang cla USD tao ra thach thic I6n hon nita véi
KT VN. Nhu cau thé gidi suy yéu sé tac dong tiéu cuc tdi tri€n vong thuwang mai
trong céac thang con lai clia 2023-2024. Tuy nhién, xuat khiu thang 8 cho thay
tin hiéu phuc hoi khi #7,7% sv thang 7. Tang trudng xuét - nhap khau du kién
sé quay trd lai mirc khiém ton 5,0% trong 2023 va 2024. Thang du tai khoan
vang lai 2023 wdc dat 3% GDP. Khi hoat dong san xuét phuc hodi, nhap khau
nguyén liéu dau vao cho san xuat tang Ién, can can tai khoan vang lai du kién
giam con 2% GDP vao 2024. Dich vu sé tiép tuc tang trudng, nhd su hoi sinh
clia nganh du lich va dich vu lién quan. Thang 8, doanh sé ban |1&é #7,6% sv
cuing ky 2022, gilip doanh sé 8 thang #10% sv cung ky. Nong nghiép sé huéng
loi tr gia lvong thuc tang va du bao linh vuc nay dat mdc #3,2% trong 2023.
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FDI vao Viét Nam tiép tuc tang, 9
thang dau nam dat 20,21 ty USD

Vén FDI vao Viét Nam 9 thang dau nam (ty USD)
(Ngudn: Bo Ké hoach va Bau tu)
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Theo Cuc Dau tu nudc ngoai, tinh dén 20/9, téng von dau tu nwdc ngoai dang
ky cap mdi, diéu chinh va gép von mua c6 phan, mua phan vén gop cla nha
dau tu nudc ngoai dat 20,21 ty USD, 47,7% sv cung ky. Trong do, c6 2.254 du
an mdi dugc cap gidy chirng nhan dang ky dau tu, vai 10,23 ty USD, 466,3% vé
sO du an va #43,6% vé s6 von. Co 934 lugt du an dang ky diéu chinh vén dau
tu, vdi tdng von tang thém dat 5,15 ty USD, #21,5% vé s6 luct va $37,3% vé
s von sv cung ky. Ngoai ra, c6 2.539 Iuwgt gép von, mua cd phan, vdi téng gia tri
von gop dat 4,82 ty USD, #5,9% vé s6 lugt va #47% vé so von sv cung ky. Nhu
vay, von dau tv nuwdc ngoai dang ky vao VN tiép tuc xu hudng tang. Tuy nhién,
toc do tang da #0,5 diém % sv mic tang cua 8 thang (#8,2%). Di€m tich cuc la
von dau tu thuc hién clda cac nha dau tu nudc ngoai tiép tuc tang, dat 15,9 ty
USD, #2,2% sv cung ky. Mrc tang nay cao hon 0,5 diém % sv 8 thang dau
nam. Xét vé ddi tac dau tu, Singapore van dan dau vdi tdng von dau tu 3,98 ty
USD, chiém 19,7% tong vén dau tu vao VN, #15,2% sv cung ky 2022. Trung
Quoéc ding thir 2 vai 2,92 ty USD, chiém 14,5%, 494,9%. Nhat Ban ding th 3
vdi tong von dau tu dang ky 2,9 ty USD, chiém 14,3%, #51%. Cac du an dau tu
mdi van tap trung vao céc tinh, thanh phd cé nhiéu Igi thé trong thu hat dau tu
nudc ngoai, nhu Ha Néi, Hai Phong, Tp.HCM, Bac Giang, Binh Duang.
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO
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Theo B6 Thuong mai My, s6 ludng don dat hang déi véi hang tiéu dung 1au bén
thang 8 #0,2%, trai nguac véi murc du bao #0,5% do cac nha KT tham gia cudc
tham do clia Reuters dua ra trwdc dé. So liéu thang 7 dugdc diéu chinh thap hon
vdi sO lugng don dat hang cho cac mat hang nay $5,6%, thay vi #5,2% nhu
bao céo truwdc. Sv cung ky 2022, s lugng don dat hang doi véi hang tiéu dung
lau bén 44,2% trong thang 8. Don dat hang may moc 40,5%, trong khi don dat
hang thiét bi dién, thiét bi va linh kién #1,1%. Don dat hang may tinh va san
pham dién t&* #0,3%. Nhu cau vé san pham kim loai ché tao 40,5%. Tuy nhién,
don dat hang kim loai co ban #0,6%. Don dat hang thiét bi van tai #0,2%, do s6
lugng don dat hang may bay dan dung #15,9%. Bon dat hang xe cao gidi va phu
ting #0,3%. Cac don dat hang tu liéu san xuat (SX) phi quéc phong, ngoai trir
may bay 40,9%, sau khi $0,4% trong thang 7. S6 lugng don hang tu liéu SX
cot 16i tang trd lai #0,7% trong thang 8, sau khi #0,3% trong thang 7. Xuat khau
hang héa tu liéu SX phi quéc phong #1,2%, ddo nguwoc mirc giam trong thang
7. D liéu cho thay nganh SX, chiém ty trong 11,1% trong co cau cla nén KT,
ti€p tuc gap kho khan. Chi s6 PMI SX theo do ludng clia Vién Quan ly cung ng
$10 thang lién ti€p, mac du téc dd da cham lai trong nhitng thang gan day.
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Kinh té€ Trung Quéc dudc du bao
tang trudng khoang 5%, rii ro
van deo bam

Trién vong tang trwd'ng nam 2023 clia Trung Quéc
dang suy yéu
7 Téng trudng GDP hang nam cta Trung Quéc
7/ Uéctinh trung vi clia cac nha kinh té
Uéctinh trung vi theo khao sat truéc dé

Muyc tiéu nam 2023 "khoang 5%"
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Theo khao sat méi nhat cua Bloomberg, tang trwdng KT 2023 cla Trung Quéc
(TQ) cb thé sé chi vira dat muc tiéu "khoang 5%" cua chinh phl va nguy co TQ
bd 16 muc tiéu dang ngay cang gia tdng do khing hoang bat dong san (BBS) kéo
dai. Theo udc tinh trung vi cia 78 nha KT do Bloomberg khao sat, GDP TQ sé
45% trong 2023, thap hon 0,1 di€ém % sv khao sat trudc do. BBS duoc cho la
thach thirc I6n nhat cia TQ. Nghién clru mdi cia Bloomberg Economics nhan
dinh, muc tiéu tang trudng “khodng 5%” van kha thi véi TQ, du day khéng phai
kich ban co sd. Cac NH I6n nhu HSBC, Morgan Stanley va Citigroup déu dua ra
con s6 <5%. Tuan nay, HSBC da ha du bao tang trudng cua TQ tir 5,3% xubng
4,9%. DUt liéu thang 8 bao hiéu rang, 1 sé luc can tdi nén KT TQ dang diu bét.
Kim ngach xuat khdu ti€ép tuc di xuéng nhung khdong gidam manh nhu thang 7.
Tin dung tang manh hon du kién, co6 thé 1a dau hiéu cho thdy nhu cau cla cac
hé gia dinh ddi vdi khoan vay thé chdp mua nha dang 6n dinh trd lai. Theo
Bloomberg Economics, s6 liéu KT thang 8 kha quan bat ngd da khién xac suat
TQ bo 16 muc tiéu tang trudng chinh thirc giam tr 32% trong thang 7 xuéng
<20% trong thang 8. M6t khao sat riéng biét cua Bloomberg xac dinh khung
hoang BDS la thach thirc 16n nhat cla TQ ldc nay. Cé dén 17/21 nha KT nhan
dinh rang “BDS” Ia van dé quan trong nhat. 15/21 nha KT du kién doanh sé ban
nha sé tiép tuc sut giam cho dén it nhat la dau 2024.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 55%
World Bank  2,1%  2.4% ADB 58% 6,0%
IME 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2.7% Standard Chartered Bank 5,4%
IMF 4,7%
HSBC 5,0%
uoB 52% 6,0%
VNDirect 5,5%

| <
GDP{
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(*)Cdp nhat dw bao moi
nhat cua cdc to chirc
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