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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

A [ VN - INDEX 1,252.72 & -0.37%
Tin TAI CHINH - NH
. - . ¥ -0.039
= Thém du dia ndi Idng chinh sch tién t& 2025 HINX - INDEX 224.63 0.03 0/°
= VDSC: VND da mét gia hon 4% so véi USD k& tir dau nam, NHNN co thé | DOW JONES INDUS ~ 42,114.40 &  -0.61%
phai ban bét du trir ngoai hdi néu 6ng Trump thang ctr EURO STOXX 50 PR 494365 * 0.16%
= Bai :[oén chat luong hang hoa trudc thém nang hang thi trudng ching CSI 300 INDEX 395643 4 0.70%
AL Vang (SJC cap nhat 08h30)
Tin KINH TE VN SJC (Ng.d/Luong) 89.000 0.00%
=  Chinh phu quyét liét, tap trung cao do cho d6i mai thé ché Quéc té wsp/oz) 27479 4 0.46%
=  Niém tin ctia doanh nghiép vé trién vong kinh t& 12 thang tdi Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

: P iy e USD/VND BaQLNH) 24252 & -0.01%
Tin KINH TEAQUQC TE a e h , B DXY 10439 4 0.30%
= ‘Cha dé’ tén goi BRICS chi ra yéu t6 then chét cho tinh kha thi ctia déng .
= Th trudng Trung Qudc vira phat di mot thong diép ma thi trudng co thé USD/JPY 15343 * 0.94%

rat muon nghe USD/CNY 7.1199 0.00%

Sacombank Dau thé WTI (wspsn) 68.79 ¥ -2.55%
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Chi s6 DXY chét phién giao dich vira qua téang (+0.26%) & mirc 104.32, dong USD tang vao phién giao
dich vira qua, két thuc tuan tang th tu lién ti€p sau khi di¥ liéu trong tuan nay tng hd ky vong cua thi
trudng vé viéc Cuc Du trit Lién bang My (Fed) sé ti€n hanh cat gidm 1ai suat mét cach than trong, trong
khi cac nha dau tu hudng dén bao cao bang lwang quan trong cla tuan tai.

Ty gia USD/JPY tang (+0.26%), dat mirc 152.2. BOJ sé co6 cudc hop vao tuan téi va du kién sé duy tri
Idi suat cuc thap va cd thé bao hiéu trién vong chinh sach it 6n hdoa hon. Bén canh dé, dit liéu méi cong
bé cho thay lam phat ca ban tai tht d6 Nhat Ban vao thang 10 da giam xudng dudi muc tiéu 2% cua
Ngan hang Trung uong, lan dau tién sau 5 thang.

Gia vang thé gidi tang (+12.5USD) & muc 2.748.9 USD/ounce. Gia vang tang thé gidi duy tri gan méc
cao ky luc ghi nhan vao dau tuan nhd duoc thic ddy bdi nhu cau trd &n an toan tang cao do lo ngai
cang thang  Trung Bong leo thang cung nhirng bat an xung quanh cudc bau ¢t tai My.

Gia dau Brent tang (+2.2%), & mic 76.08 USD/thung. Gia dau WTI tang (+2.3%), & mic 71.79
USD/thung. Tinh ca tuan, gia dau Brent tang 4%, gia dau WTI tang 3.7%. Gia dau tang bdi dia chinh tri
la déng luc chi dao cho thi trudng. Israel van tiép tuc khéng kich vao Lebanon, thdm chi vao ca mét
clra khau bién gidi véi Syria.



NOI DUNG THONG TIN
BANG CHI S6 THAM KHAO

pO THI MOT S6 CHIi BAO PHO BIEN

Ty gia liénngan hang thang 10/2024 Chis8 DXY - Thang 10/2024
106.000
. 26,800
26,300
25,800 104.000
25,300
24,800 mw‘ H I I I
24,300 102.000
23,800
23,300
22,800 100.000
22,300
SRRl oo oo clscseooeseee e
SRR - R R R R S R R R T 98.000
o O O ESIRSIRCINSY O 0.0 .0 .0 .0 .0 QS O QS
—&— Thituong tudo —®— NHTM ==e==STB —o— BQLNH / ST s N e e e e e s e ‘*\\f&\\y
/ Gi vang - Thang 10/2024 \
s 7 A o 7 .
Gia dauthé - Thang 10/2024
76.000 90.000 2,800.0
76.000 ‘ S
74.000
72.000 85.000 2,700.0
70.000
68.000
66.000 80.000 2,600.0
64.000
62.000 R
—o—Vang SJC ——Vang quéc t&
@9 q?@ rf;@ r&@ S @@q © q)"Q PO @,@(\\.\Q u\"Q @\"QG\Q S r[J}'& © u\@,@\& @\,\ 75.000 ,500.0
(9@ ri5\“%h\° S r{o@ S @\@ N q)«“ 0 (OO0 (0 \Q\&\\\@ V\\ o @\\b & (0)»9 :9\@ h\& 'i’\\ rﬁ\'\




>

Thém du dia néi I6ng chinh
sach tién té 2025
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Tai Dién dan Dau tu Viét Nam 2024 (Vietnam Investment Forum 2024) dién ra
vao thang 11 nam ngodi, cac chuyén gia da duwa ra nhitng du bao chuén xac vé
kinh t& vi mé va chinh séach tién té. Chuyén gia Nguyén Xuan Thanh, Giang vién
Trudong Chinh sach Céng va Quan ly Fulbright trng du bao nam 2024 cé rat
nhiéu bt trac, song kinh t€ c6 thé tang trudng t6t 6,7% néu chinh sach tién té
khéng ddo chiéu. Nhin lai chinh sach tién té t* dau nam dén nay, 6ng Nguyén
DPuc Hung Linh, Chuyén gia tai chinh doc lap, Sang lap vién Think Future
Consultancy cho rang, trong téng thé viéc diéu hanh kinh t& vi mé cta Viét Nam,
tir trudc dén nay chdng ta van ludn phai can déi: Mot mat vira 6n dinh vi mé va
mot mat lai vira hd trg tang trudng.

Trong nhitng thang cudi nAm nay va dau nam sau, theo chuyén gia Nguyén Xuan
Thanh dang c6 nhiéu yéu td thuan loi d€ ndi 16ng thém. "Khi da rd Fed sé tiép tuc
ha Iai sudt du mic dd khdng nhiéu, Viét Nam c6 thé chac chan vé viéc cé thém
du dia d& ndi 1dng chinh séach tién t&", ng noi. Nhung trwéc mat, 6ng Thanh du
bao Viét Nam kho cé thé giam manh lai suét trong quy IV bdi bdi canh tin dung
dang tang manh ma tang cung tién hién nay dang thap haon.

Vé tang truwéng kinh t€ quy cudi nam 2024 va nam 2025, 6ng Hung Linh dua ra
du bao kha tich cuc. Sang nam 2025, xu hudng hoi phuc tiéu dung & My rat rd béi
ho mdi gidm lai suat va nhiéu kha nang sé ti€p tuc giam lai suat trong cac thang
toi. Diéu nay gilp cho tiéu dung 6n dinh va kéo nhu cau clia hang hoa Viét Nam
di Ién. Nha dé, can can thuong mai dugc du bdo van tiép tuc thang du.
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VDSC: VND da mat gia hon 4%
so v6i USD ké tir dau ndm, NHNN
cd thé phai ban bét du trlr ngoai
h&i néu 6ng Trump thang cir

Sacombank

Trong bao cao tién té madi cong bd, Chirng khoan Rong Viét (VDSC) nhén dinh
rang su hoi phuc ctia DXY trong giai doan gan day la nguyén nhan khién ty gia
USD/VND chiu ap luc. Tinh dén ngay 24/10, ty gia trén thi trvdng chinh thic va
tw do da tang lan luot 3,4% va 2,0% so vdi cudi thang trude. So véi dau nam,
tién dong da mat gia khoang 4,2-4,7% trén cé hai thi trwong chinh thirc va tu do.
Ngoai méi tuong quan véi chi s6 DXY, dién bién ty gia USD/VND vao cudi quy 3
- dau quy 4 thudng bi anh hudng bdi nhu cau vé ngoai té (trd no nudc ngoai,
nhap kh3u nguyén liéu va doanh nghiép FDI chuyén Igi nhuan vé nudc...), dan
dén mat can doi vé cung-cau ngoai té trong nudc. Hién tai, NHNN d& ban USD
can thiép nham kiém soat da méat gia cua tién déng. "Vé cudi nam, ching tdi cho
rang dong ngoai té t¥ kiéu héi va xuét khdu co thé giup giam bdét ap luc cung-
cau ngoai té. Trong kich ban déng DXY vudat dinh cii trong thang 11 néu Trump
thang ct thi ap luvc s& manh hon, khi @6, NHNN c6 thé phai ban bdt du trir ngoai
té dé kiém soat da méat gia cua tién dong dudi 5%", VDSC nhan dinh.

Theo VDSC, mac du ty gia da tang gan sat vung dinh ci, tuy nhién, quan sat
dién bién bom/hut rong cia NHNN ciing nhu quy mé ban ngoai té nhitng ngay
gan day, VDSC cho rang ap luc thanh khoan lén hé théng ngan hang tir cac
hanh dong ctia NHNN la khong qua I6n. Quy mo hut rong téng thé cua giai doan
hién tai cling co6 thé thap hon so vdi giai doan thang 5-6/2024. "Nhu vay, chinh
séach tién té van theo huéng hd tro tang trudng kinh t& di cung véi viéc ting pho
nhitng bi€n déng ngan han nhu ap luc ty gia", VDSC danh gia.
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Bai toan chat lwgng hang hoa
trwu6c thém nang hang thi
trvdng chirng khoan
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Di kém vdéi ky vong la nhitng thach thic ctia Viét Nam trude thém nang hang, dac
biét la cau chuyén chat lwong hang hoa sau khi thi trwong dudc nang hang. Vai
nadm gan day, tién trinh c¢8 phan hoéa “gidm chan tai chd", thdm chi nam 2023 c3
nuwdc khong cd doanh nghiép nao dudc cd phan héa theo ké hoach da duwgc phé
duyét. 8 thang nam 2024, chi thoai von nha nudc tai 5 doanh nghiép vdi gia tri thu
vé chua tgi 160 ty dong. Bén canh do, thi trudng cling roi vao giai doan “ngl
déng" khi thi€u vang cac thuong vu IPO quy md vira va I6n, doanh nghiép cling
dé dat niém yét trén san, dac biét sau dai dich COVID-19 va thi trudng trai qua
nhiéu bién c6 vdi cac dai an lam lung lay niém tin ctia nha dau tu.

Ngoai ra, vdi vai tro la kénh thu hat vén nhung su bung nd va viéc huy dong von
dé dang qua kénh trai phiéu giai doan trudc ciing la luc can khién nhiéu doanh
nghiép khéng con man ma Ién san. Luwang hang hoa duoc bd sung trén san da it
0i song "chat" cua hang hoa cang dang luvu tam hon. Dac biét sau khi cac dai an
duoc phanh phui da dat mét dau hai rat I6n vé tinh doc lap clia cac don vi ki€Em
toan hang dau thi truong.

Bén canh chat lvgng bao cédo tai chinh thi sw minh bach va su tuan thu trong
cong bo thong tin ctia doanh nghiép trén san ciling con nhiéu bat cap. Viéc doanh
nghiép niém yét né tranh hodc thadm chi trén cong b6 cac thong tin quan trong
dién ra thudng xuyén khi ché tai xir phat van chua cé tinh ran de va chi mang tinh
"hinh the". Sau khi gidi quyét bai toan ky thuat thi cau chuyén chat luvong hang
hoa ciing la mét su luu tdm vdi cac co quan quan ly dé thi trudng chirng khoan

phat trién mét cach bén virng.
I
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Chinh pht quyét liét, tap trung cao
do cho d6i mdi thé ché
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Sang 26/10, phat biéu tai phién thao luan té clia cac dai bi€u Qudc hoi vé kinh té-
xa hdi nam 2024, Bo truéng B6 KH&DT Nguyén Chi Diing nhdn manh vé hai van
dé, do la d6i mdi thé ché va phan cap, phan quyén. Vé thé ché, B truwdng cho biét
thdi gian qua, Qudc hdi, Chinh phu ti€n hanh rat quyét liét, tap trung cao do cho doi
mdi thé ché. Trong qua trinh déi mai thé ché&, Chinh phd ciing ludn nhan duoc su
dong hanh ctia Qudc héi.

Bo6 trudng Nguyén Chi Diing néu dan ching, tai ky hop nay, Chinh phi sé trinh
Qudc hoi nhiéu du thao luat mang tinh dét pha. Ngoai ra, Luat Dau tu (stra doi) lan
nay cling co tinh dét pha manh, theo do sé thiét ké "luéng xanh" cho nhitng du an
cdng nghé cao hodc san xuat san phdm coéng nghé cao theo danh muc B Khoa
hoc va Cdéng nghé ban hanh.

Thur hai, doi véi thu tuc xay dung, vé bao cao danh gia tac ddong maéi truong, PCCC,
nha dau tv du an cong nghé cao tu lap, tw quyét va tu chiu trach nhiém ma khong
can phai trinh co quan cap trén duyét.

Bén canh ddi mai thé ché, Bo trudng BO KH&DT cho biét cong tac phan cép, phan
quyén, phan cong ro trach nhiém ciing dudc ddy manh theo tinh than Hoi nghi
Trung wong 10, do6 la dia phuong quyét, dia phuong lam, dia phuong chiu trach
nhiém. Con Chinh phtd va Quéc héi sé gil vai tro kién tao, xay dung luat phap, xay
dung cac cd ché chinh sach va tang cudng cong tac kiém tra, giam sat.
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Niém tin clia doanh nghiép vé trién
vong kinh t& 12 thang téi
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Nhan dinh trén duoc Ban Nghién cltu phat trién kinh té€ tw nhan (Ban 1V, thudc Hoi
dong Tu van cai cach thu tuc hanh chinh clia Thu twéng Chinh phu) dua ra trong
bao céo glti Thi twdng mdi day, sau khi khao sat gan 900 dai dién lanh dao doanh
nghiép. Theo Ban IV, du con khéng it doanh nghiép nhan dinh tiéu cuc vé nén kinh
t€ nhung khi so sanh vdi hai ky khdo sat thang 4/2023 va thang 12/2023, niém tin
cla doanh nghiép vé trién vong kinh t& vi mo, trién vong kinh té€ nganh, kha nang
ti€p can thi trwdng von, trién vong thi trwdong cho san phdm kinh doanh, du kién
hoat ddng san xuat, kinh doanh trong khao sat [an nay da thé hién su tich cuc 4 tat
ca cac mat. Trong do, doi vdi danh gia vé trién vong kinh t€ vi mo, khi so véi khao
sat thang 4/2023, cac chi s6 cho thay su cai thién rat nhiéu: ty 1& doanh nghiép
danh gia trién vong kinh té “ra

rat tich cuwc” gap 5 lan, ty Ié doanh nghiép danh gia
trién vong kinh té “tich cuc” gap gan 6 lan, trong khi lwa chon “tiéu cuc” va “rat tiéu
cuc” cling giam vdi ty 1& I6n (35,1% so vGi 58,4% va 9,9% so véi 23%).

Tuy nhién, kho khan va thach thirc du bao van hién hitu khi ty 1& cac doanh nghiép
lua chon cac dap an “tiéu cuc/rat tiéu cuc” con & mic kha cao: 45% doanh nghiép
danh gia “tiéu cuc/rat tiéu cuc” vé trién vong kinh té vi mé; 54,6% doanh nghiép
danh gia “tiéu cuc/rat tiéu cuc” vé trién vong kinh t& nganh; 49,6% danh gia “tiéu
cuc/rat tiéu cuc” vé trién vong ti€p can von; 50,5% danh gia “tiéu cuc/rat tiéu cuc”
vé trién vong ti€p can thi trudng.
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‘Cha dé’ tén goi BRICS chi ra
yéu to then chét cho tinh kha thi
clia dong tién chung BRICS
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Trong cubc phdng van vdi tap chi kinh doanh cua An D6 Business Today, Jim
O'Neill, ngudi dau tién dua ra khai niém vé BRICS, cho biét: "Ngay ma Trung Qudc
va An D6 cd thé giai quyét nhitng tranh chap lich sir kéo dai va thuc su hop tac
cung co Igi trong cac linh vuc nhu thwong mai, bién déi khi hau hay cac van dé kinh
té€ toan cau, thi dong tién chung BRICS mdi kha thi". "Tuy nhién, véi toi, ngay do
khéng co vé gi la sé sém xay ra", vi chuyén gia nhan dinh.

Nhan dinh cua Jim O'Neill dugc dua ra sau khi H6i nghi Thuong dinh BRICS 2024
dién ra tir ngay 22-24/10 & Kazan (Nga). Trong tdm cda hoi nghi tla tim kiém céac
bién phap dé gidm su phu thudc vao déng do la My.

Trong cudc gap vdi ngudi dirng dau co quan truyén thdng clia cac nudc thanh vién
BRICS vai ngay trudc do, Téng théng Nga Putin da néi rang con qua sém dé tao ra
mot déng tién BRICS. Theo 6ng Putin, van dé nay van chua chin mudi va chua can
phai voi vang.

BO trwdng Tai chinh Nga Anton Siluanov ciing cho biét, viéc tao ra mot déng tién
BRICS hién chua dudc can nhac; dong thdi ndi vé viéc xem xét tao ra mét hé
thong thanh toan tai chinh thay thé.




Thir trwdng Trung Quéc vira phat
di mét théng diép ma thi trudng
c6 thé rat muén nghe
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Tai mét su kién, Thi trudng B Tai chinh Trung Quéc cho biét cac gdi kich thich
kinh t&€ gan day cla Bac Kinh chl yéu tap trung vao viéc thuc ddy nhu cau trong
nudc va hoan thanh muc tiéu tang trudng ca nam 2024. Chia sé véi Bloomberg
vao ngay 25/10, 6ng Liao cho hay: “Muc tiéu clia cac gdi kich thich kinh t€ gan
day la tang cudng strc manh clia cac chinh sach vi mé dé ma réng nhu cau trong
nudc va hoan thanh muc tiéu tang trudng GDP nam nay”. Vi th trudng ndi thém
rang chinh ph Trung Quéc sé két hap chinh séach tién té va chinh sach tai khoa
dé& hé tro nén kinh té& tai cau truc, thuc ddy nhu cau trong nuwéc bao gém ca tiéu
dung. “Quy mé cla dot kich thich tdi day sé kha 16n”, 6ng Liao nhan manh vai
Bloomberg. Binh luan nay c6 phan twong dong véi chia sé khong lau trwde dé cla
Bo6 trudng BO Tai chinh Lan Fo’an. Vi th& trudng cho biét 6ng da noi ré véi dai
biéu tir cac quéc gia khac rang Bac Kinh sé céng bd chi tiét goi tai khoa sau khi
két thuc cudc hop quéc hdi du kién dién ra tr ngay 4 dén 8/11.

Citigroup du kién chinh quyén Chu tich Tap Can Binh sé bom thém khoang 3.000
ty nhan dan té (twong duong 421 ty USD) trong nam nay dé€ giai quyét tinh trang
thi€u hut doanh thu clia doanh nghiép, thic day tang trudng va tai cap von cho
cac ngan hang. Goldman Sachs udc tinh Bac Kinh sé chi khoang 5.000 ty nhan
dan té trong nhiéu nam dé x& ly khdi ng an cua chinh quyén cac dia phuong.
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2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KINH TE
VN

KINH TE THONGTIN
QuOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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