Ban tin THI TRCONG TIEN TE - TAI CHiNH - KINH TE

O Tin THI TRUGNG TIEN TE
(O Tin TAI CHINH - NGAN HANG

Q Tin KINH TE VIET NAM

(O Tin KINH TE @UbC TE

KPI = OKR

. NGAN HANG TMCP SAI GON THUONG TiIN

[a] 266-268 Nam Ky Khai Nghia, Phuong V8 Thi Sdu, Quan 3, Tp.HCM
[t] (028) 38 469 516 (2383/2384) — [e] kehoach@sacombank.com



mailto:kehoach@sacombank.com

4 NOI DUNG CHINH

Tin THI TRUONG TIEN TE
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= Do thi mot s6 chi bao phd bién

Tin TAI CHINH - NGAN HANG

= NIM Q.lI céi thién, lam thé nao duy tri dén cudi nam?
= Ap luc ty gia gidm, NHNN co loat bién phap mang tinh ndi 1dng tién té
=  Khan trwong xay dung khuodn khé quan ly tai san ma hoa

Tin KINH TE VIET NAM

=  Chinh sach kinh té - xa héi ndi bat hiéu luc tir thang 9/2024

= Thu twéng Chinh phu chi dao cac bién phap manh dé quyét tam g&
'Thé vang' IUU

Tin KINH TE QUOC TE
= MYy: Nang s6 liéu GDP, nén kinh té tang trudng 3% trong Q.II
*  Trung Qudc: Khiing hoang bat dong san dé nang trién vong kinh té
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Bang chi so

(Thir Sau, ngay 30/08/2024)

Chi&ng khoan l' v’&

VN - INDEX 1,281.47 # 0.00%
HNX - INDEX 23788 & -0.15%
DOW JONES INDUS 41,335.05 = 0.59%
EURO STOXX 50 PR 4,966.27 * 1.08%
CSI 300 INDEX 327768 @& -0.27%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 81.000 0.00%
Quobc té wsp/oz) 2517.71 « 0.21%
USD/VND BQLNH) 24224 % 0.01%
DXY 101.37 0.37%
EUR/USD 1.1080 & -0.48%
USD/JPY 14476 * 0.24%
USD/CNY 7.0970 & -0.43%
Dau thd WTI (wsp/n) 7582 % 1.68%
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Chi s6 DXY chét phién tang 0.28%,  mirc 101.27. USD tang trong phién th( 2 lién tiép, sau khi di
liéu mdi cong bo cho thay nén kinh té€ 16n nhat thé gidi tang trwdng nhanh han so vdi du kién trong
Q.Il, 1am gidm nhe ky vong vé dot cat giam I&i suét I6n han véi 50 diém co ban vao thang 9 ctia Cuc
Du trir Lién bang My (FED). Céac nha phan tich cho biét, bao céo nay cling lam tang ky vong vao viéc
My co thé tranh dudc suy thoai hoan toan hoac chi trai qua 1 dot suy thoai nhe.

Ty gia GBP/USD chét phién giam 0.3% so véi phién giao dich trudc do, dat mirc 1.3169 sau khi dat
mu’c cao nhéat k& tir thang 3/2022 vao ngay 27/8 khi cac nha giao dich dat cugc rang Ngan hang Anh
sé ndi ldng chinh sach tién té cham hon so véi FED.

Gia vang thé gidi déo chiéu tang 16.8 USD, & muic 2.521.9 USD/ounce. Gia vang thé gidi ti€p da tang nhd dugc
thiic ddy bdi ky vong FED ¢6 thé sé bat dau cat giam I5i suét tai cudc hdp dién ra vao thang tdi va luc cau tri &n
do lo ngai cang thang tai Trung Dong.

Gia dau Brent tang 1.57%, 6 muc 79.95 USD/thung. Gia dau WTI clia My tang 1.84%, giit mic 76.02
USD/thiing. Gia dau giam tang gia la do su’ gian doan ngudn cung tir Libya va ké hoach cat gidm san luong dau
ctia Irag, khién thi truding lo ngai vé viéc nguodn cung toan cau cb thé bi thu hep.
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TAI CHINH
NGAN HANG

NIM Q.lI céi thién, lam thé nao
duy tri dén cudi nam?

o
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Theo PGS.TS.Nguyén Hitu Huan - Gidng vién cao cép Pai hoc Kinh t& (KT)
Tp.HCM, hién nay tin dung chua ddy manh dudc, nén bat budc cac ngadn hang
(NH) phai tang NIM dé dam bao Igi nhuan. DE& tiép tuc cai thién NIM trong nira
cudi ndm, PGS.TS.Dinh Trong Thinh - Chuyén gia KT cho rang, van phai phu
thudc vao tang trudng phat trién san xuat. Khi san xuét kinh doanh tét lén thi
quan hé gitta doanh nghiép (DN) va NH sé thay d6i; quan hé vé tin dung, vay ng,
trd ng va an toan vén thay déi thi NIM sé cai thién. Néu nén KT van chiing lai thi
NH chitng theo. Hy vong Q.III&IV tinh hinh KT sé t6t han, vi co #84% DN xuéat
kh&u cho rang cac hop dong xuét khau dugc ky két tang va 6n dinh trong Q.III, IV
sv trudc day. Ong Nguyén Quang Huy - CEO Khoa Tai chinh - NH Trudng dai
hoc Nguyén Trai nhan xét, NIM tang trong Q.Il sv Q.I, théng thudng c6 thé cho
thady NH dang cai thién hiéu suat sinh 10i ti* hoat dong cot 16i (cho vay va dau tu).
Khi NIM tang, 1 s6 yéu t& co thé dang dién ra nhu chi phi vén gidm hodc co ciu
tai san chuyén hudng. NH huy déng dudc ngudn von vdi chi phi thdp hon nhu ty
l&é CASA tang lén. NH c6 thé da chuyén hudng dau tu vao tai san co lai suét (LS)
cao hon hodc tang cuwdng cho vay 4 linh vuc ¢é ty suat Igi nhuén tdt hon. Du bao
NIM 2024 sé& t6t hon 2023 khi dang dudc hd tro tir y&u t6 nhu chinh sach tién té
(CSTT) 6n dinh va hd trg ting trudng KT, ty & CASA tang, tang trudng tin dung
dang duoc thuc ddy manh, quan ly ng xau va moi truong KT vi moé 6n dinh.
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Ap luc ty gia gidm, NHNN ¢ loat Trong bdi canh ap luc ty gia da voi bat, ké tir dau thang 8, Ngan hang Nha nudc

bién phap mang tinh néi Idng tién té

(NHNN) da thuc hién 1 loat cac bién phap mang tinh néi I6ng CSTT. Cu thé, LS

Hinh 3: Didin bién 181 sust lén ngén hing c&c ky han chinh (Bom vi: %) OMO #0,25% xudng 4,25% vao hoéi dau thang, dong thdi ky han duoc tang tir 7
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ngay lén 14 ngay vao phién 26/8. Bén canh d6, NHNN gidm LS tin phi€u 3 lan
trong thang 8 véi mirc #0,35% xudng 4,15% va ding phat hanh tin phiéu t
phién 26/8. Theo nhan dinh cla MBS, tat cd nhitng dong thai trén cho thay, dinh
hudng ctia NHNN trong viéc hé tra thanh khoan hé théng nham thiét 1ap 1 mat
bang LS lién NH mdi thap hon. Dén 26/8, téng gia tri tien rong NHNN bom véao hé
thong udc #322.700 ty dong véi mirc LS 4,25-4,5%, ky han 7-14 ngay, trong dé

4.3%

WA L G U g goém 158.300 ty dong tin phi€u dao han. Ngoai ra, cd #22.000 ty dong tin phiéu sé

1 tudn

Qua dém

Sacombank

1 thang

ti€p tuc dao han trong thang 9. Trén thi trudng lién NH, LS qua dém da giam nhe
tlr 4,5% vao hoi dau thang vé 4,3% vao 26/8, trong khi LS cac ky han t&r 1 tuan tdi
1 thang dang dao déng 4,3-4,4%. "LS huy déng ky han 12 thang cua cac NH
thuwang mai I6n sé cé thé nhich thém 50 diém co ban, quay vé muc 5,2-5,5% vao
cudi nam 2024. Tuy nhién, LS dau ra s& van duy tri & mat bang hién tai trong béi
canh cac co quan quan ly va cac NH dang né Iuc hé trg DN tiép can ngudn vén".
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Khan truong xay dung khuén kho
quan ly tai san ma héa
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TAI CHINH
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TS.Nguyén Nhu Quynh - Vién trudng Vién Chién lugc va Chinh sach tai chinh (Bo
Tai chinh) cho biét, tai san ma hoa (TSMH) la xu hudng phat trién tat yéu, cac giao
dich lién quan t6i TSMH van dién ra trén thi trudng va khdng ngirng phat trién. Do
doé, can co phuong an quan ly phu hop. Viéc xay dung khung phap ly dé thuc day
manh mé viéc phat trién va (‘ng dung cong nghé Blockchain, tai san sd, quan ly tai
san 3o, tién do, TSMH, tién ma hoa la rat can thiét. Tuy nhién, cac bién phap quan
ly Nha nuéc déi véi cac van dé nay can than trong, ddm béo su’ can bang gitta muc
tiéu khuyén khich, thic day déi mai sang tao va bao vé Igi ich clia cac t6 chire, ca
nhan trong xa hdi... Hién nay, nhiéu nuwdc da bat dau hinh thanh khung phap ly vé
quan ly TSMH nham dua TSMH vao déi tuong quan ly va giam sat thay vi khong
dugc cong nhan hay bi cdm nhu trwdc day. Theo TS Can Van Luc: Viét Nam nén
dan xay dung va hoan thién khung phap ly lién quan dén TSMH, két hop vdi viéc
ap dung cac bién phap dé dam bao trach nhiém va quyén Igi lién quan dén cac
giao dich lién quan dén TSMH. Bén canh dd, can dua ra dugc cac dinh nghia, phan
loai cu thé tai san do, TSMH; déng thdi can xac dinh ré nhirng loai tai san nao dudc
phép giao dich chinh théng va dudc phap luat bao vé, chi rd céac loai tai san khéng
duac phép giao dich. Dac biét, cadn ddy manh hop tac qudc té trong viéc quan ly
TSMH, théng qua su két hap gitra Chinh ph, NHNN, B6 Tai chinh va céac t6 chirc
qudc té. Can chuan héa cac van dé lién quan dén khung phap ly, chia sé théng tin
vé tién ky thuat s6 va hop tac trong viéc phong chong rira tién va tron thué.
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BANG CHi SO NGAN HANG THAM KHAO

BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT

/ Tang trudng huy ddng ctia Nganh \ / \

Ty gia lién ngan hang thang 08/2024
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Chinh sach kinh t& - x& hoi n6i bat
hiéu Iuc tir thang 9/2024

—
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Trong thang 9, nhiéu chinh sach ndi bat lién quan dén KT - xa hdi sé cé hiéu luc
nhu: Nguyén tac chuyén déi céng ty nha nudc thanh cong ty trach nhiém hitu han
1 thanh vién (Nghi dinh 89/2024/ND-CP c6 hiéu Iuc tr 1/9/2024 quy dinh vé chuyén doi
cbng ty Nha nuGc dugc thanh 1ap va hoat ddng theo Luat DN Nha nudc thanh cong ty
trach nhiém hitu han 1 thanh vién té chirc va hoat dong theo quy dinh tai Luat DN); Stra
déi quy dinh quyén va trach nhiém cda ca quan dai dién chd sd hitu vé quan ly
can bd cta DN do Nha nudc nam gilt 100% vén diéu 1& (Nghi dinh 97/2024/ND-CP
c6 hiéu luc tr 10/9/2024 sira dGi, b6 sung Nghi dinh 10/2019/ND-CP thuc hién quyén,
trach nhiém cla dai dién chi s hitu Nha nudc); Quy dinh vé cac hanh vi bi cam trong
tam ngirng Iwu thong, phong téa, niém phong, tam gilr va x{r ly déi véi tién, tai san
lién quan dén khing bg, tai tro khing b6 (Nghi dinh 93/2024/ND-CP ngay 18/7/2024
stra d6i Nghi dinh 122/2013/ND-CP quy dinh vé tam nglrng Iuvu théng, phong tda, niém
phong, tam gilt, xt ly d6i vdi tién, tai san lién quan dén khing bd, tai tro khing bd; xac
lap danh sach t6 chirc, ca nhan lién quan dén khing bd, tai trg khiing bd, cé hiéu luc thi
hanh tir 1/9/2024); Huéng dan phuong phap 1ap gia ban dién binh quan (Théng tu
s0 09/2024/TT-BCT ngay 30/7/2024 quy dinh tinh toan gia ban dién binh quan. Théng tu
c6 hiéu luc chinh thire tir 14/9/2024); Stra quy dinh mua, ban ngoai té gitra du trir
ngoai héi chinh thirc véi ngan sach Nha nudc (Théng tu 43/2024/TT-NHNN ngay
9/8/2024 sira doi, b sung 1 s6 diéu cia Thong tu s6 01/2014/TT-NHNN ngay
10/12/2014 huéng dan viéc t6 chirc thuc hién hoat déng quén ly du trit ngoai h&i Nha
nudc. Théng tu nay cé hiéu luc t 23/9/2024),..




Tha twéng Chinh pha chi dao
cac bién phap manh dé quyét

tdm g& 'Thé vang' IUU

10I NGHI
KHAI THAC HAI SAN BAT HOP PHAP,
0 VA KHONG THEO QUY BINH (1UU

Ha Noi, ngay 28 thang 8 nam 2024
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Phat biéu tai Hoi nghi vé chdng khai thac hai san bat hogp phap, khéng bao cao va
khong theo quy dinh (IUU), Tha twdng co ban dong tinh véi cac bao céo, y kién vé
nhitng két qua da dat duwoc va ton tai, han ché. Phan tich sau vé nguyén nhan
cla ton tai, han ché nay, Thu tudng nhan manh phai x ly trach nhiém cla ngudi
ding dau cac nganh, cap, cd quan, dia phuong néu khong thuc hién nghiém chd
trwong, dudng 16i ciia Dang, chinh sach, phap luat cia Nha nudc vé chong khai
thac IUU, thi€u quyét liét trong Ianh dao, chi dao, diéu hanh, chua quan tam ddng
mrc, thi€u kiém tra, thanh tra, giam sat... Chiré muc tiéu gd canh bao "Thé vang"
tai dot thanh tra lan thi* 5 ciia Poan Thanh tra cia EC du kién vao thang 10/2024,
Tha tudng khang dinh muc tiéu chéng khai thac IUU, g& thé vang da co day du co
sd chinh tri, co s& phép ly, co sé thuc tién. Tha tuéng yéu cau cac bd, nganh, dia
phuaong lién quan, cac luc lwong chlrc nang, cap uy, chinh quyén cac céap, dac
biét la cap cad s&, phat huy manh mé vai tro, trach nhiém clia ngudi dirng dau, tinh
than yéu nudc, thuong dan, thong nhat nhan thirc, tap trung lanh dao, chi dao,
hanh doéng quyét liét d€ thuc hién nhiém vu chong khai thac IUU, khan truwang
hoan thanh viéc khac phuc cac tén tai, han ché&, véi 3 nhiém vu trong tam: (i)
Giam sat, quan ly chat ché cac doi tau, khdong dé€ vi pham IUU va dit diém xir ly
tau ca 3 khéng (dang ky, dang kiém, cap phép); (i) Ra soat, phan loai, x&r ly nghiém
cac tap thé, ca nhan vi pham quy dinh cla Dang, phap luat cia Nha nudc, vi
pham hanh chinh thi xi ly hanh chinh, vi pham hinh su thi x ly hinh su; (iii) Day
manh thanh tra, ki€ém tra, giam sat, truy xuat nguon gbc va x&¥ ly néu vi pham.
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My: Nang s liéu GDP, nén kinh t&
tang truéng 3% trong Q.lI

Tang truéng GDP hang quy cia My
(dvt: %, t6c dd da chuan hoa theo nam)

40
20 |

0 s liall SIS I -
-20

-40
T T 1T AV T T T V2 B T T VAR B TR TR \VAR I

2020 2021 2022 2023 2024

Sacombank

2 P v g

Sv bao cao ban dau, nén KT My thuc chat da tang trudng vdi tdc d6 manh hon 1
chat trong Q.II. Chi tiéu ctia ngudi tiéu dung dudc diéu chinh tang, gidp bu dap cho
su suy yéu & cac khoan muc khac. Cu thé, GDP #3% trong Q.Il, cao hon sv wdc
tinh trudc do la #2,8%. Bong luc tang trwdng chinh clia nén KT, chi tiéu ca nhan
42,9%, cao han udc tinh ban dau la #2,3%. Thudc do quan trong khac vé hoat
dong KT, GDI 41,3%, twong duaong két qua Q.1. Trong khi GDP do ludng chi tiéu
cho hang hoa va dich vu, GDI do luéng thu nhap ma ngudi dan tao ra va chi phi
phat sinh tir viéc san xuat cac hang hoa va dich vu dé. Ngoai ra, sé don xin nhan
trg cap that nghiép lan dau khong thay déi nhiéu, dat 231.000 h6 so. Bao cao hoi
tuan trudc clia B6 Lao dong My tiét 16 thi trwdng viéc lam co thé ti€p tuc yéu di. Sv
di¥ liéu ban dau, tdng sé viéc lam tao ra trong thang 4/2023-3/2024 $818.000. Noi
cach khac, DN chi tao thém 178.000 viéc lam/thang, trai nguoc véi udc tinh ci la
246.000. Vé lam phat, thudc do ua thich ctia FED la chi sé gia chi tiéu tiéu dung ca
nhan (PCEPI) #2,5%, gidm nhe sv udc tinh ban dau. Néu loai trir gia nang luong
va thuc phdm dé bién ddong, PCEPI I6i %2,8%, thdp hon udc tinh trudc 1a #2,9%.
Nha dau tu dang chd dén bao cao PCEPI thang 7, du kién sé cong bd vao 30/8.
Theo cac nha KT, PCEPI 16i co thé #2,7% sv cung ky 2023. Chu tich FED cho
biét: “da dén luc” cac quan chirc nén diéu chinh CSTT. FED khong “tim kiém hay
hoan nghénh viéc cac diéu kién trén thi trudng lao dong ti€p tuc yéu di”.
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Trung Quéc: Khing hodng bét
dong san dé néng frién vong kinh té
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Trong bao cao cong b6 ngay 28/8, UBS ha du bao tang trwdng clia Trung Qudc
(TQ) trong 2024 va 2025 do cudc khing hoang bat dong san (BBS) nghiém trong
hon du bao va thi trudng hién van chua cham day. Cudc khiing hodng dia 6c clung
Vi viéc da tang trudng KT cua TQ suy yéu tir thang 3 dén nay, UBS du bao GDP
clia TQ sé #4,6% trong 2024. Con sd nay giam tr mirc du bao 4,9% ma UBS dua
ra trwdc do. Véi 2025, UBS ha mirc duv bao tang trudng tir 4,6% xudng 4%. “Ching
toi dv bao hoat dong am dam cua thi trudng BDS sé kéo tut tang trudng clia nén
KT nghiém trong hon sv du bao trwdc day... Nhitng nam gan day, cac yéu t6 co
ban vé cung va cau trén thi trwdng BDS TQ da thay d6i. Niém tin cia ngudi mua
nha dang & murc thap trong boi canh tang trudng thu nhap ho gia dinh yéu. Lugng
nha ton kho trén thi trvdng @ mirc cao ky luc trong khi viéc trién khai cac giai phap
gidi phong nha tén kho dién ra cham chap”. UBS ha trién vong clia nganh BBS TQ
va du bao thi trwdng nay chi co thé bat dau thoat day vao gitra 2026. Theo dir liéu
mdi cdng bd dau thang 8, thi trudng BDS clia TQ chua cé nhiéu dau hiéu phuc hoi,
du téc d6 suy giam cd xu hudng chitng lai. Hoat dong khai cong xay dung mdi ti€p
tuc ##20% sv 1 nam trudc. Cudc khing hoang dia 6¢c da kéo theo moi thr tir thi
trudng viéc lam cho dén tiéu dung va tai san ho gia dinh di xudng trong 2 nam qua.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONGTIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank (*) 6,1% 6,5%

World Bank 2,6% 2,7% ADB 6,0% 6,2%
IMF (*) 32%  3,3% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
(*) Cdp nhdt ngay 16/7/2024 HSBC 6,5%
Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

|
GDP{

Sacombank S

(*) Cdp nhdt ngay 26/8/2024
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