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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

Tin TAl CHINH — NH VN - INDEX 1,275.14 % 0.18%
in -
= VND mét gia khoang 3% trong n&m 2025 AP - DIEX e R I
= Hon 700.000 ngudi Viét dang lam viéc & nudc ngodi, gii v& 4 ty USD/nam | DOW JONES INDUS ~ 42,99221 &  -0.77%
*  Doanh thu phi bao hiém di lui ndm th(r 2 lién ti€p EURO STOXX 50 PR 489888 % 0.95%
_ CSI1 300 INDEX 3,981.03 & -0.16%
- ETF\I/’[N Viét Nam kién cuong, dat muc tang trud hat t O C& vangd (SJCcap phat 0sh30)
. inh t€ Viét Nam kién cudng, dat mirc tang trudng cao nhét trong sé cac
=  Muc tiéu tang trudng kim ngach xuét nhap khau 12% cé kha thi? Quoc té wsp/oz) 26203 & -0.49%
Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
Tin KT QUBC TE USD/VND BaQLNH) 24327 % 0.02%
in A 0o
*=  5du bao kinh té thé gidi nam 2025 DXY LU L 0'090/0
*  Nudc My cd thé cham tran ng cdng vao gitta thang 1 nam 2025 EUR/USD 1.0431  #® 0.12%
USD/JPY 157.78 % 0.06%
USD/CNY 72994 & -0.04%

Sacombank Dau thd WTI wspsh) 7047 1.26%
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VND mét gia khodng 3% trong
nam 2025

Ty gid Ty gia VNDIUSD

Sacombank

Tai bao cao trién vong 2025, VCBS du bdo sirc manh déng USD van 1a yéu t8
chi phdi I6n doéi vai ty gia, VND sé mat gia khoang 3% cho ca nam 2025 so Vdi
déng USD. Theo danh gia t&r nhém phan tich, chi s6 si‘c manh USD (Dxy) co
thé duy tri & ngudng cao va co thé kéo dai hon du kién. Doéng thdi, xu huéng
chinh clia cac ngan hang trung uvong trén thé gidi la ha lai suat va kich thich
tang trudng kinh té .

3 gbc nhin lac quan hon, bao cao clia VCBS nhan dinh thi trudng ngoai héi
trong nam 2025 c6 thé ghi nhan nhitng yéu t6 tich cuc nhd vao xu hudng ndi
ldng chinh sach tién té clia cac ngan hang trung wong trén thé gidi. Diéu nay sé
tao ra co hoi cho dong tién dau tw vao nhitng quéc gia co6 nén kinh t&€ vi mo on
dinh, trong dé c6 Viét Nam.

Mot yéu to quan trong khac la kiéu hoi, ti€p tuc la diém sang cdia dong von ngoai
té trong nam 2025 khi lién tuc duy tri trén ngudng 13 ty USD trong 3 nam tr& lai
day. Di kém vdi do, can can thuong mai dat sé tiép tuc du bao thiang du 16n
trong bdi cadnh cac nén kinh té I6n phuc hoi.

DPac biét, truwdc ap luc ty gia, nha quan ly véi bd may nhan su da 6n dinh, co thé
thuc hién nhitng chinh sach diéu hanh manh mé hon nham hudng téi muc tiéu
on dinh thi trvdng ngoai té, cling nhu chinh sach thu hat dong von dau tu trong
thGi gian t6i. Cudi cung véi b6 may nhan su 6n dinh, nha quan ly cé thé thuc
hién cac chinh sach diéu hanh manh mé hon nham &n dinh thi trudng ngoai té
va thu hit dong von dau tu.
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Hon 700.000 ngudi Viét dang
lam viéc & nudc ngoai, guri vé 4
ty USD/nam
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Theo théng ké ctia BO Lao dong - Thuong binh va Xa héi, hién nay co trén
700.000 lao dong Viét Nam dang lam viéc & nudc ngoai theo hdp dong vdi thu
nhap 6n dinh, glti vé nwdc lvong kiéu hdi I6n, khoang 3,5-4 ty USD/nam. Théng
tin trén duwoc dua ra tai HOi nghi tdng két cong tac nam 2024 va trién khai nhiém
vu ndm 2025 cla B6 Lao déng - Thuong binh va Xa hoi (LD-TB&XH) dién ra sang
27/12. Theo BO LD-TB&XH, hoat déng dua lao dong di lam viéc & nudc ngoai
phuc héi nhanh chong, lao dong di lam viéc 3 nuwdc ngoai theo hop dong tang dan
vé sO lwang va nang cao vé chat luvong, dem lai ngudn thu ngoai té dang ké. Nam
nay cé khoang 150.000 lao dong Viét Nam di lam viéc & nudc ngoai, dat 120% ké
hoach. Trong 4 nam 2021-2024, gan 500.000 ngudi Viét di lam viéc & nudc ngoai.
Riéng trong thang 11 nam nay, téng sb lao déng Viét Nam di lam viéc & nudc
ngoai la 12.520 lao ddong, gém cac thi trvdng: Nhat Ban 6.466 lao dong, Dai Loan
- Trung Quéc 4.738 lao dong, Han Qudc 396 lao dong, Trung Qudc 205 lao dong,
Singapore 139 lao dong, Rumani 89 lao déng va cac thi trudng khac.

Vé ké hoach nam 2025 doi vdi linh vuc xuat khdu lao dong, Bo LD-TB&XH cho
biét ti€p, tuc duy tri cac thi trwong lao dong ngoai nudc truyén thdng. Bong thdi,
phat trién, ma rong thi trwdng co6 thu nhap cao, phu hap vdéi trinh d6, ky nang cla
ngudi lao ddng Viét Nam. Cac doanh nghiép duoc hudng dan chi ddng chuén bi
nguon lao dong. B6 LD-TB&XH sé tang cudng cong tac ddm bao quyén va Igi ich
hop phap clia ngudi lao déng, doanh nghiép; hé tro tu van, gidi thiéu viéc lam cho
ngudi lao déng sau khi vé nudc.
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Doanh thu phi bao hiém di IUi
nam th( 2 lién tiép
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Bao cao tir Cuc Quan ly giam sat bao hiém cho biét nam 2024, doanh thu phi bao
hiém van chua phuc hdi, udc dat 227.495 ty dong, giam 0,26% so vdi cung ky.
Trong d6, doanh thu phi bdo hiém linh vuc phi nhan tho khoang 78.291 ty dong,
tang 10,21% so vdéi cung ky. Trong khi, linh vwc bdo hiém nhan tho uwdc dat
149.204 ty doéng, giam 5% so véi cung ky. Thi trwdng bao hiém phuc héi chadm
nhung da cé nhitng tin hiéu tich cuc hon khi da di Iui d& cham lai so vGi nam
2023. Nam ngoai, doanh thu phi toan thi trudng nay giam téi 8,33%, lan dau tién
di lui sau 10 nam tang trudng lién tuc.

Cung do, téng tai san toan thi trwdng nam nay vuot 1 triéu ty déng, tang 10,88%
so vdi cung ky nam trudce. Trong dé, cac doanh nghiép bao hiém nhan tho chiém
hon 86%, wdc dat 861.788 ty dong. Téng ngudn vén chu sd hitu clia cac doanh
nghiép bao hiém ciing tdng 6,45% so vdi cung ky, udc dat 210.124 ty dong. Cac
doanh nghiép dau tu trd lai nén kinh té€ hon 850.000 ty dong, tang 13,17% so vdi
cung ky. Chi trd quyén lgi bdo hiém tang gan 18%, wdc dat 93.900 ty dong. S6
nay gom 22.519 ty dong chi tra tir cac doanh nghiép bao hi€ém phi nhan tho, va
71.387 ty déng tir bao hi€ém nhan tho.

Hién, thi trwdng bao hiém c6 85 doanh nghiép kinh doanh. Trong do, 19 doanh
nghiép bao hiém nhan tho, gébm 2 cong ty trong nuwéc (Bao Viét, Bao Minh), con
lai 1a don vi nwdc ngoai, lién doanh. Hai nam qua, 10 don vi bdo hiém nhan tho co
gan 97% doanh thu phi bdo hiém qua kénh bancassurance da bi thanh tra, va
hién 5 két luan dudc co quan quan ly hoan thanh.
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Kinh t& Viét Nam kién cuong, dat
murc tAng trudng cao nhét frong s6
cac nén kinh t€ Déng A
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Trao ddi véi Bao Dién tlr Chinh phl, 6ng Andrea Coppola - Chuyén gia Kinh té
trudng va Quan ly chuong trinh Tang trudng céng bang, Tai chinh va Thé ché cla
WB tai Viét Nam, Lao va Campuchia cho biét, gibng nhu nhiéu quéc gia khac trén
thé gidi, trong nam 2024, Viét Nam phai d6i mat véi nhitng thach thirc lién quan
dé&n cang thang dia chinh tri quéc t& va chiu anh hudng do bién déi khi hau va thién
tai. "Tuy vay, kinh t€ Viét Nam nam 2024 da c6 nhitng két qua rat tich cuc nhd cé
su gia tAng nhu cau tir cac déi tac xuat khau 16n nhu EU hay Hoa Ky, dan dén su
phuc hoi xuat khdu va san xuat cong nghiép manh mé, cung vdi su phuc hoi dan
dan cua tiéu dung trong nudc", 6ng Andrea Coppola bay té.
DE& nang cao han nira vi thé canh tranh, Viét Nam nén tap trung vao ba finh vuc,
bao gom: Dau tv vao vén nhan luc dé nang cao ky nang va tay nghé cla luc lvong
lao dong; céi thién co sd ha tang, dac biét la ha tang giao thong van tai va nang
lwgng, bao gdm nang lwdng sach, nham giam cudng dd phat thai carbon trong cac
san pham xuét khiu; tan dung triét d€ cac hiép dinh thuong mai hién co, dé lam
s&u sac hon céac hiép dinh nay bang cach giam thiéu cac rao can phi thué quan, tur
dé thac day dong chay thuong mai va dau tu.
Theo 6ng Andrea Coppola, cac du béo kinh t& mdi nhat ciia WB chi ra rang, Viét
Nam sé ti€p tuc tang trwdng manh mé vao nam 2025 vdi du bao tang trwdng kinh
t€ dat khoang 6,5%. MUic tang trudng nay sé gitp Viét Nam mot 1an nira ndm trong
s6 cac nén kinh té tang trudng cao nhat & Béng A cling nhu & cap do toan cau.
Chuyén gia WB khuyén nghi, trong béi canh nhu trén, Viét Nam nén tang cuong
héi nhap khu vuc dé hé tra thém cho dong chay thuong mai va dau tu.
.
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Muc tiéu ting trwdng kim ngach
xuét nhap khau 12% cé kha thi?

KIM NGACH XUAT KHAP KHAU QUA CAC NAM
Don vi: ty USD
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Du chua két thic nam 2024, song tdng tri gia xuat nhap khdu cla ca nudc da vuot
ky luc 732 ty USD clia nam 2022 dat 747,13 ty USD tinh dén ngay 15/12. Téng cuc
Hai quan du bao dén hét nam 2024, gia tri xuat nhap khau clia Viét Nam co thé dat
trén 782 ty USD — m6t mdc ky luc méi. Vi méc ky luc du kién nay, kim ngach xuat
nhap khau Viét Nam tang hon 2 [an trong 10 nam.

TS. V6 Tri Thanh, Vién trwdng Vién Nghién cltu chién luwge thuong hiéu va canh
tranh cho réng, xuat khdu Viét Nam van d6i méat véi nhitng van dé “cd hiu” lién
quan dén nang luc canh tranh nhu gia tri gia tdng chua cao cua nghiéu nganh
hang chua cao hay déng gép vao xuat khau ctia doanh nghiép trong nudc van con
th&p. Ngoai ra, du da né luc da dang héa thi trudng xuat khiu thong qua viéc ky két
nhiéu cac FTA, song thdi gian gan qua trinh nay bi trwdng yéu di va cac san pham
xuét khau lai tAp trung vao mot vai thi truwdng lai tang 1én. Do do, ngay ca viéc dat
muc tiéu xuat khdu nam tdi 1a 12% - du thap hon con sé clia nam nay nhung cling
phai nd luc rat I6n.

& géc nhin tich cuc, PGS.TS Binh Trong Thinh lai cho rang, 6ng Donald Trump tré
lai vi tri TGng théng My vao nam téi cé thé sé giai quyét cac cudc xung dét dang leo
thang theo huéng hoa binh, lam cho chinh tri thé gii 6n dinh hon. T d6, nhiéu
nén kinh t€ phat trién trong dé c6 My sé tang trwdng t6t hon, thu nhap ngudi dan
cao hon khién nhu cau mua sam tang lén sé thuc ddy xuat hang hoa tir Viét Nam.
“Viéc lai suat giam ddong USD, EURO van cé xu huéng trong nam tdi, ddng nghia
véi viéc cac nha nhap khau My, EU c6 xu huéng tiéu dung nhiéu hon, hé trd manh
cho xuat khau cta Viét Nam”, 6ng Thinh nhin nhan.




BIEU DO MOT SO CHI SO KT Vi MO

CPI ndm 2023-2024

AP __/ 1.08%
j]jl ?) GDP nam 2023 - 2024

8.00% 6.82%
6.42% ?
5.66% o
6.00% O/O’___O 5.05%
3.72% 4.24%
o 0.129
4.00% 332/"0’/0——//0/O °
2.00%
023%  o34% s
. —0—2023 =0=2024
0.00%
3 thang 6 thang 9 thang Calnam ™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12
PMInam2023 - 2024
A ;\ V6nFDIndm2024 V6 odp méi
547 547 -I 6n tang thé
60.0 52.4 B\/8n tang thém
503 04 499 503 503 473 "% 508 B Gopvs
o Gop vén mua CP 40,000
By 259 ) )
Vén thyc hign 35,000
30,000
400 600 165 w7l N
b AT 25,000
300 - &
n 132 20,000
o 0.4 15,000
: . : . 10,000
10.0 ) —o—2023 5,000
—o—2024 )
e 0.00 N s . . N . . . (5,000) g\ (;1, > qu o q"o Q’\ (;b (;a QN O -4%
FORFOEFCENOINOE O . O . & & o o o B N N R R R R R R R R R ’
ENT20 T35 T4 T5. 16, T7 118, JSEMIN0, TIMMETH2Z «@c &@c /\@o /\&o &@o /\@o /\&(\ &@o /\@;\ /\@‘\q/\@@/\@@ NP GIPN IR\ PN RN PN PN P\ GV R e



5 du bao kinh t€ thé gidi nam

2025

Dy béo téng trudng

GDP 2025 Toan cau My Eurozone  Trung Quéc
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GDP toan cau tang khoang 3%, "bién s0" & My. Du bao tang trwdng GDP toan cau
2025, OECD lac quan hang dau véi mic 3,3%, ti€p dén la IMF véi 3,2%. Than
trong han, Morgan Stanley va Goldman Sachs dua ra du bao lan luct l1a 3% va
2,7%. Trién vong khac nhau dang ké gilta cac khu vuc.

Rui ro thuong chién & muc trung binh. Ong Donald Trump trd lai Nha Trang va nén
kinh té tri tré clia Trung Qudc sé dinh hinh cac thi trwdng hang hda toan cau vao
nam 2025, theo Reuters. Khong c6 mé hinh nao co thé du doan két qua rd rang.
Gia dau thd, khi hoa Idng, quang sat, than va kim loai sé khé doan hon bao gid hét.
Lam phat gidm, lai suat khé ha sau. Lam phat & cac qudc gia OECD du kién sé
giam thém, t* 5,4% trong nam 2024 xudng 3,8% trong nam 2025 nhd vao chinh
sach tién t& van duy tri tinh that chat.

Tuyén dung 6n dinh, &nh hudng bdi Al. DU cd nhiéu ké hoach sa thai I6n cong bd
nam nay, OECD cho réng ty 1& that nghiép van & muc thap theo lich sir. Kinh t&
trwdng Goldman Sachs Research Jan Hatzius nadi thi trwdng viéc lam dang dan cén
bang lai.

Niém tin tiéu dung chuwa cat canh. Niém tin tiéu dung la chi bao phan anh cam
nhan clia ngudi dan vé nén kinh t&€ va tinh hinh tai chinh ca nhan, cling nhu kha
nang ho sé chi tiéu. TAm trang clia ho vé 2025 hé 10 trién vong xuat nhap khau,
ban lé - dich vu, thi truGng chirng khoan.




Nudc My c6 thé cham tran no
cbng vao gilta thang 1 nam 2025
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Ngay 27/12, B6 trudng Tai chinh My Janet Yellen canh bao nudc nay cd thé
cham tran ng céng, sdm nhat vao gilra thang 1/2025, déng thoi kéu goi Quoc héi
"hanh déng dé bao vé long tin va mdc do tin nhiém" clia dat nudc. Trude do, cac
nha lap phap da tam dinh chi ap dung tran ng cong, tirc Ia mirc gidi han cho chinh
phu vay dé€ thanh toan cac hoa don da phat sinh, cho dén ngay 1/1/2025. Diéu
nay co nghia la vao ngay 2/1, mot gidi han mdi sé duoc thiét 1ap phu hop véi sd
tién no do B6 Tai chinh phat hanh.

Trong mét buc thu gii Cha tich Ha vién, nghi sy Mike Johnson va cac nha lap
phap khac, B6 truwdng Yellen cho biét: "No cong du kién sé dat dén tran mdi trong
khoang thai gian tir ngay 14/1-23/1, khi d6 Bo Tai chinh sé& can phai bat dau thuc
hién cac bién phap dac biét" dé co thé tiép tuc tai tro cho cac hoat déng clia chinh
phd, ngan chan viéc v ng. Trudc do, Qudc hoi da tang mirc gidi han hon 100 lan
dé cho phép chinh phu thuc hién dudc cac cam két chi tiéu.

Tuy nhién, nhitng ngudi bao thd phan dai tang khoan vay khéng 16 cia qudc gia,
hién dang & mirc 36.200 ty USD, va nhiéu dang vién Cong hoa chua bao gio bd
phiéu Gng ho viéc nay. Néu tran ng khéng duoc nang 1én hodc dé bé trude khi cac
cong cu cua Bo Tai chinh can kiét, chinh phu c6 nguy co vd ng, gay tac dong sau
sac dén nén kinh t& 16n nhat thé giai.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KT X\ THONG TIN
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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