Ban tin THI TRCONG TIEN TE - TAI CHiNH - KINH TE

O Tin THI TRUSNG TIEN TE
(O Tin TAI CHINH - NGAN HANG

Q Tin KINH TE VIET NAM

(O Tin KINH TE @UbC TE

/ ¥

NH TMCP SAI GON THUONG TiN

[a] 266-268 Nam Ky Khai Nghia, Phuong V& Thi Sau, Quén 3, Tp.HCM
[t] (028) 38 469 516 (1813/1819) — [e] kehoach@sacombank,com



mailto:kehoach@sacombank.com

4 NOI DUNG CHINH

Tin THI TRUONG TIEN TE
= Téng quan thi trudng
= Do thi mot s6 chi bao phd bién

€D -

Tin TAI CHINH - NGAN HANG =
*  Thdng dbc giai thich vi sao phai duy tri 13i suat tién gl USD & mirc 0%

=  NIM ngan hang tiép tuc do day

= TS.Can Van Luc: D& ngan hang ban vang truc ti€p, gia sé lap tic giam

nhung chi la bién phap trudc mét

Tin KINH TE VIET NAM

= Kinh té€ 5 thang chuyén bién tich cuc, tao da tang trudng

=  Binh quan méi thang c6 19.800 doanh nghiép gia nhap thi trudng nhung
t6i 19.500 doanh nghiép rut lui

Tin KINH TE QUOC TE

= My ha s liéu GDP Q.I, nén kinh té€ thuc chat tang truéng 1,3%

*  IMF bat ngd nang du’ bao tang trudng kinh t€ Trung Quéc

»  Lai suat xuéng thap, ngudi Trung Quoc rat 538 ty USD khdi ngan hang va
manh tay mua trai phiéu

Sacombank

Bang chi so

(Thir Sau, ngay 31/05/2024)

Chi&ng khoan l' v’&

VN - INDEX 1,266.32 # -0.50%
HNX - INDEX 24401 & -0.06%
DOW JONES INDUS 38,111.48 & -0.86%
EURO STOXX 50 PR 498218 * 0.38%
CSI1 300 INDEX 359431 & -0.53%

Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Liufong) 88.800 ¥ -1.66%
Quoéc té wsp/oz) 2,346.80 0.32%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BQLNH) 24261 #* 0.01%
DXY 104.78 & -0.35%
EUR/USD 1.0832 * 0.33%
USD/JPY 156.89 & -0.41%
USD/CNY 72327 & -0.23%
Dau thd WTI (wsp/n) 7769 § -1.81%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chisé Dollar Index (DXY) gidm 0.36% lén moc 104.742. Bong USD giam gia khi GDP tang cham,
thi truong ti€ép tuc cha thém tin hiéu tir cong bd PCE. B6 Thuong mai bao cao nén kinh t€ My tang
truwdng vdi toc do 1.3% hang nam tr thang 1 dén thang 3, gidm so vdi wdc tinh trudc dé 1a 1.6% sau
khi diéu chinh giam chi tiéu tiéu dung.

giam sau khi di liéu kinh t& My l1am tang hy vong rang Cuc Du tri¥ Lién bang My (FED) chac chan

;5 > Gia vang tang 0.13% lén 2,341.89 USD/Ounce. Gia vang tang do déng USD va lgi suat trai phiéu
= - sé ha lai suat trong nam nay.

> Gia dau thé caa My WTI giam 1.67% xudng 77.91 USD/thung. Gia dau da giao dich trong bién do
hep trong thang qua do du trit 6n dinh. Nha dau tuw hién dang chd doi dif liéu lam phat cong b vao
ngay 31/5 va cudc hop quan trong cia OPEC+ vao ngay 2/6 sé xem xét mirc san luong ctia nhoém.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Théng déc gidi thich vi sao phai Tra 10i y kién cta Dai biéu, Thong déc cho biét, chdng USD hda nén kinh té (KT)
duy tri Iai sudt tién g USD & la chu trvong I16n cia Bang, Nha nudc. Nhirtng nam qua, [\lgén hang Nhé} nu’gﬁc

S (NHNN) da kién dinh thuc hién muc tiéu nay, thdng qua nhiéu giai phap dé “kiém
mutc 0% soat lam phat va tang gia tri VND”. “Trong diéu hanh ty gia, lai suat (LS), ching
t6i luén theo huéng l1am cho VND hap dan hon va triét tiéu su hap dan ti viéc
n&m git USD. Chinh vi vay, LS ddng USD dudc dua vé 0%”. Théng déc giai
thich rang, giai phap nay khuyén khich ngudi dan c6 ngoai té sé ban cho t6
churc tin dung (TCTD), r6i sau dé ban cho NHNN, gitp tang dv trir ngoai haoi. Khi
du trit tang 1én thi sé c6 du dia dé can thiép, 6n dinh thi trwong ty gia nhw 2022
va nhitng thang dau nam 2024. Ngoai ra, tra 10i thém vé van dé ty gia, Thong
déc cho biét, nhiéu dong tién trong khu vwc mat gia & mdic dd twong doéi cao.
Trong méi trudng KT thé gidi bién déng nhu hién nay, ty gia "co luc tang ldc
giam la diéu hét sirc binh thuwong”... Vira qua, NHNN da phdi hop cung bd thuc
hién cac giai phap, chinh sach dé diéu tiét tién té va thuc hién can thiép dé dam
bao ngudn ngoai té dé doanh nghiép (DN) nhap khau (NK), phuc vu san xuét
(SX) trong nudc. Théng déc du bao su trd lai cia hoat dong SX va xuéat khiu
(XK) s& hd tro cho cung - cau ngoai t&. Nhiéu du bao cho thay, ty gia vao cudi
nam nay s& duoc ha nhiét. Ba khang dinh NHNN van tiép tuc theo ddi sat dién
bi€n thi trudng dé cac DN yén tam van dé diéu hanh cta Chinh phd.




NIM ngan hang tiép tuc do day

NIM toan nganh

mmm NIM (c6t trai)
——Thay d6i thu nhap |&i thudn (TTM)-YoY
3.80% 30%

Thay d8i Tai sén c6 sinh 1i (TTM)-YoY

3.60%
3.40%
B 10%
3.20% I I
3.00% 0%
12 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 41
2020 2021 2022 2023 2024

Sacombank

TAI CHINH
NGAN HANG

Chat luvgng tai san, ty 1&é CASA suy gidm cung vdi chi phi huy dong cao han la ly do
khi€n NIM cua cac ngan hang (NH) tao dinh trong Q.IV/2022 va c6 xu huéng sut
giam trong céac quy ti€p theo. Theo nhan dinh clia nhiéu chuyén gia phan tich, NIM
ctia hé thdng NH dang tiép tuc do day trong Q.1/2024 khi mat bang LS dau vao da
& mirc thap ky luc. Theo di liéu tr WiGroup, NIM toan nganh NH tiép tuc do day
trong Q.I khi gidm tr 3,43% trong Q.1V/2023 xuéng muc 3,4%. Nguyén nhan la viéc
tai san sinh lai ti€p tuc tang trudng 12,98% cao hon nhiéu sv muc tang trudng cla
thu nhap 1ai thuan chi 2,9%. Trén thi trudng, cac NH cd cung quan diém v/v mat
bang LS hién nay da & muc thap kho cd thé giam thém. Thai gian gan day, 1 sd
NH gan day da bat dau tang LS tién gui dé thu hat thém vén chudn bi cho nhu cau
tin dung du kién tang trong phan con lai cia nam 2024. Diéu nay du kién sé tac
dong tiéu cuc dén bién lai gdp clia toan Nganh va dac biét 1a doi vai NH co lvong
tien glri CASA thap. Tuy nhién, 1 s8 chuyén gia phan tich van ky vong réng, NIM
NH sé tang nhe vi xu hudng thuan Igi trong chi phi vén sé bi anh hudng 1 phan bdi
loi suat tai san giam do canh tranh gay gat gitta cac NH. Ngoai ra, viéc cac NH
tang cudng x&r ly no xau dé kiém soat ty I& ng xau cling gilp cai thién vé tang
trudng doanh thu trong cac quy t6i sé giip bu dap chi phi tin dung cao.



TAI CHINH
NGAN HANG

TS.Can Van Luc: P& ngan hang
ban vang truc tiép, gia sé lap tic
giam nhung chi la bién phap
trudc mat

Din bién gid vang SIC tir ndm 2022 d&n 30/5/2024 (Triéu dBng/Iwveng)

Sacombank

Danh gia v/v ban vang truc ti€p dén ngudi dan thong qua cac NH Big4, TS.Can
Van Luc cho rang day 1a 1 bién phap tang ngudn cung. Giai phap nay duoc coi
nhu "chi dinh thau" va coé thé thay thé cho diu thau vang miéng vira qua. Diéu
quan trong la ban vang théng qua cac NH Big4 thi gia ban phan I6n sé phu
thuéc vao gia ma NHNN dua ra vi néu céng vdi bién Igi nhuan cua cac NH
khong chénh qua 1 triéu dong/lvong. Dac biét, viéc thong bao cung &rng cho céac
NH sé han ché kha nang bi lam gia, thao tung gia vang vi theo NHNN ngudi dan
"can mua bao nhiéu, cé bay nhiéu". Viéc ban vang qua nhém NH Big 4 chi la
bién phéap trudc mat, vé lau dai can ddm bao su minh bach va ngén chan thao
tang gia trén thi trudng vang thi mdi cd thé xi&r ly dwac cau chuyén chénh léch
gia. Theo chuyén gia KT Huynh Thé Du, vé lau dai Viét Nam (VN) can ¢ nhitng
chinh sach can thiét dé€ thi trudong vang hoat déng tv do nhat co6 thé. Cac chinh
sach nén theo triét ly nan dong dé thi trwdng vang hoat déng lanh manh thay vi
st* dung cac cdng cu hanh chinh tao ra nhitng bép méo. "Can tra lai chlrc nang
phan phdi cho thi trudng va Nha nudc chi lam vai tro 'canh sat' dé dam bao luéat
chai thi moi thir sé 6n hon". Dac biét, trong cac chinh sach déi véi vang, viéc st
dung cac coéng cu thué, nhat la thué NK can hét sirc lvu y vi vang la méat hang
rat dé van chuyé&n va nhap lau. Néu ap dung nhitng mic thué khéng hop ly sé
gap phai thach thirc nhu dang xay ra véi An Dé.



NOI DUNG TAI CHINH THONG TIN
BANG CHi SO NGAN HANG THAM KHAO

BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT

/ Tang trudng huy ddng ctia Nganh \ / \

Ty gia lién ngan hang thang 05/2024 .
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Kinh té€ 5 thang chuyén bién tich
cuc, tao da tang trudng
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Theo Béo cao tinh hinh KT - xa hoi thang 5 va 5 thang/2024 vira duwgc TGng cuc
Thong ké cong bd, KT vi mé 6n dinh, lam phat trong tam kiém soat, cac can déi Ion
dugc ddm bao. TS.Nguyén Bich Lam cho réng, dong luc XK dén tir khu vuc KT
trong nwdc va khu vuc FDI, cac thi trwdng chd luc doi véi hang hoa XK cta VN déu
phuc héi tét, phan anh XK hang hoa sé dong vai tro tich cuc thuc ddy tang trudng
KT 2024. Trong bsi canh cac nén KT hang dau thé gidi, la doi tac thuwong mai I6n,
quan trong cta VN da kiém soat duoc lam phat gan mirc muc tiéu; tién luong tang
dan t6i thu nhap cla ngudi lao déng tang 1a déng luc tang chi tiéu clia cac hd gia
dinh; ton kho hang hoa gidm manh, la déng luc quan trong gia tang NK hang hoa
ctia VN trong thdi gian téi. “KT My va EU tang trudng cham hon sv du bao khién
FED va ECB c6 nhiéu kha nang cat giam LS trong thoi gian téi dé thic ddy SX;
diéu nay giam chi phi NK nguyén vét liéu, giam ap luc ty gia doi véi NK tu liéu SX
va giam ap luc lam phat déi véi KT VN”. Tuy nhién, bén canh nhitng tin hiéu tich
cuc, nén KT van chua phuc hdi toan dién. Bong luc ting trudng dua vao tiéu dung
phuc hoéi cham va yéu. 5 thang/2024, tdng mirc ban 1é hang hda va doanh thu dich
vu tiéu dung 48,7% sv clng ky 2023, loai trir yéu td gia téng mic ban Ié hang hoa
va doanh thu dich vu tiéu dung chi #5,2%. Binh quan (BQ) 1 thang c6 19.800 DN
tham gia thi trdng thi c6 téi 19.500 DN rut lui khéi thi trudng. Bo truéng B6 KH&DT
khang dinh, tinh hinh thé& gidi ti€p tuc dién bién phtic tap, khé ludng, tiém &n nhiéu
rdi ro tGi sw 6n dinh va phat trién KT toan cau; trong do, cé VN. SX kinh doanh, DN
gap nhiéu khé khan, sirc mua hoi phuc cham, ap Iuc canh tranh gia tang & cac thi

trudng ngoai va ndi dia, kéo theo do la nhitng van dé vé tin dung, dau tu...
.
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Binh quan méi thang c6 19.800
DN gia nhap thi trudng nhung
t6i 19.500 DN rat lui

S6 doanh nghiép thanh lap méi giai doan 2023 - 2024
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Thang 5, ca nuwdc cod hon 13.200 DN thanh lap mdi véi s6 von dang ky (BK) la
93.200 ty dong va s6 lao dong (Lb) DK 72.600 LD, #13,7% vé s6 DN, #47% vé
von DK va #23,6% vé s6 LD sv thang 4. Sv cung ky 2023, s6 DN thanh 1ap mai
19,2% nhung s6 von #10,1% va s6 LD #2,7%. Von DK BQ 1 DN thanh 1&ap mdi
trong thang dat 7,1 ty dong, #38,5% sv thang 4 va #17,7% sv cung ky 2023; co
6.749 DN quay tré lai hoat dong, $18,8% sv thang 4 va #13,4% sv cung ky 2023.
Tinh chung 5 thang, c6 64.800 DN DK thanh lap mdi véi téng s6 von DK 601.200 ty
déng va tong s6 LD DK 426.400 lao dong, #4,5% vé s6 DN, #5,7% vé von DK va
45% vé s6 LD sv cung ky 2023. Von DK BQ 1 DN thanh lap méi 5 thang dat 9,3 ty
dong, #1,2% sv clng ky 2023. Néu tinh ca 666.900 ty dong von DK tang thém cla
18.567 DN tang von, téng sd vén DK bé sung vao nén KT 5 thang la 1.268.100 ty
dong, 9% sv cung ky 2023. C6 34.100 DN quay trd lai hoat dong (#3,3% sv cung
ky 2023), nang téng s6 DN thanh 1ap mdi va DN quay trd lai hoat dong trong 5 thang
lén hon 98.800 DN, #4,1% sv cung ky 2023. BQ 1 thang cé 19.800 DN thanh lap
mdi va quay trd lai hoat dong. Vé s6 DN rut lui khai thi trwGng, trong thang 5, co
5.303 DN DK tam ngung kinh doanh cé théi han, $30,4% sv thang 4 va 1,1% sv
cung ky 2023; c6 4.550 DN ngitng hoat déng chd lam tha tuc gidi thé, $2,3% va
$3,5%; c6 1.538 DN hoan tat thu tuc giai thé, #14,4% va #25,8%. Tinh chung 5
thang, s6 DN tam ngirng kinh doanh c6 thdi han la 66.100 DN, 419,7% sv cung ky
2023; 23.300 DN ngirng hoat dong chd lam thd tuc giai thé, $8,8%; 8.000 DN
hoan tat thu tuc gidi thé, #8,4%. Nhu vay, BQ 1 thang c6 19.500 DN rut lui khdéi thi
trudng thap hon sv mic BQ 19.800 DN gia nhap thi trudng/thang.
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GDP n&dm 2023 - 2024

GDP
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My ha s8 liéu GDP Q.l, nén kinh
té thuc chat tang trudng 1,3%

Ting trudng GDP hang quy ctia My, chuan héa theo nam (%)
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Cuc Phan tich KT My (BEA) vira diéu chinh tdc d6 tang trudng GDP thuc té€ trong
Q.1/2024. Theo dd, nén KT 16n nhat thé gidi chi #1,3% trong Q.1, tdc dd chudn hda
theo nam, thap hon sv két qua sa bd cong bo trudc do l1a #1,6%. Vao Q.IV/2023,
nén KT #3,4%. Sv lan cong bd trudc, BEA da diéu chinh gidm yéu t6 tang trudng
cla chi tiéu tiéu dung, dau tw hang tén kho cda khu vuc tu nhan, chi tiéu ctia chinh
quyén lién bang. Tuy nhién, co quan nay cling diéu chinh tang yéu t6 chi tiéu cla
chinh quyén dia phwong, dau tu cd dinh cda dan cu va ngudi nudc ngoai va XK.
Néu sv Q.IV/2023, GDP cham lai chll yéu phan anh su giam toc trong chi tiéu tiéu
dung, XK, chi tiéu cta chinh quyén cac bang va chinh quyén lién bang. Nhitng bién
ddng nay dudc bu dap phan ndo bdi su gia tdng trong dau tu ¢d dinh cla dan cu.
NK da tang tdc sv Q.IV2023. GDP danh nghia #4,3% trong Q.1, #299 ty USD, |én
28.260 ty USD. Két qua nay giam nhe sv udc tinh ban dau. Trong khi do, chi s6 gia
chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCEPI) Q.| #3,3%, #0,1 diém %. Loai trlr gia thuc
phdm va nang luong dé bién déng, PCEPI I6i #3,6%, thap hon 0,1 diém %. Thu
nhap ca nhan danh nghia #404,4 ty USD, thap hon két qua so bd. Su gia tang clia
thu nhap Q.I phan anh luong va phuc loi xa héi di 1én. Thu nhdp kha dung danh
nghia #266,7 ty USD, ##5,3%, cao hon udc tinh. Thu nhap kha dung thuc té
%41,9%, cao hon 0,8 diém %. Tiét kiém ca nhan dat 796,6 ty USD, #96,6 ty USD
sv wdc tinh dau tién. Ty |é ti€t kiém ca nhan, tinh theo ti€t kiém ca nhan chia cho
thu nhap ca nhan kha dung, & mirc 3,8%, tang 0,2 diém % sv bao cao ban dau.
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IMF bat ngd nang du bao tang
trudng kinh t€ Trung Qudc
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Trong thdng céo bao chi ngay 29/5, IMF du bao téc do tang trudng KT Trung Qudc
(TQ) dat 5% trong 2024, tir mic du bao 4,6% cach day vai tuan. Ngoai ra. IMF
nang du bao tang trudng GDP 2025 Ién 4,5% tir 4,1% du bao trude. Phd giam doc
diéu hanh IMF, ba Gita nhan dinh: “Tiéu dung & TQ chac chan la dang phuc hoi
nhung van con 1 chang dudng phai di. St'c manh trong linh vuc dau tw cdng van
duy tri. Dau tv clia khu vuc tv nhan con yéu, chu yéu do khing hoang bat dong
san (BDS) tiép dién... huy ddng cac ngudn luc ctia Chinh phll trung wong dé bao vé
ngudi mua nhitng ngdi nha chua hoan thién da duwdc ban, dong thdi ddy nhanh
viéc hoan thién cac du an con dang dd, ma dudng dé€ vuc day cac chi dau tu va
ng”. DAau thang 5, gidi chirc TQ da cong bd 1 k& hoach mdi d€ ciru thi trudng BDS,
bao gom giam murc dat coc khi mua nha va cung cép 300 ty CNY (#42 ty USD) tién
von tir NHTW TQ dé€ gitp chinh quyén cac dia phuong mua bét s6 nha ton tai cac
du &an BDS. Ba Gita cho rang: “Chinh sach tai khéa nén wu tién viéc cung cap hd
trg tai chinh 1 [an cda chinh phl trung wong cho linh vuwc BDS” va lam phat thap
déng nghia véi viéc TQ van con du dia d& ndi 16ng tién té hon nita. IMF dang danh
gia tac dong cua ké hoach thué quan ma My dua ra mdi day déi véi hang hoa TQ.
Cac chinh sach lam gia tdng su phan manh - nhu My ap thué quan 1én hang hoa
TQ - la tiéu cuc doi véi toan thé gidi. “Cac qudc gia dang ngay cang co6 thém nhiéu
chinh sach han ché thuwang mai... Rui ro ddi vai hé thong thuong mai toan cau ngay
cang gia tang va chung ta dang thay nhitng dau hiéu ban dau cta su phan manh.
Thuong mai gitta cac quéc gia co lién két tét hon vé mat dia chinh tri sé duwgc duy
tri t6t hon sv thuong mai gitta cac quoc gia it lién két vé mat dia chinh tri”.
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Lai suat xudng thap, ngudi Trung
Qudc rut 538 ty USD khdi ngan
hang va manh tay mua trai phiéu
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Trung Quéc (TQ) dang thic ddy tang trwdng KT bang cach gidm strc hdp dan cla
tien gi NH. D&n nay, nd luc ctia chinh phi da dan dén lan séng rut tién gui ky luc.
Phan I6n tién sau d6 duoc dd vao trai phiéu va cac san pham quan ly tai san.
Trong thang 4, tng tién gtii $1,3%, #3.900 ty CNY (538 ty USD). Viéc nay dién ra
trong bGi canh nha dau tu tim ki€ém nai sinh 16i tot hon va cac nha hoach dinh chinh
sach siét chat ki€m soat doi véi cong ty lgi dung LS wu dai dé€ gui tién mat tai NH.
LS tién gui ky han 1 ndm tai cac NH I6n nhat TQ da roi xuéng mirc thap ky luc la
1,45%. Lan song d6 tién vao cac loai tai san sinh Idi cao hon bao hiéu nd luc cla
cac nha hoach dinh chinh sach TQ bat dau tao dugc thanh qué. Tuy nhién, sd tién
do co vé van chua dan dén su gia tang cla chi tiéu tiéu dung hodc cac khoan dau
tw co phi€u. Nha KT trudng Citic Securites binh luan: “Cé 1 s6 yéu t6 thuc day
ngudi dan tai phan bé tién glti NH sang cac noi khac. Xu hudng nay du kién sé con
tiép dién. Moi ngudi dang rut tién tiét kiém ra d& chi tiéu va dau tu - do chinh |a diéu
cac nha hoach dinh chinh sach muén thay”. Cac quy ETF md phoéng trai phiéu TQ
hat duoc 428 triéu USD trong thang 4, danh ddu dong tién vao I6n nhat ké tir thang
12/2023. Nhu cau clia nha dau tw nho 1é doi vdi 16 trai phiéu chinh phd dac biét dau
tién dudc phat hanh trong 2024 da gilp gia trai phi€u #25% trong tuan nay. Bén
canh do, loi suét trai phi€u ky han 1 nam sut xu6ng gan murc thap nhat ké tir gitra
2020. M6t s6 dau hiéu cho thay, it nhat 1 phan tién roi khéi NH da tim dén thi
truong cb phiéu, dac biét 1a ¢6 phiéu tra cé tic cao duoc coi la tuong déi an toan...
Trong 3.900 ty CNY bi rut ra khéi NH, cé 1.900 ty CNY la cua cac ho gia dinh.
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2024 2024 World Bank 55% 6,0%

World Bank 2,4%  2,4% ADB 6,0% 6,2%
IMF 31%  32% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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state=1a9q0kizgf 4

@ —
=

Tin Tai chinh - NH https.//vietnambiz.vn/thong-doc-giai-thich-vi-sao-phai-duy-tri-lai-suat-tien-qui-usd-o-muc-0-2024529172352782. htm
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httos./vietnambiz.vrv/binh-quan-moi-thang-co- 19800-dn-gia-nhap-thi-truong-nhung-toi- 19500-an-rut-lui-
2024529104 144826.htm
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